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A los Serores de la Junta General de Accionistas de:
ECUAFLEX S.A.

Opinion

i

He examinado los estados financieros de ECUAFLEX S.A. que incluyen el Estado de Situacién
Financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes Estados de Resultados Integrales,
Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afos terminados
en esas fechas, que incluyen un resumen de las principales politicas de contabilidad significativa y
otras notas explicativas a los estados financieros.

En mi opinién, los estados financiercs adjuntos, se presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera, estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio netos de los accionistas y de flujos de efectivo de la empresa ECUAFLEX S.A., por el
afno terminado al 31 de diciembre de 2018, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) acogidas por la Superintendencia de Compafias, Seguros y Valores del
Ecuador.

Fundamentos de la opinion

3.

He efectuado la Auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Mi
responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en le Seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de Mi
Informe. Soy independiente de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica. Considero gue la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir mi
opinién.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

4. Laadministracion de ECUAFLEX S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razeonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude ¢ error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y elaborando estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias del entorno econdmice en que desarrolla sus operaciones la Compafiia.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la entidad de continuar como Empresa en Marcha, utilizando dicha norma contable
como base fundamental, los Administradores de la Compafiia son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente



6. Mi responsabilidad, es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base a mi
auditoria dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA
respecto al afno 2018. Estas normas requieren que cumpla con requisitos eticos, y que planifique y
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.

7. Una auditoria incluye desempenar procadimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del Auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el Auditor considera el control internc relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de ECUAFLEX S.A. para disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre |a efectividad del control interno de ECUAFLEX S.A., una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables
realizadas por la Administracién, asi como eveluar la presentacién general de los estados
financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mis opiniones de auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales

8. La opiniéon scbre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcién y
percepcién de ECUAFLEX S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado.
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ECUAFLEX S. A.

Estados de Situacién Financiera

Por los afos terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Expresado en US § Délares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Activos por impuestos corrientes
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedad, maquinarias y equipos netos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias, porcion corriente
Pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accicnistas
Jubilacién patronal y desahucio
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Véansetas n a los estados financieros

lr, e,

Juan Hidalgo Jimenez
Gerente General

31 de Diciembre

31 de Diciembre

NOTAS 2018 2017
- 37,460 126,012
& 1,005,407 962,327
5 19,505 32,531
B 324,743 203,034
1,387,115 1,323,904
i 432,077 347 558
432,077 347,558
1,819,192 1,671,462
8 40,331 87,833
g 249615 238,494
10 6,140 410
11 22,575 25,108
318,661 351,844
110,996 0
12 109,440 76,977
220,436 76,977
539,097 428,821
13 80,000 80,000
14 40,000 40,000
15 60,136 60,136
16 1,058,159 1,033,535
41,799 28,970
1,280,095 1,242 641
1,819,182 _ 1,671,462
g ¢ __.r': / 3" ";_1’,' '.‘-&”_f_‘ f,"_: / ‘.._'.
Nabila Martillo
Contador General



ECUAFLEX S. A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afnos terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
Expresado en US § Délares

31 de Diciembre

31 de Diciembre

NOTAS 2018 2,017

Ingresos por:

Ingresos de actividades ordinarias 1 1,339,035 1,471,405
(-) Costos de Ventas -811,623 -952,087
Utilidad bruta en ventas 527,412 519,318
Gastos de ventas y administrativos -490 457 -482 458
Utilidad operativa 36,955 36,859
Oftros Ingresos, netos 4,844 0
Gastos financieros 0 -7,890
Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 41,79¢ 28,970
Menos : 15% Participacion de Trabajadores 17 0 4,345
Menaos: Impuesto a |a renta causado 18 0 0
Utilidad neta del ejercicio 41,799 24 624

S .‘\\\ o 4
b A v ]
Juan Hidalgo Jimenez Nabila Martillo
Gerente General Contm;iér General




ECUAFLEX S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Expresado en US $ Dolares

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Resultado del ejercicio 2017
Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Participacién a trabajadores
Resultado del ejercicio 2018

Saldos al 31 de Diciembre del 2018

Resultados
Capital Reserva Reserva Acumulados Patrimonio
de Reserva por Utilidades
Social Legal Capital Adopcién de NIIF  Acumuladas Total
80,000 40,000 60,136 189,611 843,924 1,213,671
28,970 28,970
80,000 40,000 60,136 189,611 872,894 1,242 641
-4,345 -4,345
41,799 41,799
80,000 40,000 60,136 189,611 910,347 1,280,095

‘HWV
)

Juan Hidalgo Jimenez
Gerente General

Nabila Martilio

Contador General



ECUAFLEX S.A.
Estados de Flujos de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Expresado en US $ Délares

Flujos de efectivos procedentes de (utilizandos en) las actividades de operacion:

Cobros procedentes de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios.empleados y otros

Pagos de intereses y comisiones

Flujos de efectivo de las actividades de oparacién

Flujos de efectivos procedentes de (utilizandos en) las actividades de inversién:

Adiciones de Propiedad y equipos netos
Cobros procedentes de la venta propiedad planta y equipo
Ofras entradas(salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos procedentas da (utilizandos en) las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias, neto
Otras entradas(salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Conciliacién entre la ganancia(pérdida) neta y los flujos de operacién

Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajuste por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajuste por gasto por participacion de trabajadores
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos y Pasivos

(Incremento) disminucién en activos financieros

(Incrementa) disminucién en existencias

(Incrementa) disminucién en activos por impuestos carrientes
Incremento (disminucién) en pasivos financieros

Incremento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes
Incremento (disminucion) en otras obligaciones corrientes

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

— ’/,
;\

Juan Hidalgo Jimenez
Gerente General

2018 2017
1,300,800 1,487,259
-1,412 668 1.450 837
-38.475 -7,890
-150,344 28,533
82 732 B.627
11,066 0
0 0
81,686 8.527
110,996 -27,348
32,453 0
143,459 -27,348
-B8 552 -17.341
126,012 143,354
37,460 126,012
41,799 28,970
-2,852 0
0 0
-51,848 0
-43,080 15,854
-121,709 51.292
13,025 4 594
11,120 -46 925
5730 16.065
2 531 0
150,344 28,533
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Nabila Martillo- —
Com‘aglor General



ECUAFLEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(1) Aspectos Generales.

a)

b)

Descripcion del negocio

ECUAFLEX 8. A., fue constituida en Ecuador en Mayo 17 de 1988 e inscrita en el registro mercantil
en Junio 24 de 1988, su actividad principal es la venta al por mayor y menor de insumos de artes
graficas. Las instalaciones se encuentran en el Cantdn Guayaquil de la Provincia del Guayas.

El domicilic tributario de la compafiia esta ubicado en el Km 10.5 Via a la Costa, asignado con el
Numero de R.U.C 0950943494001.

Situacién Actual Pais

La proforma 2019 suma 31.318 millones de délares. Es decir, 3.500 millones menos que la de este
ano.

Sin embargo, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), en su comunicado, sostiene que la
proforma, que fue enviada ayer a la Asamblea Nacional para su discusion y aprobacién, no
contempla la cifra de 4.481 millones en ‘derivados deficitarios’. Este rubro corresponde al monto
que destina por la importacion de combustibles y gas.

Con dicho rubro, la proforma 2019 llega a 35.799 millones de délares y supera los 34.853
millones de este afio. Es decir, 946 millones mas que la proforma 2018.

“La cuenta CFDD alcanza los 4.841 millanes, superior a la registrada el afio pasado en 1.700
millones, fruto del incremento previsto en los precios de los derivados”, dice el MEF,

La proforma fue elaborada con un precio del barril de petréleo de 58,28 ddlares. La economia
seguira ralentizada. Se prevé que el Producto Interno Bruto (PIB) de 2019 crezca el 1,43 %.
Mientras que la inflacién sera del 1,07%.

La cartera de Estado sefiala que la elaboracion de la proforma implicé “retos importantes”, como
la inclusion del pago de pensiones jubilares al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
lo que corresponde a 1.240 millones de ddlares. A esto se suma la entrada en vigencia de la Ley
Amazoénica: 278 millones de ddlares adicionales.

También se requieren 1.130 millones adicionales para el Sistema Nacional de Salud y para
Educacion Inicial, Basica y Bachillerato, cumpliendo la regla constitucional de aumento del 0,5 %
aflo a afio.

Los gastos corrientes o permanentes suben. Segun Finanzas, en la proforma el gasto corriente
aumenta 1.565 millones de délares, si se compara con la ejecucion codificada del presupuesto
de este ano.

Los gastos en personal (sueldos y salarios) se reducen 1 % “debido a la optimizacion” y
austeridad del Gobierno. Hay un trato diferenciado para Salud, Educacién, Policia y Bienestar
Social.

También hay una reduccion “significativa” de gastos en ‘bienes y servicios', en un 14 %. Este
rubro corresponde a los montos que se destinan para el funcionamiento del Estado: desde
papeleria e insumos de oficina hasta gasolina y mantenimiento para los vehiculos de

las entidades publicas.

La medida, segln el comunicado del MEF, “demuestra |a politica de austeridad que se reforzara
el proximo afio”.



ECUAFLEX S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(2)

Para el Plan Anual de Inversicnes del proximo afo, se ha establecido un monto de 3.314
millones de ddlares. Segun Finanzas, la cantidad garantiza las asignaciones para el sector social
y la cobertura de sus servicios.

En cuanto a la deuda que se requiere para 2019, la proforma estima que se requeriran 8.166
millones de délares.

Para el afio 2019, el CEPAL (Comisién Econémica para América Latina y el Caribe) sostiene que
la econcmia crecera en 0.9%,

Segun las proyecciones del Ministro de Comercio Exterior, estima recibir 3.000 millones de délares
en inversién extranjera y gestionar 1.700 millones de délares en créditos del Banco Mundial para
financiar programas sociales. Se espera también gue otros sectores econémicos se dinamicen
para fortalecer las exportaciones tanto de bienes primarios como industrializados, es decir aquellas
que tengan un mayor valor agregado.

La inflaciéon a Diciembre del 2018 cerrd en 0.27% y en afio 2017 cerré en -0.20% que representa
una recuperacién con respecto al indicador del afic anterior.

La tasa de desempleo alcanzd un nivel de 4.10% a diciembre del 2018 y 4.6% en el 2017, lo que
representa una disminucion de - 0.50 %con respecto al indicador del mismo periodo del afio
anterior.

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentacion

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacion financiera, estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES)

Declaracion Explicita

La Administracién de la Compaiia ha procedido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha Abril 15 del 2019, los mismos fueron debidamente autorizados de manera
gue sean puestos a disposicién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compafila se expresan en Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo de!l afio 2000, en consecuencia, la
moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de los Estados Financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso de la Compafiia,
los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros primarios tales como
efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la Compafifa( instrumentos
patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
relacionados a la transacciéon de compra o emisién de este y se registran al momento que existe
el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuande el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o los

-9.



ECUAFLEX S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

b)

c)

d)

e)

riesgos o beneficios de este activo. En el caso de los pasivos financieros. estos se dan de baja
cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

« Cuentas por cobrar- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la venta del
producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios
profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operativo.

« Obligaciones Bancarias.- Estan presentadas a su valor razonable en funcién al tiempo
de vigencia de las Obligaciones.

Las NIIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de Ics instrumentos financieros, que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a ECUAFLEX S. A tales come mercado,
financieros y generales de negocio que se detalla a continuacién:

Mercado

La compaiiia opera en el mercado de Insumes de artes graficas en el Ecuador.

Financieros

La Compaiia no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas las
operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de América. El indice
de rotacion de la cartera es de 30 dias.

Generales de Negocio

La Compaiia mantiene pdlizas de seguro que cubren dafios de sus activos y su personal se
encuentra afiliado al IESS.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos de efectivo, la Compafia considera efectivo las cuentas de caja y saldos en
cuentas bancarias.

Provisién para cuentas incobrables

La Compania establece con cargo a resultados provision para cubrir posibles pérdidas que pueden
llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las
disposiciones legales vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables, nota 4

Existencias

Tintas e insumos, se registran al costo de impertacion incluyendo los gastos de nacionalizacion
los mismos, que no exceden el valor de mercado y utiliza el métodc del costo promedio para su
registro y cargo al costo de venta.

Activos por impuestos corrientes

El activo representa créditos tributarios que son compensados o liquidados mensual o anualmente
con el pasivo por obligaciones ftributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y
reglamentarias.

- 10 -



ECUAFLEX S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

f)

9)

h)

K)

Propiedad. Maquinarias y equipos netos

Estan registrados al costo Los activos fijos estan registrades al costo de adquisicién re -expresado
y convertido a délares de los Estados Unidos de Ameérica y se deprecian utilizando el método de
linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectives activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipcs de Computacién 33%
Vehiculos 20%

Otras Obligaciones corrientes

Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que son reconocidos mediante el método
del devengado, originados por obligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo.

Jubilacion patronal e indemnizaciones

El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién
patronal a todos los trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicics, continuada
o interrumpidamente en una misma compafiia. El referido Codigo establece también una
indemnizacién por desahucio en caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el
pago del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada afo de servicio prestado.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital. En los dltimos afios la Compaiiia no ha realizado esta apropiacion de
utilidades.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos por la venta al por mayor y menor de insumos de artes gréficas se registran
de acuerdo a la base del devengado. De conformidad con establecido en la Seccion 23 Ingresos
de Actividades Ordinarias.

Todos los ingresos cobrados por cualquier rubro a los que hace mencion el catalogo de cuentas,
se depositaran en las cuentas bancarias de la entidad.

Por todo monto recibido se emitirda un decumente soporte de dicho ingreso, sea pre impreso o
emitido por el sistema, numerado secuencialmente y haciendo referencia inequivoca con todos los
detalles que lo motivo.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectivos, se reconoceran contablemente, en el
momento en que sean efectivamente cobrados o sea acreditados en las cuenta de la entidad.

Participacion de Trabajadores
La companfia, reconoce con cargo a resultados del afio en que se devenga, el 15% de participacién

de trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo
Ecuatoriano.



ECUAFLEX S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

)

Impuest la ren

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de Aplicacién, establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de impuesto a la renta del 22% sobre su
base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacion. También aplicara |a tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
de incumplan el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productives, siempre y cuando su destinc sea la adquisicion de maquinaria nuevas ¢ equipos
nuevos, activos para riego, material vegetative, plantulas y tode insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera vy de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para
adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar, ncta 18.

Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Las obligacicnes bancarias se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacién por lo menos 12 meses después de Ia
fecha del estade de situacion financiera.

Uso Estimacion

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES, requieren que
la Administracion efectle ciertas estimaciones inherentes a la actividad econémica de la Compa#fia
que inciden sobre la presentacion de los Estados Financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales,
sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuras.
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(3) Efectivo v Eguivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)

Caja 16.343 89.388

Bancos locales 21.117 36.624

Total ' 37.460  126.012

Corresponde a depdsitos en Cuentas corrientes y son de libre disponibilidad.
(4) Activos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Dodlares)

Clientes 687.086 302.01¢9

Ofras cuentas por cobrar ~ 354.527 696.514

Subtotal 1.041.613 998.533

Menos: Provision para cuentas incobrables (36.208) (36.206)

Total_ 1.005.407 962.327

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 representan principalmente ventas a clientes por
insumos y tintas de artes graficas.

Provision para cuentas incobrables.- En los anios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién
para cuentas incobrables fue el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)

Saldo Inicial, neto 36.206 36.206

Mas: provision del afio 0 0

Menos: castigos 0 0

Saldo Final, neto 36.206 36.206
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(%)

Activ ntes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)
IVA Crédito tributario 9.210 13.700
Impuesto a la renta - Crédito tributario 10.296 18.831
Total 19.505  32.531
(5) Activos por im rrientes (Continuacién).

(6)

Impuesto al valor agregado IVA.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al crédito
tributario originado en las compras de bienes y servicios que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las ventas que realiza la
compania.

Retenciones en la fuente y crédito tributario.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa
saldo a favor del contribuyente, luego de compensar las retenciones en la fuente del afio aplicadas
por el cliente de la compaifiia y anticipo pagado. El salde a favor de retenciones en |a fuente, puede
solicitarse el pago en exceso o utilizarse directamente como credito tributario sin intereses con el
impuesto a la renta que cause la Compariia en los ejercicios impositivos postericres y hasta dentro
de 3 anos contados desde la fecha de la declaracién; la opcién asi escogida por la Compafiia
respecte al uso del saldo del crédito tributario a su favor, debera ser informada oportunamente a
la Administracion tributaria.

Existencias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)
Inventario de tintas y materiales quimicos 295,652 167.268
Mercaderia en transito 29.091 35.766
Total 324.743 203.034

5 > o
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(7)  Propiedad, Maguinaria y Equipos netos.

Al 31 de diciembre del 201B y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Ddlares)
Edificios e Instalaciones 346.491 253.759
Muebles y equipos de oficina 52.109 60.985
Maquinaria y Equipos 6.785 6.785
Equipos de Computacion 64.045 65.324
Vehiculos 115.326 116.237
Subtotal 584.757 503.090
Menos: Depreciacion Acumulada (152.680) (155.532)
Total 432.077 347.558

Los gastos de mantenimiento y reparacion son llevados a resultados en el periodo en que incurren.

(7) Propiedad, Maquinaria y Equipos, netos (Continuacién).

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Ddlares)

Saldo Inicial, neto 347.558 329.032

Mas: Adiciones 92.732 18.527

Menos: Ventas y/o bajas (11.066) 0

Menos: Depreciacion anual 2.852 0

Saldo Final, neto e 432.077 347.558

s B
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(8) Obligaciones bancarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Dolares)

Banco Bolivariano
Capital de trabajo por US$ 18.000

tasa 9.33% Vcto. Marzo/2018 a 365 dias 0 4,500
Capital de trabajo por US$ 100.000

tasa 9.33% Vcto. Agosto/2019 a 728 dias 37.833 83.333
Bankard

Tarjetas de Crédito Corporativa 2.497 0
Total 40.331 87.833

La compafia a otorgado, Cartas de Crédito del Banco Bolivariano, a favor de Proveedor FILMTEX
S.AS. por US$ 24 634 y US$ 34.499 con vencimientos en Mayo del 2018 y Marzo del 2019
durante el afic 2018 y 2017 respectivamente costo estimado de Avales 9% Anual.

(9) Pasivos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Ddlares)
Proveedores
Locales 2.801 15.679
Del Exterior 1.005 198.246
Anticipo de clientes 13.037 24,569
Otras cuentas por pagar 232.772 0
Total 249.615 238.494

.
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(10) Pasivos por impuestos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)

Impuesto al valor agregado IVA, por pagar 4,308 0

Retencicnes en la fuente e IVA por pagar 1.832 410

Total 6.140 410

(11)  Otras Obligaciones corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)
Décimo tercer sueldo 5.300 1.756
Décimo cuarto sueldo 2,702 5295
IESS. 1.227 9.596
Fondos de reserva 692 1.652
Participacion de trabajadores 8.270 3.635
Vacaciones 6.384 3.172
Total 22.575 25.106
(12)  Jubilacion Patronal io

De acuerdo al Célculo Actuarial, la Compaiiia contabilizé provisiones de reservas para Jubilacion
Patronal de los empleados de la Compaiiia, un resumen del saldo de estas previsiones se detallan
a coentinuacién:

Diciembre 31. 2018 2017

Jubilacién Patronal

Saldo Inicial 57.507 57.507
Provision del afo 40,185 0
(-) Ajuste 0 &
Saldo Final 97.693 57.507
Desahucio
Saldo Inicial 19.470 19.470
Provision del afio 0 0
(-) Ajuste (7.722) 0
Saldo Final 11.748 19.470
Total 109.440 76.977

-17 -



ECUAFLEX S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(13)

(14)

(18)

(16)

(17

El calculo actuarial presentado por el especialista incluye el " método prospectivo” o "método de
crédito unitario proyectado’, definido por las NIIF, que hace relacidn a cada individuo y cuantifica
el valor presente de la obligacidn futura con una conmutacién actuarial del 7.69% anual, Salario
Basico de USS 286 y US$ 375, para el 2018 y 2017 respectivamente, tasa de incremento salarial
del 3% anual , tasa de incremento de pensiones del 2,5% en base a los articulos 185,188, 216, y
224 del Cédigo de Trabajo Ecuatoriano. considerando la evolucién futura de los sueldos y las
probabilidades de salida y sobrevivencia de cada empleade proyectada cada afio hasta el fin de

su vida activa.

Durante el afio 2018 la compaiiia no registra las provisiones por el estudio Actuarial.

Capital Social

Esta constituida al 31 de diciembre del 2018, por 80,000 acciones comunes, autorizadas, suscritas
y en circulacion de valor nominal $ 1,00 cada una, las cuales estan repartidas de la siguiente

manera:

Participacién Total %
(Délares)
HIDALGO ROMERO FRANCISCO XAVIER 16,000 16,000 20%
HIDALGO ROMERO JOSE ANTONIO 23,200 23,200 29%
HIDALGO JIMENEZ JUAN ANTONIO 40,800 40,800 51%
Total 80,000 80,000 100%

Con base a la resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas el
20 de diciembre del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del 2013, se dispone que los sujetos
pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SR, el domicilio ¢ residencia,
porcentaje accionario, etc. a través del anexc de accionistas, participes, socios, miembros de
directorio y administradores. La compafia cumplié con la presentacion de esta informacién en abril
02 del 2019 y marzo 26 del 2018, por los ejercicios economicos 2017 y 2018 respectivamente.

Reserva Legal.

La ley de Compaifiias requiere que al menos el 10% de |a utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto el caso de liquidacion de la compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

a de capital.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los saldos deudores y acreedores trasferidos
de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de

aplicar el proceso de dolarizacion.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Participacién de Trabajadores.
=8
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De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales en la Republica del Ecuador, la
compafiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, antes del Impuesto a la Renta.

(18) Im la r.
La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para
sociedades y del 12% en caso de reinversion de utilidades para los afos 2018 y 2017
respectivamente.

La conciliacién del impuesto a renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto
a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31. 2018 2017

Utilidades segln libros antes de 41.799 28.970
participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores (nota 17) 0 (4.345)
Utilidad (Pérdida) después de participacién 41.799 24.624
__a trabajadores
Mas gastos no deducibles 0 0
Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 41.799 24.624
Impuesto a la renta causado por
el 25% (2018) y 22%(2017) (10.450) (6.156)
Anticipo del impuesto a la renta
calculade para el afic 2018 y 2017 (14.005) (15.891)
Impuesto a pagar (maycr entre el anticipo y 22%
de impuesto a la renta). (14.005) (15.891)

(18) Impuesto a la Renta por Pagar (Continuacién).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la liquidacion del impuesto a la renta a |la fecha de presentacion
de la respectiva declaracion seria el siguiente:

Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)
Saldo Inicial, neto 879 879
Mas: provisién del afio 14.005 15.891
Menos: anticipo de impuesto a la renta pagado 0 (6.356)
Menos: pagos de impuesto a la renta (879) (879)
Menos: retenciones efectuadas (10.286) (12.128)
?npl._s_osto a pagar (saldo a favor) , neto 3.708 :2.595

0
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(19)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registre Oficial No. 209 del
8 de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la determinacion del impuesto a la renta
estableciéndose como pago minime de impuesto a la renta, el que resultase mayor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo calculade, obteniéndose en el 2018 y 2017, por parte de
la Compafiia que el mayor entre los dos fue el anticipo del impuesto a la renta cuyo monto ascendié
a USS 14,005 (en el afio 2017 USS$ 17,900).

De acuerdo a lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2015 al 2018 aun estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

Eventos Subsecuentes.

A la fecha de este informe Abril 29 del 2019, no existen eventos que afecten significativamente la
presentacion de los Estados Financieros.



