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Opinion del auditor independiente

A los Accionistas de Visién Uno Viuno S.A.:
Introduccion:

1. He auditado los balances generales adjuntos de Visién Uno Viuno S.A. al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2. La gerencia de Visién Uno Viuno S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
‘razonables de los estados financieros de acuerdo con principios de_ contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y ma_'nt_en,er el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonables de
los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
resuftado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y
realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econdmico en donde opera la Compafiia

Responsabilidad del auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
hasados en mi auditoria. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, los cuales requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles relevantes de la
Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Opinién del auditor independiente (continuacién)

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar uha base razonable para mi opinion.

Opinidn:

6. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Vision Uno
Viuno S.A. al 31 de diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de sus accionistas y su flujo de efectivo por el afio terminado en esas
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
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Ecuador.

Carlos Walter Flore Cedefio
SC-RNAE-2 No.513
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Vision Uno Viuno S.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresado en Dolares de E.U.A.

Activos

Activoé'corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Propiedad, muebles y equipos, neto
Cargos diferidos

Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente;

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Gastas acumulados por pagar
Provisiones por desahucio

Total pasivo corriente

. Obligaciones bancarias a largo plazo

Accionista
Provisiones por jubilacién patronal

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capitai social

Reservas .

Result?dps acumulados

Total patrimonio de los accionistas

o Mlana Cerreiio
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Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Gerente General

rapéro Quevedo

l'i ‘;‘

Notas
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11
16
12

13
14

Judith Ya

1t ac matac adinntac enn narts intagrantec de Ing pstardns financieros

2011 2010

72,117 120,723

130,000 -

208,360 413,417

33577 4,505
444,054 538,645
985,910 611,708

1,527 1,267
1,431,491 1,151,620

44,233 52,312

750,655 331,454

53,007 62,277

11,791 8,033

859,686 454,076

78,565 219,211

275,433 256,390

46,827 37,429

1,260,511 967,106
1,800 1,800

95,878 95,878
73,302 86,836

170,980 184,515

1,431,491 1,151,62

Ji ornen "l ewaley 7
B A Mende Mera
Contadora General
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Vision Uno Viuno S.A.
£stados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas

Ingresos

" Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos:
Administracién y ventas
Depreciacion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos), netos
Gastos Financieros
Indemnizacién de seguros
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacion de utilidades e
impuesto a larenta

Parﬁcipacién de utilidades a trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 15

. Ut_ilidad neta

. /
Javier IgnaciB Trapgro Quevedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

2011 2010

2,320,483 1,975,067
(1,216,954)  (1,024,017)
1,103,529 951,050
{887,975) (736,161)
93,494 113,950
(981,469) (850,111}
122,060 100,939
(25,309) (11,051)

- 18,823

29,408 28,190
4,099 35,962
126,159 136,901
(18,924) (20,535)
107,235 116,366
(33,933) {29,530)
73,302 86,836

Contador General
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Vision Uno Viuno 5.A,

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresado en Doélares de E.U.A.

Capital
social
Diciembre 31 del 2009 1,800
Provisién de dividendos por pagar
Utilidad del ejercicio
 Diciémbre 31 del 2010 1,800
Provisién de dividendos por pagar
Utilidad del ejercicio
Diciembre 31 del 2011 1,800

; . R4 :
Javier Igniacio Trapero Quevedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

Reservas

95,878

©5,878

85,878

Utilidades
Retenidas

34,795
(34,795)
86,836
86,836
(86,836)
73,302

73,302
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Visién Uno Viuno S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Otros ingrésos '

Intereses pagados

Participacién de utilidades a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto {usado en) provisto de actividades

operativas

FLUJO DE-CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de inversion

Adguisiciones de propiedades y equipos

Anticipos por venta de terreno

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Prestamos financieros (pagados) recibidos

Efectivo neto provisto de (usado en) actividades de
-financiamiento

CAJA:

{Disminucidon) aumento durante el afio

Comienzo del afio

Fin del afio

Javier Ignacio Trapero Quevedo

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

Gerente General

2011 2010
2,413,987 1,914,092
(2,119,084)  (1,922,051)
24,925 -
(25,380) (13,420)
(20,535) (20,535)
(29,530) {29,530)
244,383 71,444
{130,000) -
(467,695) (179,358)
440,006 -
(157,689)  (179,358)
(135,300} 300,000
135,300 300,000
(48,606) 49,198
120,723 71,525
72117 120,723
6




o
i

IDIDIDINIIIIDINIAL

399539923323 233333333373333I23233)

Vision Uno Viuno S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO

- NETO.USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo (usado)
provisto en actividades de operacion:

Depreciacion

Estimacion para cuentas incobrables

Provision para desahucio

Provisién para jubilacidn patronal

‘Provisidn para participacion de utilidades por pagar

_Provision para impuesto a la renta por pagar

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar y otros
Gastos bagados por adelantado
Cuentas'por pagar proveedores e impuestos
Gastos acomulados por pagar

Total ajustes

Efectivo neto {usado) provisto en actividades ;
operativas

Javier Igna ibﬁTrapgﬁo Quevedo
Gerente Genera)

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

Conta

g e

Judith Yasmin

2011 2010
73,302 86,836
93,494 113,950

956 969
6,346 5,352
9,398 5,697

18,924 20,535
33,933 29,530
170,168 (127,028)

(29,332)
{53,553} (207,285)

{79,253)
171,081 {158,280)
244,383 71,444
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Visién Uno Viuno S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Informacion general

La Compadia fue constituida en septiembre de 1988 mediante Resolucion 3688 de la
Superintendencia de Compaiiia y fue inscrita en el Registro. Mercantil el 6 de octubre de 1998.
La actividad principal de la Compaiiia es la produccién, realizacién y distribucién de todo tipo de
trabajos filmicos, de obras audiovisuales, de audios para comerciales de television, radios y
otros medios de comunicacién y su comercializacién en el mercado nacienal y extranjero.

La Companiia se encuentra ubicada en la Ciudadela Nueva Kennedy, calle D No. 506 interseccién
‘novena este en Guayaquil — Ecuador. El Servicios de Rentas Internas le asigno el Registro Unico
de Contribuyente No.0990946647001 y cuenta con 28 empleados.

2. Principales politicas contables
Basés de preparacién

Las politicas de co,ntabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Coritabilidad, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.

" Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2011 las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.

Adopcién de Niif por primera vez

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitid fa Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacidn
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con la mencionada disposicion legal, la Compafia
aplicara las NIIF’s a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de transicion el afio
2011, por lo que desde julio del 2011 se inicié el proceso de implementacién de NIIF's vy
conciliacion del patrimonio para lo cual se elabord la siguiente informacion:

¢ Plan de capacitacién

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 8
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Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

Y3IIDNIDIINIINIIIIIIIIIIIINDDN

e Plan de implementacion

o Fecha de diagnostico de los principales impactos.

Esta ‘in_'f'ormacién debié haber sido aprobada por la Junta General de Accionistas.

_ E! 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiia emitié la Resolucion NO.

SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.0. No.94, mediante la cual se establecio un instructivo
complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF) para las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

"En 'la actualidad, la Superintendencia de Compafias ha emitido la Resolucién No.

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la cual se
establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,

" principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de

Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la:
adopcidn de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el R.O.
No: 335 de diciembre 7 de! 2010 de acuerdo a !a normativa implantada por la Comunidad

Andina.
Declaracion explicita y sin reservas

La Administracién de la Compafiia, ha procedido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha 1 de marzo del 2012, debidamente autorizados de manera que sean
puestos a disposicion de la Junta de Socios para su aprobacion final. ’

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacién:

(a) Efectivo €n caja y bancos.- El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquido, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
. rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

(b) Cuentas por cobrar y otros.- Las cuentas por cobrar comerciales y otras son registradas a su
valor razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién.
‘Dicha estimacién se constituye en funcidn de los limites establecidos por la Ley de Régimen
Tributaria Interna, para establecer la recuperacién de las cuentas por cobrar.

(c) Propiedades, muebles y equipos.- La propiedad y equipos se presentan al costo histérico

de adquisicion menos la depreciacién acumulada. Los pagos por mantenimiento son

cargados a gastos, mientras que las mejoras significativas son capitalizadas. Los gastos por

“depreciacidn se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y

las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util establecidas por un perito para los

edificios y la Ley de Régimen Tributario Interno para los equipos, las cuales se muestran a
continuacién:

Bien Aios
Muebles, instalaciones y equipos 10
Vehiculos 5
Software y hardware 3
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(d)} Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a ‘la transaccion fiuyan a la Compaifiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el equipo y se han transferido los
‘derechos y beneficios inherentes.

(e) -Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
" realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

_{f) Uso de estimaciones.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NEC,
rquie‘reh que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente: asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a ja fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor

" conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
. reésultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
" ocurrencia de eventos futuros. ‘

(g) Beneficios por desahucio y jubilacién patronal.- El costo de las beneficios es determinado

" utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyecta, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién.

‘(h) Participacion de utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio
en se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo.

(i} Impuesto a la renta.- El impuesto por pagar se basa en la utilidad gravable (tributaria}
registrada durante el afio. ta utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o

- deducibles. El pasivo se registra con cargo a los resultados del ejercicio en se devenga, bajo
el método de impuesto a la renta corriente, y se calcula utilizando las tasas fiscales
. aprobadas al final de cada periodo. :

3. Efectivo en cajay bancos
Al 31 de diciembre de 2011y 2010, los saldos fueron los siguientes:

, 2011 2010

Caja, . 150 150
‘Bancos nacionales 54,605 52,870
Bancos extranjeros 17,362 67,703
72,117 120,723

El efectivo en caja y bancos, incluye activos liquidos, depdsitos en cuentas corrientes gue se
pueden transformar répidamente en efectivo

4. Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2011, incluye una pdéliza de acumulacion emitida en el Banco de
lGuayaq.uiI S.A. por US$130,000, a 33 dias, y generan el 3,25% de interés anual

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 10
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Cuentas y documentos por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos fueron los siguientes:

2011 2010

Clientes 111,774 110,357
Compaiiias relacionadas 16 9,269 55,720
Crédito tributario 39,562 172,027
Anticipos 52,910 50,335
Ofras 4,685 33,861
218,199 422,300

Estimacidn para riesgo de cuentas incobrables (9,839} (8,883)
208,360 413417

Clientes.- Representan valores pendientes de cobro a casas comerciales por facturas sin fecha

de véncimiento y que no generan intereses.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye valores entregados a

proveedores locales de bienes y servicios, necesarios para el giro del negocio.

Crédito tributario.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los sados fueron los siguientes:

: 2011 2010
Impuesto al valor agregado 24,964 155,531
Retenciones en la fuente de afios anteriores 14,598 16,496

39,562 172,027

El Impuesto al Valor Agregado corresponde al impuesto pagado en la adquisicion de bienes y
servicios propios para el giro ordinario del negocio. Las retenciones en ia fuente representan
valores retenidos por clientes de la Compaiiia durante el afio fiscal 2011 y 2010 respectivamente
y que fueron deducidos para el pago del impuesto a la renta (Ver Nota 15( ¢ )).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién de cuentas incobrables es
coma sigue: ‘

- 2011 2010
Saldo inicial 3,883 16,230
Castigo . (8,316)
Gasto 956 9638
Saldo final 9,839 8,883

6. Gastos.pagados por anticipado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos estaban formados de la siguiente manera:

Proyectos
Seguros
Depdsitos en garantias

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros

2011
28,070
4,378
1129
33,577

1,063

11
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7. Propiedades, equipos y muebles

Al 31 de'diciembre del 2010 y 2009, los saldos fueron los siguientes: '

2011 2010

Terrenos 690,000 340,000
Construcciones en curso 43,656 -
Equipos de produccién y filmacion 374,626 339,654
Instalaciones, muebles y enseres 105,156 102,407
Equipos de computo 552,906 540,444
Vehiculos 273,876 250,019
2,040,220 1,572,524
{-) Depreciacién acumulada {1,054,310) (960,816)
985,910 611,708

Los movimientos de las propiedades, equipos y muebles, fueron los siguientes:

: 2011 2010
Saldo al inicio del afio 1,572,524 1,484,586
Ventas o bajas - (91,421}
Adiciones 467,696 179,359
Saldo final 2,040,220 1,572,524

Al 31 de diciembre del 2011, las adiciones de propiedades y equipos incluyen principalmente la
adquisicion de un terreno en la via a Samborondon, y otros menores como vehiculos y equipos
de computacion.

Los movimientos de la depreciacion acumulada, fueron los siguientes:

: . 2011 2010
~ Saldo al inicio del afio 960,816 928,371
Venta o bajas (81,505)
Gasto del afio 93,494 113,950
Saldo final 1,054,310 960,816
8: Cuentas y documentos por pagar
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos son los siguientes:

| 2011 2010

Proveedores locales 187,415 199,232
Obligaciones patronales 22,001 17,110

~ Obligaciones tributarias 19,602 13,219
Compafiias relacionadas 16 62,707 51,428

- Anticipos 440,006 -
Participacion de utilidades a trabajadores 18,924 20,535
Impuesto a larenta 15 - 29,530
750,655 331,454

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 12
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Proveedores.- incluye adquisicién de bienes y servicios a proveedores lncales y del exterior,
necesarios para el giro normal del negocio.

Obligaciones patronales.- Corresponde a los sueldos pendientes de pago, los aportes individual
y patronal; y, los préstamos quirografarios e hipotecarios pendiente de cancelar, que fueron se
cancelaron oportunamente a la fecha del informe.

Obligaciones - tributarias.- Incluye el Impuesto al Valor Agregado originado en ventas, y
retenciones en la fuente a proveedores, originados en el mes corriente y liquidado
oportunamente.

Anticipos.- Al 31 de diciembre del 2011 los anticipos corresponden a valores recibidos de una
Jinmobiliaria bor la compra del terreno ubicado en la Cdla. Garzota (Guayacuil-Ecuador), que a la
fecha de los estados financieros se encontraba pendiente de regularizar y legalizar el traspaso
de probiedad.

Participacién de utilidades a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en fas utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a
- las.utilidades liquidas.

9. Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos fueron los siguientes:

2011 . 2010

‘Décimo tercer sueldo 2,288 16,901
" Décimo cuarto sueldo 6,773 5,912
Vacacio_n‘es . 43,504 38,905

Fondo de reserva 442 559

" 53,007 62,277

‘Al 31 de diciembre del 2011 los movimientos de los gastos acumulados fueron los siguientes:

Decimo Décimo  Vacacio- Fondo de
o tercerg cuarto nes reserva Total
Saldo inicial 16,901 5,912 38,905 559 62,277
Prqvisio’n 25,562 7,571 8,197 6,189 47,519
Pago (25,194) (6,710) ~ (3,598) (5,991)  (41,493)
. Ajuste de afios anteriores {14,981) 315 (15,296)
-. Saldo final 2,288 6,773 43,504 442 53,007

Al 31 de diciembre del 2010 los movimientos de los gastos acumulados fueron los siguientes:

Decimo Décimo  Vacacio- Fondo de
tercero cuarto nes reserva Total
Saldo inicial 16,871 3,402 31,906 452 52,631
Pfovisién 27,031 6,946 13,525 19,842 67,344
Pago (27,001} (4,436) (6,526) (19,735) (57,698)
Saido final 16,901 5,912 38,905 559 62,277
Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 13
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10. Provision por desahucio
Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de las provisiones por desahucio fueron las siguientes:

- 2011 2010

Saldo inicial 8,033 4,258
Provision del afio 6,346 5,352
(-) Liquidacion de haberes (2,588) (1,577}
o | 11791 8,033

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

Servicios.
11. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancarias estan conformadas de la

siguiente manera:

_ 2011 2010
Produbanco S.A.
Préstamo por US$300,000 recibido el 26 de mayo
de 2010 a 60 mensualidades al 9.38% tasa
efectiva de interés. 122,798 271,523
Porcidén corriente {a4,233) (52,312}
' 78,565 219,211

12. Provisidn por Jubilacion Patronal
Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de las provisiones por jubilacion patronal fueron las

siguientes:
| 2011 2010
Saldo inicial 37,429 25,370
Provision del afio 9,398 12,059
46,327 37,429

Jubilacién patronal.- Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero-de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda -
segun la Ley de Seguridad Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o

- ‘interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
- empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afies y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jub‘i'lai:_ién. Con fecha 2 de julio del 2001 en el Suplemento al Registro Oficial NO. 359 se publicé

. la-reforma al Cédigo del Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montes minimos mensuales
por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia tiene registrada provisiones por estos conceptos
sustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional actuario independiente,
basado en el método prospectivo.

Las notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 14
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13. Capitél social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por mil ochocientos
dolares, dividido en un mil ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una,
totalmente pagadas.

14. Reservas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de reservas fueron los siguientes:

2011 2010

Reserva de capital 82,275 82,275
Reserva facultativa y estatutaria 11,921 11,921
Reserva legal 1,682 1,682
95,878 95,878

Reserva de capital.- E! saldo de la reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
excede el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los
'acc‘ionistés en caso de liquidacion.

Reserva facultativa y estatutaria.- La Ley faculta a las Compaiiias que mediante estatutos o la
ju'nt.a general podran acordar la formacién de reservas especiales para prever situaciones
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de
‘beneficios destinados a su formacion.

Reserva legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
* utilidad peta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
" reserva.no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la

Comipafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15. Impuesto a la renta
_(a:), Situacion fiscal-

- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas 3R} estd vigente por
los dltimos tres ejercicios econémicos (2008 al 2010). La Administracion considera gue de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

(b) Tasa de fmpuesto—

Al 31 de diciembre del 2011, el impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las
utilidades tributables.; y, al 31 de diciembre del 2010, la tasa era el 25%. En caso de que la
Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

 Las notas gdjuhtas son parte integrantes de los estados financieros 15
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(c) . Conciliacién tributaria-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contabie con la utilidad tributaria de ia
Compaiiia, para la determinacidn del impuesto a la renta fueron:

2011 2010
Utilidad contable 126,159 136,902
Participacion de utilidades (18,924) (20,535)
Ingresos exentos - (22,822)
-.Gastos no deducibles 34,154 17,753
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 4,000
Participacion de utilidades atribuibles a ingresos exentas - 2,823
Utilidad gravable 141,389 118,121
Provisién para impuesto a la renta 33,933 29,530

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
' 2011 2010
- Provision para impuesto a la renta 33,933 29,530
Saldo del crédito tributario del afio anterior {12,696}
Crédito tributario por retenciones de clientes {32,035} {33,329)
Impuesto a pagar (saldo a favor} 1,898 (16,495)

{(d) Deducciones adicionales-

o Se deduciran con el 100% adicional, la depreciacion y amortizacién que correspondan a
la adquisicién de maquinarias,. equipos y tecnologias destinadas a la implementacidn de
mecanismo de producciéon mas limpia, a mecanismos de generacién de energia de
fuente renovable (solar, edlica o similares) o a la reduccion del imnacto ambiental de la

- actividad productiva, y a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero,
siempre y cuando exista la autorizacién parte de I3 autoridad competente.

- & Se deducirdn con el 100% adicional, la deduccion que correspondan a remuneraciones y
‘beneficios sociales sobre los aportes al Instituto Ecuatoriario de Seguridad Social, por el
incremento neto de empleos, debido a la contratacién de trabajadores directos, por el
primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos o mas, dentro del respectivo ejercicio.

¢ Se deduciran con el 150%, las deducciones que correspondan a remuneraciones. v
beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
. por pagos a discapacidad, y dependientes suyos

(e) _Refqr"mas tributarias-

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.0. No.351, se publico el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

» Lds notas adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 16
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o La determinacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un manto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacién
el empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de fas
utilidades del ejercicio, de ser necesario.

s Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas Yy
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccion, las cuales gozardn de una exoneracion del pago del Impuesto a la

renta durante cinco afios.

e Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd 1a tasa del 24%, hasta llegar en e} 2013

“al 22%.

16. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos con partes relacionadas fueron los siguientes:

2011 2010
| . Cuentas por cobrar:
1‘ Corrientes:
| Cineassist S. A. 9,269 55,720
|
|
‘ Corrientes:
Bertso S. A. 10,829 33,246
| Vemica S. A. 12,405 12,405
Patagonix S. A. ‘ 39,473 5777
62,707 51,428
targo plaio:
Accionistas 275,433 256,390

Durante los afios 2011 y 2010, las transacciones con las compafiias relacionadas fueron las

siguientes:
' 2011 2010
Compras de servicios 263,333 144,835
, Pa‘gos y abonos (168,666) (189,996)
Préstamaos 11,219 (117,419)
Reembo!_so de gastos - {12,080)

Las transacciones con compafiias relacionadas se originaron por transacciones propias del giro
_ del negocio y se celebran en los términos acordados entre ellas, no generan intereses, y seran
liquidados en efectivo en un periodo no mayor a un afio.

Las notas-adjuntas son parte integrantes de los estados financieros 17
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las transacciones con los accionistas fueron ias siguientes:

2011 2010
Saldo inicial 256,390 251,815
Pagos {67,793) -
Provisidn del ejercicio 86,836 4,575
Saldo final 275,433 256,390

-17. -Eventos subsecuentes

. Entre el 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de preparacion de este informe no se han
producido eventos que en opinién de la administracion de la Compaifiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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