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Consulting & Tax

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg

Machala, 20 de abril del 2018

Opinién

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Industrial Pesquera Gonzalez
S.A. Indupeg, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017,
el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial
Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg, al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con

~ Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Fundamentos de la opinion

X Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 8 de
= nuestro informe. Somos independientes de Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg, de
conformidad con el "Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA)” junto con los requerimientos
de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la auditoria

4. Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, por lo que no expresamos una
opinién por separado sobre dichos asuntos. Para cada asunto clave de auditoria,
describimos como se abordé el mismo en el contexto de nuestra auditoria. Los resultados
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Auditores Externos
Consulting & Tax

A los Accionistas de
Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg
Machala, 20 de abril del 2018

de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos aplicados para
abordar los asuntos clave de la auditoria descritos mas adelante.

4 1. Reconocimiento de ingresos
Descripcién del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.13, el reconocimiento de ingresos es por la venta de
camarones, siendo este el mecanismo por el cual la Compaiia reconoce ingresos en sus
estados financieros.

Coémo nuestra auditoria abordo el asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtenciéon de evidencia

necesaria para determinar si la Compaiia esta estimando con fiabilidad los ingresos de

actividades ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las
7 condiciones establecidas en la normativa contable vigente, y a un analisis sobre la
capacidad instalada de la Compaiiia comparado con los ingresos registrados.

Responsabilidades de la Administraciéon en relacion con los estados financieros

~ 5. La Administracién de Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg, es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, y

del control interno que permita la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
= significativas, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la direcciéon es responsable de valorar la
- capacidad de Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg, de continuar como empresa en
- funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto sila direccion tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar

= Sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

7.  Los responsables de la Administracion son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
(Véase pagina siguiente)
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8. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Administracion de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de

- la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas

contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la

Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los

estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base,de nuestra opi
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INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 017 2016

Efectivo 6 99.071 121.203
Cuentas por cobrar clientes T 2.119 24 582
Partes relacionadas 8 40.915 -
Activos biologicos 9 592.645 423.070
Otras cuentas por cobrar 10 80.203 53.007
Inventario 1 84.924 -
Total activo corriente 899.877 621.862
Propiedades, planta y equipos, neto 12 708.693 620.929
Impuesto diferido 16 77.598 74.379
Total activo no corriente 786.291 695.308
Total activos 1.686.168 1.317.170
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar proveedores 13 20.490 372.601
Beneficios a empleados 14 29.990 17.903
Impuestos por pagar 15 11.683 7.187
Partes relacionadas 17 63.671 7.413
Otras cuentas por pagar 18 671.673 101.923
Total pasivo corriente 797.507 507.027
Obligaciones por planes de beneficios definidos 19 14.203 12.051
Impuesto diferido 16 112.957 93.075
Total pasivo no corriente 127.160 105.126
Total pasivos 924,667 612.153
PATRIMONIO
Capital social 20 2.000 2.000
Reservas 21 46.530 46.530
Oftros resultados integrales 2.288 3.694
Resultados acumulados 21 147.561 89.671
Resultados acumulados NIIF 21 563.122 563.122
Total patrimonio 761.501 706.017
Total pasivos y patrimonio 1.686.168 1.317.170

Las notas adjuntas son parte integral de los estados\financieros.

//7{ }/)/ i, (

/ Ing. Paul Pina Loja’
Representante Legal
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INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 22
Ganancia por valor razonable activos biologicos 16
Costo de ventas 23
Utilidad bruta
Gastos administracion 23
Gastos financieros
Total gastos
Otros ingresos, netos
Utilidad antes de la participacién trabajadores y del
impuesto a las ganancias
Participacién a trabajadores 16
Impuesto a las ganancias 16

Resultado integral del afio

Utilidad (Pérdida) por accion basica

Las notas adjuntas son parte integral\de los

you s

2017 201
2.345.512 1.509.659
513.442 423,070
-2.458.166 -1.656.049
400.788 276.680
-180.532 -135.677
2218 -6.819
-182.745 -142.496
112 :
218.155 134.184
-21.362 -10.632
-49.232 -33.882
147 561 89.670
73,78 44,84

'Ing. Paul'Pina Loja
Representante Legal
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INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

=
S
&
N
S
=
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=
o

|
|
|

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio 147.561 89.670

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacion propiedades, plantas y equipos 12 29.873 24 917
Jubilacion patronal y deshahucio 2.152 -
Participacion a trabajadores 16 21.362 10632
Impuesto a la renta corriente 16 49232 33.882
Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar clientes 22.463 90.907
Partes relacionadas (Activo) -40.915 -
Activos biologicos -169.575 -
Oftras cuentas por cobrar -27.196 18.970
Inventario -84.924 -342.230
Cuentas por pagar proveedores -352.111 160.259
Beneficios a empleados -8.275 4.886
Impuestos por pagar -24.854 -
Partes relacionadas (Pasivo) -33.413 -30.588
Otras cuentas por pagar 565.125 -77.707
Efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operacion 95.505 -16.402

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Propiedades, planta y equipos, neto -117.637 -91.652
Efectivo neto ufilizado en actividades de inversion -117.637 -91 652
(Disminucion) neto en efectivo -22.132 -108.054
Efectivo al comienzo del afio 121.203 229.257
Efectivo al final del afio 6 99.071 121.203

Las notas adjuntas son partg i

astados financieros.

V8¢ )/)MA (

" Ing. Paui Pina Loja
Representante Legal
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2.2

INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia del Oro mediante escritura
publica celebrada el 30 de agosto de 1988, ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil
Abg. Piero Gaston Aycart Vincenzini, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros mediante Resolucién No. SC-DA-SG-88-2-1-1 de fecha 15 de
septiembre de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil con el No. 2161L el 19 de septiembre
de 1988. El plazo de duracién de la compaiiia, segin la escritura de constitucion, es de 50
anos.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la cria y venta de camardn.
Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 16 de abril del 2018 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

(Véase pagina siguiente)
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2.3

2.4

2.5

INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A))

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos locales, los
cuales son de libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compaifia clasifica sus activos financieros en |las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados’, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro’. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo Gnicamente activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la
Companiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizado”, y
“‘préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y
relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro
(Véase pagina siguiente)



INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A))

Representados en el estado de situacién financiera cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de camarones en el curso normal de
sus negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a préstamos
realizados a sus relacionadas para capital de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, puesto a que no se esta
cobrando intereses, ni tiene una fecha de cobro definida.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a valor
recibido, ya que no tienen una fecha de pago definida y no generan intereses.

10



INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de page
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado provision por deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizados en
sus ventas, las cuales la administracion de la Comparia estima que seran recuperados en
el corto plazo. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos Biolégicos

Son activos biolégicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
biolégica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccion y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
los activos bioldgicos. Los animales vivos que posee la Compaiia y que componen este
rubro, corresponden a la cria de camarones, para su posterior venta.

En términos de valoraciéon de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido &
traves de la determinacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo
biolégico durante su vida util.
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2.8

INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

No obstante, lo anterior, la Compaiiia ha definido que, para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un gramaje menor a ocho)
no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable. En base a lo anterior,
camarones en agua dulce son valorados inicial y posteriormente bajo el método del costo.
Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor
razonable, en funcién de los precios de mercado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicibn o construccién del activo. Se
reconocen como rubro de propiedades y equipos los activos que vayan a generar
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo, la depreciacion de las propiedades y equipos
es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y
comprenden las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificaciones 30
Instalaciones 27
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Magquinarias y equipos 10
Naves y Barcazas 20
Vehiculos 20

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
el valor de negociaciéon con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado
integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
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requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administraciéon ha definido como mayor a un ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizaciéon se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
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impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias en cuanto al reconocimiento de los flujos futuros a
valor presente de sus activos biologicos (Camarones).

2.11 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funciéon
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compariia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia determino la provision para
jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afno aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una
tasa de descuento del 7.69% la misma que fue determinada tomando como
referencia los equivalente a |la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubermamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las
hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados
que se encuentran trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de camarones, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se
puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
economico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos
de la Compaiiia.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempernio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores,
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(@)

(b)

Riesgos de mercado

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no mantiene obligaciones
financieras que expongan a la compaiiia a tener riesgo razonable por interés,

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio de camarén:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo en la venta de camaron. Esta circunstancia
es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno. La Compafiia no
mantiene un portafolio diversificado de clientes, sin embargo, considera que no
mantiene un riesgo significativo de perder a sus clientes, adicionalmente la
compaiiia evalua permanentemente la fiabilidad de sus clientes con el fin de
vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo
y en las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA — AAA —
Banco Internacional AAA AAA
Banco Bolivariano AAA - AAA-

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
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La politica de crédito normal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compafiia, provee
un andlisis sobre la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. La diversificacion de las cuentas por
cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados
por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

(c) Riesgo de liguidez

La fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de camaron.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. La politica para el manejo
del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de seguridad y
acceso inmediato a recursos. Por tanto la Comparia mantiene indices de liquidez
para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y
otros con antigiedad menor a un ano.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los

costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores,
obligaciones financieras y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia es apalancada con capital propio, a
continuacién un detalle:

(Vease pagina siguiente)
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2017 2016

Relacionadas 63.671 7.413
Proveedores 20.490 372.601

84.161 380.014
Menos: Efectivo (99.071) (121.203)
Deuda neta (14.910) 258.811
Total patrimonio neto 761.501 705.017
Capital total 746.591 963.828
Ratio de apalancamiento 0% 27%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

(©)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compainiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de 90 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a perdidas del ejercicio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de cada afio.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos).

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Vease pagina siguiente)
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Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Efectivo 99.071 121.203
Cuentas por cobrar clientes 2119 24.582
Cuentas por cobrar relacionadas 40.915 -
Total activos financieros 142.105 145.785
Pasivos financieros al costo amortizado.
Cuentas por pagar proveedores 20.490 372.601
Préstamo al costo menos deterioro
Cuentas por pagar relacionadas 63.671 7.413
Total pasivos financieros 84.161 380.014

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

° Precios de cotizacidén (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

2 Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas cuentas
por pagar proveedores, cuentas por pagar partes relacionadas, y efectivo, se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. No existen
activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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Composicién 2017 2016

Caja 73.835 74.847

Banco (a) 25.236 46.356
99.071 121.203

(a) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A, Banco
Internacional y Banco Bolivariano, los cuales son de libre disposicion.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$ 2.119 (2016: USD$24.582)
respectivamente, correspondiente a valores pendiente de cobros por la venta de camarén,
en el giro normal del negocio, los cuales se liquidaran en el corto plazo.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 asciende a US$ 40.915, correspondiente a prestamos
pendiente de cobros a los accionistas, los cuales se liquidaran en el corto plazo.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicién 2017 2016
Piscinas de camardn al costo (a) 79.203 -
Piscinas de camaran al valor razonable (b) 513.442 423.070

592.645 423.070

(@) En las piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.7), se
miden al costo, en vista que no existe informacién para medir a valor razonable los
activos biologicos, de acuerdo a la Seccion No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv)
larvas; v) depreciacion: y, vi) entre otros costos indirectos.

(b) Se han medido a su valor razonable, en funcién de un gramaje igual 0 mayor a ocho,
cuyo movimiento se describe a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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()

Detalle (b) 2017 2016

Saldo inicial 423.070 77.290
Costo de produccion de activos biologicos (1) 2.035.096 1.578.759
Ganancia por valor razonable de activo biolégico (2) 513.442 423.070
Transferencia de activos biolégicos al costo (3) (423.070) (77.290)
Transferencia a costos de activos biolégicos (4) (3562.719) (338.089)
Transferencia a costos de activos bioldgicos vendidos (5) (1.682.377) (1.240.670)
Saldo final 513.442 423.070

Corresponde al costo de produccién por el cultivo de camardn durante el periodo
corriente (consumo balanceado, mano de obra, insumos, entre otros);

Corresponde a la valoracién de los camarones en las distintas piscinas de la
Compaiiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo con la politica contable;

El activo bioldgico a valor razonable del periodo anterior se envia a resultados (costo
de venta) cuando estos son vendidos en el curso normal de operacion;

Corresponde al costo de los activos bioldégicos que se miden a valor razonable del
periodo los mismos que se envian a resultados en el momento que se realiza la
medicidn (costo de venta).

Del costo produccién se envia al costo de venta, la parte de los costos incurridos por
los activos bioldgicos vendidos en el curso normal de las operaciones. La suma de
los valores descritos en el numeral 3.4 y el presente numeral, corresponde al total del
costo de venta presentado en resultados, los cuales ascienden a US$2.458.166
(2016: US$1.656.049).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2017 2016
Empleados 896 g9y
Anticipo a proveedores (a) 28.492 1.506
Varios (b) 50.815 50.904
80.203 53.007
(@) Corresponde a anticipos entregados por la adquisicién de bienes y servicios en el

(b)

giro normal del negocio. $24.797.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a prestamos realizados a la Lcda.
Janeth Carrion USD$26.105 y Edison Brito USD $24.710 (2016: USD$ 24.799), y
estas seran canceladas en el corto plazo.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 asciende a 84.924, corresponde a balanceado, medicina e
insumos que se mantienen en las bodegas para ser consumidas en la produccion propia
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de la Compaiiia. Cuando son utilizadas en la produccién se dan de baja cargandose al
costo de venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicién 2017 2016
Edificaciones 443.021 443.022
Instalaciones 89.600 60.500
Construcciones en curso 91.569 33.393
Maquinarias y equipos 190.985 163.400
Equipos de computacién 4,153 3.430
Naves y Barcazas 700 700
Vehiculos 2.053 -
(-) Depreciacion Acumulada (113.388) (83.516)
708.693 620.929

El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion 2017 2016

Saldo inicial 620.929 554.194
(+) Adquisiciones 117637 91652
(-) Depreciacion (29.873) (24.917)
Saldoe final 708.693 620.929

La Compaiiia no mantiene activos pignorados.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$20.490 (2016: US$372.601),
correspondiente a valores adeudados, en el giro normal del negocio, lo cuales se estiman
que van hacer liquidados en el corto plazo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion 2017 2016
Participacion trabajadores 21.362 10.632
Decimo cuarto sueldo 6.476 4.946
Decimo tercer sueldo 2.152 1.590
Liguidaciones por pagar 735

29.990 17.903
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion 2017 2016
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2756 2328
impuesto a la renta corriente 8.927 4.859

11.683 7.187

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al
2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicién 2017 2016

Impuesto a la renta corriente (a) 32.569 19.955

Impuesto a la renta diferido (b) 16.663 13.927
49.232 33.882

() Corresponde a la determinacion del Impuesto a la Renta, de acuerdo a los
parametros de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se
presenta en la Conciliacion Tributaria.

(i) A continuacién, presentamos un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Composicién 2017 2016
Bases para determinar el activo por impuesto diferido
Saldo al 1 de enero del 338.089
Costo para el cultivo de activos biologicos a valor razonable 352.719 338.089
Reverso de costo del activos biologicos del afio anterior (338.089) -
Base para el activo por impuesto diferido 352.721 338.089
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Saldo de activo por impuesto diferido 77.598 74.380
Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido
Saldo al 1 de enero del 423.070 21679
Ingresos por activo biologico a valor razonable 513.442 423.070
Reverso del ingreso por activos biologicos del afio anterior (423.070) (21.679)
513.442 423.070
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Saldo del pasivo por impuesto diferido 112.957 93.075
Consolidacion de gastos del impuesto diferrido del ano
Impuesto diferido del afio 35.360 18.696
Reversion del impuesto diferido de anos anteriores (18.696) (4.769)
Total gastos por impuesto diferido 16.663 13.927

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%
del impuesto a la renta determinado en el gjercicio anterior, menos las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$15.281 impuesto causado
(2016: US$16.041), monto que no supera el impuesto a la renta causado el cual asciende

a US$32.569 (2016: US$19.955), por lo cual se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta.

Conciliacion del resultado contable-tributario -

(véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 142.414 70.881
Menos; Participacion de trabajadores (21.362) (10.632)
Més: Gastos no deducibles 26.990 30.456
Base imponible de impuesto a la renta 148.042 S0.705
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 32.569 19.955
Anticipo de impuesto a la renta determinado 15.281 16.041
Impuesto a la renta minimo del gjercicio 32.569 19.955

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante
los afios 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -

Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210:
Mediante la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipo de impuesto a

la renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

- ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores
US$500.000.

- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 y US$1.000.000.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,

25



17.

INDUSTRIAL PESQUERA GONZALEZ S.A. INDUPEG
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en doélares de E.U.A))

sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 o mas.

Ley Organica para Impuisar la Reactivacién Econémica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo.

Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles.

Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Cuentas por pagar a corto plazo Relacion  Transaccion 2017 2016
Martinez Diaz Jackson Andrés Accionista  Dividendos 17.038 3.706
Pina Loja Paul Emerson Accionista Dividendos 31.835 3.707
Martinez Nagua Jackson Enrique Accionista Dividendos 14,798 -
63.671 7.413

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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Composicion 2017 2016
Sobregiros Contables 665.808 96.643
Obligaciones con el IESS 5.636 5107
Otras cuentas por pagar 229 173
671.673 101.923

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
cuya composicién de las provisiones es el siguiente:

Composicion 2017 201

Jubilacion Patronal 11.029 8.465

Bonificacion por deshaucio 3.174 3.586
14.203 12.051

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provision que mantiene la Compafiia cubre la
totalidad de los empleados que ha a la fecha se encuentran laborando en la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado es de US$2000, divididas
en 2000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una; siendo sus
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estéd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compariia no ha realizado provisién alguna, por lo cual, no ha
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cumplido con la ley, sin embargo, consideramos que no es material, en los estados
financieros en su conjunto.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF para PyMEs"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs”, que
generaron un saldo acreedor, sblo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

Primera Adopcién NIIF

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$ 2.345512 y US$1.509.659,
respectivamente correspondiente a la venta de camarén.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Composicién Costo de ventas Gastos administracién
2017 2016 2017 2016
Balanceados 1.709.663 1.076.559 - -
Remuneracion del personal 144 582 116.359 73.652 63.974
Mantenimiento y reparaciones 85385 22269 320 185
Transporte 78.336 52.013 3.957 23
Combustible y lubricantes 67.753 38915 - 96
Larvas de Camaron 62607 89,006 - -
Suministros y materiales 57.063 37918 2117 405
Insumos 59.784 55872 367
(Gastos de Pesca 40.065 40,685 . .
Alimentacién 38.286 26.511 350 9
Servicios prestados 36.584 17.582 - 945
Beneficios Sociales 28442 23.558 16 096 10,452
Aportes al IESS 17.567 14.138 5.998 7773
Depreciacion 11.232 24.871 18640 46
Servicios basicos 1.088 1.050 1.452 598
Compra de Camaron - 7.071 - -
Repuestos y herramientas - - - -
Arriendo - - 2315 3.318
Honorarios profesionales - - 6.943 2593
Impuestos, tasas y contribuciones - - 2240 13.639
Otros 19.729 11.672 43,085 31.621
2458166  1.656.049 180.532 135.677
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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