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1. Actividad Ecanomica

{a) Constitucion

PANAKRUZ S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante ascritura plblica
del 13 de Septiembre de 1988, inscrita en el registro mercantil el 28 de Septiembre de 1588. El
domicilio legal es en el Km. 1.5 \Via Samborondon Edif. Samborondon Business Center Torre A Piso 3
Ofic. 302, en el cantdn de Samborondon en la provincia del Guayas, Ecuador,

(b) Actividad Econdmica

La compafila Panakruz S.A., es una agencia de viajes que realiza cruceros a turistas por las Islas
Galapagos con duracién de 7 dias.

(c) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién
de |a presidencia y seran presentados al directorio para la aprobacion de su emision, y luego puesto
en consideracion de la junta General de Accionistas que se realizardn dentro del plazo de ley, para su
medificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Acclonistas de fecha 29 de Abril de 2019,

{(d) Transacciones importantes

La Presidencia no preve, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar el giro del
negocio.

2. Bases de elaboracion y resumen de principales politicas contables

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafias, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas y Registro Oficial N. 566 —
Viemes 28 de Octubre de 2011, resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, establecid que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF para las PYMES®, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

{a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo historico, aunque modificado por el valor de mercado
de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de |a contraprestacion dada a cambio
de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una ftransaccion ordenada entre paricipantes de mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de
valoracién. En la estimacién del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicign.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta categorizado en los
niveles 1,2y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medicion del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de enfrada para la medicién del valor razonable en su totalidad,
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

« |Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la compaliia puede acceder en la fecha de la medicion.
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# Los datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.
» Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento,

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafila. Para propositos de presentacion de estado de flujos de efectivo, la compaiia incluye
en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o
corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables, Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos bancarios
denominados en moneda exiranjera, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base dei
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

(c) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipe son los activos tangibles gue posee la compafiia para su uso en la
produccién o suministro de blenes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos; y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propledades, planta y
equipo, se medird por su costo al momento de su reconocimiento inicial,

La compafiia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detenioro del valor acumulada.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida (til estimada, aplicando el metodo de linea recta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Rubro Porcentaje (%)
Edificios a5
Maguinanas y equipos 5al10
Mushies y ersarss 5al 10
Vehiculos 15220
Equipos de computacidn 25923

Los terrenos no se deprecian. Si existe algln indicio de que se ha producide un cambio significative
en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas
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(d) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un active o de una unidad generadora de efectivo es el mayor enfre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un active o unidad
generadora en efectivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre |la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles & inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. S existen indicios de un posible detericro del valor, se
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su valor en libros. Si el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor en libros al valor
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta mencs los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de
venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activa (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe
gue habria sido determinado si no hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados,

{e) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por &l
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacidn de la compaiiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacién patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente,

De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados par
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social En los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la dtima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

(f) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferido a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El
cargo por impuesto a las ganancias corriente serda el mayor de entre el calculo sobre la renta
impaonible del afio utilizando |a tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2015: 22%), sobre la
suma de coeficientes que constituyen el impuesto minime.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impories en libros de los activos
¥y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
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se miden al importe maximo gue, sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen,

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula
segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los
que se espera reailizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

{g) Participacidn a trabajadores

El derecho de los frabajadores al reparto de |a participacién en las ulilidades de la empresa es
calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico, debiende entender por
utilidad liguida el total de los ingresos menos el total de los costos v gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades,
en proparcian al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parie)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la utilidad
liquida del ejercicio commiente en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son tratades como
un benaeficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19

{h}) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la contraprestacion, recibida

o por recibir, reduciendo el valor de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar.
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ESTADOD DE 5ITUACION FINANCIERA

Panakruz 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y eqguivalente en efectivo 3 41.593 793
Partes relacionadas por cobrar 4 1.462.703 2.160.175
Otras cuentas por cobrar 5 1.B26 50.613
Inwentario B 59.489 53.111
Impuesto pagado por anticipado 7 o 52.768
Gastos pagados por anticipado B 167.193 249,580
Total Activos corrientes 1.732.8B05 2.567.039
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipo 9 5.332.823 4,279,955
Activos Intangibles 10 960.000 960.000
Total Activos no corrientes 6.292.823 5.239.955
Total Activos B8.025.629 7.806.993
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corrientes
Sobregiros Bancarios 3 65.057 0
Acreedores comerciales 11 309.750 650.622
Obligaciones Financieras 12 611.164 176,003
Impuestos corrigntes por pagar 13 139,083 361.230
Obligaciones con el |IESS 13 32.039 46.410
Beneficios a empleados 14 147.890 109.178
Anticipo de clientes 15 1.256.361 346.855
Total Pasivo corrientes 2.561.344 1.690.298
Pasivos no corrientes
Obligaciones Financieras 16 3.303.138 3.737.000
Beneficios a empleados 14 35.071 87.592
Total Pasivos no corrientes 3.358.209 3.824.592
Total Pasivos 5.919.553 5.514.890
Patrimonio
Capital social 17 188,122 188.122
Reserva legal 17 94 597 79.050
Resultados acumulados 17 1.823.357 2.024.932
Total Patrimonio 2.106.076 2.292.103

Total Pasivo y Patrimonio 8.025.629 7.806.993
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ESTADD DE RESULTADD INTEGHAL

Panakruz 5.A,

Estados de Resultado Integral

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A)

ingreso de actividades ordinarias
Costo de operacion

Utilidad Bruta

Gastos Generales y Administrativos
Otros Ingresos
Utilidad Operativa

Gastos Financieros

Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuestos

Participacion trabajadores
Gasto por impuesto a las ganancias
Utilidad neta

18

21

22

21

23

2019 2018
4.448.600 3.125.200
-3.014.893  -2.102.382
1.433.708 1.022.820
-808.594 -813.129
30.149 56.299
655.262 265.990
-323.764 -19.762
331.498 245,228
-49.725 -36.934
-67.800 -53.820
u3e73 __1ssare
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guivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, efectivo y equivalentes de efective estad compuesto por:

ik 08

(UsDY [usD)

Bancos locales -45 2603 783
Imersones temporales 21.830 1]
23483 TE3

4. Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos con compafilas relacionadas son los siguientes:

Empress Relacionads 2018 Fual]
Par Cabrar Por Pagar Por Cobrar Por Pagar

usm jusoy | fuso) {usog

Salaventura 1.462.703 a 2.160.175 0
Situr a @ ] 0
Tunsmo Amonra o o ] ]
Filiban o o ] o
Ecoventura 0 o ] o
Apensitur 0 o ] o
1462703 o 2160178 ]

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

5. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 20182 y 2018, los saldos con compafiias no relacionadas son los siguientes:

2019 2018
(USI {USD)
Prestarncs a Empieados 404 450
Clierites Vanos 1,428 183
Grpa Zapata 8 50,000
1,828 50,613

6. [Inventario

Los saldos del inventario para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2018 son:

2019 2018
USD) [USD)
Viveres Frescos 56.488| 53111

50.4B0 5311
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7. Impuestios Pagados por Anticipado

Los saldos de Impuestos pagados por anticipado por los pericdos terminados al 31 de diciembre del
2019 y 2018 son:

Articpo oo 8 i Renis

=1

8. Gaslos Pagados por Anticipado

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2019 y 2018 son:

019 2018

US0) fusy

Segun pagado por anscapada PAND s0me 1514
Segum pagado por anbcipado CASCO 114 368 107220
Anbcipos & pvesdones a7 748 HOTHE
147 193 248 580

9. Propiedades, Planta y Equipo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las propiedades,
planta y equipo es como sigue:

Nave Eng Have Theory m““ Wwhicuios Toul
111 ] Dy usDy S D

Cow
Al 1 du enero de 2018 2 457 524 ] 3 035 -] 2 080
Adeimrey ] [] 1 756,929 30 990 1787019
FHutron ] ] Q [
Trarutimnoes 2407 925 0 0 g 2407 028
Al 3 e diciemire de 2018 [ ] 4248 905 30880 [FET
Adcioney o § 400 4037 1220437 L] 0680 830
Hetrus ] ] o L 0
T s [} L] 5 458 807 a § 00 407
) 31 e Gicimmiten oo 2015 ] f 4 407 o 30 980 FITE
Peprrcianon haumyiads
A F e ereen e 2018 1 384 533 ] -] [ 1384 B30
Akt s T7.000 ] -] [} T7 D00
aahos o -] o o [
Trangfruncias. 1481 832 -] o ] 1481 832
31 de deciembre de 2016 ] 2 Q [ 21923 604
Adiciongs o 14 08 - 3488 167 588
Huliron 0 0 o ] ]
T ternncia a 2] =] o o
&l 31 e dsmmboe de 2018 10 i D o FRTTY 004 i3
Comn manas depeeiBcion aoumulsds
Propestieies . [arts y SQUE0 Peni 8 1) oo eiemdes de 2010 0 [] A 48 5 & 770 W55
Potpedades RS y ecgagal (et @ 31 o Gy gl 200 L] 5308 X -] IT 504 L4 ]

La compafiia emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedades. planta y egquipo gue se midan bajo el
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modelo de revaluacién. La administracion considera gue no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida (til de las propiedades,
planta y equipo, y en su opinién al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no se tienen indicios de deterioro

de valor de propiedad, planta y equipo.

10. Activos Intangibles

Para los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l movimiento de los activos intangibles
(neto) es como sigue:

Cupos Total

LS {uUso)
Costo
Al 1 de eroro de 2018 860,000 $50.000
Adicianes o o
Tranferencias o o
Al 31 de diciambre de 2018 860,000 §60.000
Adicionss o b
Tranfarenciss o o
Al 31 de diciembre de 2018 860 DOO S50, 000
Amuortizacion acumulada
Al 1 da enars de 2018 o 0
Amartizacion del afo o 0
Al 31 de diciembre de 2018 o 0
Amertizacion del ada o [
Al 31 de diciembre de 2019 o 0
Costa neto
Actives intangitles (neta) al 31 de dickmbrs de 2018 $50,000 550,000
Activos intangibles (neto) &l 31 de dickembre oa 2018 880, 000 ‘B80, D0G

La compania emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de activos intangibles.
Actualmente, no existen partidas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluacian.

11. Acreedores comerciales

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de acreedores comerciales
son los siguientes:

019 2018

(usoy usoj

Prowedomns Locales 232476 364,895
OPR 7.2 265.000
Otras cuentas por pagar Prowesdones o 27
308750 BE0.622

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
relacionados de, materias primas, materiales, suministros y repuestos para la produccién, estan
denominadas en ddlares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no
se han otorgado garantias por estas obligaciones,

El valar en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el
impacto de su descuento no es significativo.

12. Obligaciones Financieras a Corto Plazo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento es como sigue:
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ot 2018

uso usoy

Sobregim Bancanio 0 140,881

Prestarmos Locales 76.000 1]

Porcion Comente Prestamo CFN 433 BAZ 1]
Intarsses CFN por Pager 102301 38112

. B11.184 178.003

11. Impuesto cornentes por pagar

Los saldos de otras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019 y

2018 son;

2019 2010

uso) [uso)

WA por Pagar 899 1538
Helarciones en k3 fuene s 2281
Retencones de WA por Pagar &0 155 20297
Impussto 2 la Renta por Pagar Empisados s 2855
Anticpo impuesto Renta por Pager 328 04 584
Impuesto a ta Renta por Pagar 1508 a.7a7
IESS por Pagar 2 0% 48.410
11493 407 840

14. Beneficios a los empleados

La provisién se clasifica como:
Corrignts Mo Corrlents

2019 2018 2018 2018

{uso) usoy fusD) [LE. 16
Mormna por Pagar 18 598 18,101 o ]
Bonehoon sociales por pagar 82578 82 142 B ]
Sanehcio por jUbRaCIBn pEtONE: o o 35,318 [y
Benebesn pot desahuso o o 19.753 31047
e ] [ o o ]
Patizpanin 3 tabmadors 497 3600 0 o
147 890 108178 =M 7 802

15. Anticipo Clientes

Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
son:

e w18
soy usoy
Anticipo Cliertes 12568 381 46 655
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16. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento es como sigue:

2019 2018

{usoj {usD)

Prestame CFN 3.303.134 3.737.000
3.303.138 3,737.000

{a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por 4'703,048
acciones comunes (2018: 4'703,046) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamente.

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 287 de la Ley de Compafiias, la reserva legal debera tener un porcentaje
no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

(e) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compariias, el estatuto o la junta general podran acordar
la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un
ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacidn, el mismo que se
deducira después del porcentaje previsto en los incisos anteriores.

(d) Resultados acumulados

d.1) Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del
9 de sepltiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de ociubre de 2011
determind que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopcion por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valjuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion a
la aplicacién de |as NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial "Resultados Acumulados™ como
subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liguidacién de la compafia.

d.2) Reserva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en |a parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resclucién de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compariia.

18. Ingresos

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias
comprenden:;
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(el usD)

Vartas terie 0% A 400217 3104 345

Yerrtas tarifa 12% 6 M2 10857

& A48 600 3125200

19, Otros inc

Los otros ingresos incluyen intereses ganados por un valor de $30064 66 y multas a empleados por
un valor de 584.11.

20, Costo de venias

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de ventas comprende:

mn Fa i)
fUSD uso)
inentans e B TN
Compras B 60 TER 9ED 43
Saiag fingl Je mentance FLE L] sam
Consumo de irentana | 5L gl T14. 382
Cargas. de personal 28133 13 TE
Serition presiados por iemeros (a) EALR B 228 50%
Cargas diversas de gestidn 1210481 T4 EE2
Estimaciones del mercice
Diepracaacion 107 568 84.000
b g d Sl RLT LT a1 885 .54
10%a 883 200 32

(a) Servicios prestados por terceros comprende principaimente por los servicios de gulas
turisticos durante los cruceros.

21. Gastos generales vy de administracion

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de generales y de
administracion comprenden

i b

(s fusD

Cargas oo panons 01089 211,705
ks Pirtaogiec sin Traapdedonm AT R
Servcian prestados por e [ 405
Cargas dremas de geston 80T 408 597 018
258 318 #50.083

22. Gastos financieros

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los gastos financieros comprenden;
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e 2018
uso) {uso)
Camiionss Bancanas 4429 508
intereses Bancanos 319,335 14,748
333 TE4 18,782

23. Gasto por impuesto a las ganancias

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacion:

2018 2018

s uso)

Impuesio coments 408,725 53620
Gasio por impuesto & l&s ganancias 48,725 53 820

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2019 (para el 2018: 22%), después de deducir el 15% por
participacion a trabajadores.

que s informa

24. Hechos ocurnidos despues del pericdo sobre el

Mo se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre |a fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto material sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

;{u t.iu -}’ jam L{F
HI.IQCI Humberto inga Avila
Contador General
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