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Económica 

(a) Constitución 

PANAKRUZ S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura pública 
del 13 de Septiembre de 1988, inscrita en el registro mercantil el 28 de Septiembre de 1988. El 
domicilio legal es en el Km. 1 5 Vía Samborondon Edif. Samborondon Business Center Torre A Piso 3 
Ofic. 302, en el cantón de Samborondon en la provincia del Guayas, Ecuador, 

    

(b) Actividad Económica 

La compañía Panakruz S.A.. es una agencia de viajes que realiza cruceros a turistas por las Islas 
¡Galápagos con duración de 7 días. 

(€) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización 
de la presidencia y serán presentados al directorio para la aprobación de su emisión, y luego puesto 

en consideración de la junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación defiitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron 

aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2018. 

(d) Transacciones importantes 

Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situación que pueda afectar el giro del 
negocio. 
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Los estados financieros han sido preparados de conformidad _con Normas Internacionales de 
Información Financiera para las PYMES (NIF para las PYMES) emitidas por la Intemational 
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia 
de Compañías, según disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008, 
Resolución N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías y Registro Oficial N. 566 — 
Viemes 28 de Octubre de 2011, resolución SC.ICI.CPAIFRS.G. 11.007, estableció que “las Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIIF para las PYMES”, sean de aplicación obligatoria por parte 

de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el registro, 
preparación y presentación de los estados financieros. 

(2) Bases de elaboración 
Los estados han sido preparados con base a costo histórico, aunque modíficado por el valor de mercado 
de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus políticas de contabilidad 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio 
de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medición. 
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de 
valoración. En la estimación del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía toma en cuenta 
las características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al far el 
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medición. 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable esta categorizado en los 
niveles 1,2y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medición del valor razonable son 
observables y la importancia de los datos de entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. 

Los niveles de los datos de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para 
activos o pasivos idénticos a los que la compañía puede acceder en la fecha de la medición 
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+ Los datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo, 

(b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a 
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los activos y pasivos 

financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento. 

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros 
dela compañía Para propósitos de presentación de estado de fijos de efectivo, la compañía incluye 
en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o 
corresponden a valores de alta liquidez. 

La mayoría de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los 
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más añá de las condiciones 
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utllzando el 
método de interés efectivo. Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los 
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan 
a ser recuperables Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro 
del valor. 

  

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la 
compañía, Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales 
y no tienen intereses, De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos bancarios 
denominados en moneda extranjera, se convierten a dólares de los Estados Unidos de América 

usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Por lo anterior, de presentarse 
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros 
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del 

método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros. 
(€) Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compañía para su uso en la 
producción o summistro de bienes y semicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos 
administrativos, y se esperan usar durante más de un periodo. Un elemento de propiedades, planta y 
equipo, se medirá por su costo al momento de su reconocimiento inicial. 
La compañía ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al 
¡costo menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida útil estimada, aplicando el método de línea recta. En la depreciación de las 
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas: 

  Sta, mu TE 

Es. 305 
Maquiaras y equpos sao 
Mueblos y enseres salto 
Vemiculos 152120 
Equipos de computación 250133 

Los terrenos no se deprecian. Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo 
en la tasa de depreciación, vida útl o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 

activo de forma prospectiva para refejar las nuevas expectativas
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(a) Deterioro del valor de los activos 

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de disposición y su valor en uso 

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en Ibros de un activo o unidad 
generadora en efectivo a su valor recuperable. 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan 

sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se 
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) 
¿con su valor en Ilbros. Si el valor recuperable estimado es inferor, se reduce el valor en libros al valor 

recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados. 
De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro del valor de los 
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas 

similares) con su precio de venta menos los costos de terminación y venta. Si una partida del 
inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de 
venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por 
deterioro del valor en resultados. 

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo 
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable (precio 

de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe 
que habría sido determinado sí no hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del 
activo (grupo de activos) en años anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce inmediatamente en resultados. 

(e) Beneficios a empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo establecido por el 
gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la obligación de la compañía de 
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los 
empleados. 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los empleados por 
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios postempleo: jubilación patronal y 
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial 
Ieemiedo peru profesa dependen. 

De acuerdo con disposiciones del código de trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 

sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonifcara al trabajador con el 

25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de seicios 
prestados a la misma empresa o empleador, 

    

(6), Impuestos a las ganancias 

El gasto por impuesto diferido a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido, El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año, El 
cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utlizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2015: 22%) sobre la 

suma de coeficientes que constituyen el impuesto mínimo. 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos 
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como 
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos 
¿diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia 
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado Los activos por impuestos diferidos 
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se miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es 
probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre 
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias y pérdidas fiscales 
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula 
según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los. 
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación este 

prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

(9) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utlidades de la empresa es 
calculado sobre las utlidades liquidas obtenidas en el ejercicio económico, debiendo entender por 

utiidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al 
15% de la utilidad Iuida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, 
en proporción al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos 

terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) 
restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 

La compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% de la utilidad 
liquida del ejercicio corriente en base a normas legales. por lo tanto, se aprovisionan estos valores al 
cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son tratados como 
un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

(1) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. 

Los Ingresos de actividades ordinarias se medirán al valor razonable de la contraprestación, recibida 
o por recibir, reduciendo el valor de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar
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Panakruz S.A. 
Estado de Situacion Financiera. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresado en dolares de E.U.A.) 

Notas. 2018 2017 
ACTIVOS 
Activos corrientes. 
Efectivo y equivalente en efectivo 3 793 o 
Partes relacionadas por cobrar 2 2,160,175 1,880,337 
Otras cuentas por cobrar 5 50,613 794 
inventario 6 53,111 7,529 
Impuesto pagado por anticipado 4 52,768 o 
Gastos pagados por anticipado 8 249,580 115,318 
Total Activos corrientes 2,567,039 2,003,979 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo 9 4,279,955 1,605,129 
Activos Intangibles. 10 960,000 960,000 
Activos por impuesto diferido u o 459,790, 
Total Activos no corrientes 5,239,355 3,024,919 

Total Activos 106393 —5028:398 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corrientes. 
Acreedores comerciales. a 650,622 247,186 
Obligaciones Financieras. 3 176,003 32,560 
Partes relacionada por pagar 4 o o 
Impuestos corrientes por pagar 14 361,230 192,335 
Obligaciones con el 1ESS 14 46,410 10,412 
Beneficios a empleados 15 109,178 85,123 
Obligaciones emitidas 16 o 282,625 
Anticipo de cllentes v 346,855 877,526 
Total Pasivo corrientes 1,727,167 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones Financieras. 18 0 

Beneficios 15 79,257. 
Total Pasivos no corrientes 70,257. 

Total Pasivos 

Patrimonio 
Capital social 19 188,122 188,122 
Reserva legal 19 79,050 74,062 
Resultados acumulados 19 2,024,932 2,968,690, 
Total Patrimonio 2,292,103 3,230,874 

Total Pasivo y Patrimonio 7306993 7 5,028,898.
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Panakruz SA. 
Estados de Resultado Integral 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresado en dolares de EA) 

Notas. 2018 2017 

Ingreso de actividades ordinarias 2 3125202 — 2969/59 
Costo de operación 2 2402382 _-2342270 
Utilidad Bruta 1022820 626789 

Gastos Generals y Administrativos » 813,129 — 478254 
tros Ingresos a 56,299 2585 
Utilidad Operativa 265,990 151221 
Gastos Financieros 2 19762 46111 
Utilidad antes de participacion a trabajadores e 

impuestos 206228 105110 
Participacion trabajadores a 36934 15767 
Gasto por impuesto alas ganancias 2 5380 _ 394M 
Utilidad neta 155474 0937 
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ANA 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por: 

    

200 20 
uso, uso, 

Barcos locos mo 00 
trece tempera 0 o 

za, a 

[4. Partes Relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos con compañí 

  

relacionadas son los siguientes 

      

      

    

Empresa Relacionada ama 207 
Porco pora Por Cobra Porra 

uso) uso] uso] (uso) 
Setenta 2100178 o 1000357 o 
pe o o o 0 

Tutemo Amores 0 o o o 
race o o 0 o 
Econ 0 o o o 
pa 2 9 9 

Za 103 
  

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no generan 
intereses y no tienen garantías específicas. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos con compañías no relacionadas son los siguientes. 

201 207 
  

uso, uso 
Presos aEmoados so 7 

Ciertas Varios 102 
ppt sop00 

ENT E 

Los saldos del inventario para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son: 

    

  

20 2007 
uso) uso) 

eres Feacos —— 152 
Exa 758
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17. Impuestos Pagados por Anticipado 

Los saldos de Impuestos pagados por anticipado por los periodos terminados al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 son 

    

    

  

20 27 
80) uso) 

Anto Impuesto ala Rara 52708 2 
270 2 

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para los periodos terminados al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 son 

20 2007 
uso uso 

¡Seguro pagado po anipado PAÑOS 181% 1082 
¡Seg pagado por nto CASCO. 107220 37 
Antcpos a provendors 140708 10088 

2950 Es 

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las propiedades, 
plata y equipo es como sigue: 

ocn Vemieutos 
  

  

  

  

qa EN Tota 
musa uso, ruso vuso 

Santo 
01 de eo de 2097 2491505 o o 2491 

Adcones AS AS 
Roos o o o 0 
Traraterncias o o o o 
121 e dit de 2017 27 E 

Ascer O 
tros o o o o 

Transferencias 2497995 o o zara 
A21 de Siete de 2018 — as RS 709 

Depreciación Acumulada 
AL de nero de 2017 1300832 o 12002 
Accones sao0o o mo 
a] o o o 
renato o 0 o 
AL21 00 act de 2017 vana > ia 
Asesores o 00. 
Paros 0 o o 
Transferencias so12 o 9 taerz 
A3N de Siento de 2010 9 o > 5 
Contó menos depreciación acumulada 
Propieóndes. planta y equis (neto) 31 de deiembre del 2017 TIM 402030 CORTA   

Propiedades. pata y equipo (neto) al 31 e detener del 2018 DIRE ARANA
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La compañía emplea el modelo de costo para la medición de sus partidas de propiedades, planta y 
equipo Actualmente, no existen paridas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo el 
modelo de revaluación. La administración considera que no hay situaciones que puedan afectar las. 

proyecciones de los resultados esperados en los años remanentes de vida útil de las 
planta y equipo, y en su opinión al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tienen indicios de deterioro 

de valor de propiedad, planta y equipo. 

  

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los activos intangibles 
(nelo) es como sigue: 

  

  

  

  

Cupos Jota 
uso) uso, 

Como 
M1 60 0ro de 2017 seo 900 se0.900 
iconos o o 

Yracterncas 2 o 
024 Gire de 2017 mao veo 

Acre e 
reten a 
31 de Gir de 2018 a sm 

Arorurcion suman 
Ad enero de 2017 o o 

Araraacon año 9 o 
31 de dior de 2017 o 7 

Amortacion de ño 2 o 
AN de Sie de 2018 0 0 
Coto nao 
Actos Itrgtes (et) l 31 de Gem de 2017 nooo 260900 
Actos Itargises (reto) 31 6 dema de 2018 Kn. o 

  

La compañía emplea el modelo de costo para la medición de sus partidas de activos intangibles. 
Actualmente, no existen partidas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluación, 

ANNA 

Los saldos de Activos Impuestos diferidos para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 son. 

  

  

209 207 
uso uso 

Actos Impuestos Dies 0 459790 
0 159790 

AAN 

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de acreedores comerciales 
son los siguientes.
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Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisición a terceros no 
relacionados de, materias primas, materiale: 

  

suministros y repuestos para la producción, están 
denominadas en dólares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no 
se han otorgado garantías por estas obligaciones. 
El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el 
Impacto de su descuento no es significativo. 

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento es como sigue: 

¡Sobre Bancario. 
Porcon Coriente Prestamo CFN 
Intereses CEN por Pagar 

    

  

201. 201 
uso) uso) 

100301 22060 
0 

3611 
A 250 

Los saldos de otras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 son 

Apo Pagar 
Impuesto a Rata po Pagar Empleos 
Retenes e tute 
Retenciones de VA por Pagar 

Anto Impuesto Renta por Pagar 
Impuemo ia Rana por Pagar 
ES or Pagar 

20 27 
uso 
15782 
2072 

mas su 
20207 mas 

so 142 
0 az 

EAT 

La provisión se clasifica como: 
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Corvera o Comer 
En 2 EJ E 
uso) so) uso) so) 

Nomina por Par 0300 3142 o o 
Banetcos sacas po popa e 7. o o 
"ens por ación patronal o o seso 450540 
Beret os omaraco o o nm 25200 
Lauacon de tere 0 o o o 
Parscgacón a vabamccres sm 1578 0 0 

7087 2692 27 

La provisión se clasifica como: 

    

Corriente Mo Corriente 
20 E 2 E 
5) (050) (uso) (050) 

Emisia de Otgacioes o 0120 o o 
ntereses por Pagar Emisión de Ottgaciones 9 1978 9 o 

9 22025 9 9 

117, Anticipo Clientes 

Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos termmados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
son. 

  

ame 207 
uso, uso 

Antcpo Cherts 0 09s B7z5% 
  

  

375% | | 

  

OPTA   a Largo Plazo 

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento es como sigue: 

    

  

a ao 
(USD) (uso) 

pranecen aro o 

EA 

(a) Capital social 

AL 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y pagado está representado por 4'703,046 
acciones comunes (2017. 4'703,048) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamente. 

“
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(b) Reserva legal 

De acuerdo con el artículo 297 de la Loy de Compañías, a reserva legal deberá tener un porcentaje 
no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del 

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
aumentar el capital social con la aprobación de los accionistas. En la misma forma debe ser 
reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualquier 
causa 

(c) Reserva facultativa 
De acuerdo con el artículo 297 de la Ley de Compañías, el estatuto o la junta general podrán acordar 
la formación de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un 

ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formación, el mismo que se 
deducirá después del porcentaje previsto en los incisos anteriores. 

(4) Resultados acumulados 

d.1) Marco regulatorio 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante resolución SC.G ICI. CPAIFRS. 11.007 del 
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 

determinó que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados. 
por Adopción por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o 
Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo de transición a 

la aplicación de las NIIF serán transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como. 
subcuentas Estos saldos acreedores no podrán ser distribuidos entre los accionistas. 

El saldo acreedor de estas cuentas solo podrá ser capitaizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado para 
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liquidación de la compa 
42) Reserva de capital 

La Reserva de Capital podrá captalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para 

distribución de dividendos y no puede ullizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
solamente reintegrable a los accionistas al iquidarse la compañía. 

  

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias 
comprenden, 
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Los otros ingresos incluyen intereses ganados por un valor de $901 53; Ingresos por venta del Yate 
Flamingo por $55.361.21 y multas a empleados por un valor de $35.95. 

ERA 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas comprende.
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panakruz "Notas explicativas a los estados financieros para el año que terminados 
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
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(a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente por los servicios de guias 
turísticos durante los cruceros. 

AAA ANA 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de generales y de 
administración comprenden: 
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Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros comprenden. 
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[25. Gasto por impuesto a las ganancias 

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, se detalla a continuación: 
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o "Notas oxplicativas a los estados financieros para el año que terminados 
p al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una 
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2018 (para el 2017: 22%), después de deducir el 15% por 
participación a trabajadores, 
EAN 

  

AAA 

¡No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados 
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto material sobre los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2018. 

pi Exiz? mn Suarez Hugo H 
Contador General 
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