Notas explicativas a los estados financieros para el ano gue terminados
panakruz al 31 de diciembre del 2017 y 2016

1. Actividad Econdmica
{a) Constitucién

PANAKRUZ S.A., fue constituida en la cludad de Guayaquil - Ecuader, mediante escritura piblica
del 13 de Septiembre de 1988, inscrita an al registro mercantil el 28 da Septiembre de 1988, El
domicilio legal es en el Km. 1.5 Via Samborondon Edif. Samborondon Business Center Torre A Piso 3
Ofic. 302, en el canton de Samborondon en la provincia del Guayas, Ecuador.

(b) Actividad Econémica

La compafila Panakruz S.A, es una agencia de viajes que realiza cruceros a turistas por las Islas
Galapagos con duracion de 7 dias.

{c) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion
de la presidencia y serén prasentados al directorio para la aprobacion de su emisién, y luego puesto
en consideracion de la junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su
modificacién ylo aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2017.

(d) Transacciones importantes

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacidn que pueda afectar el giro del
negocia.

2. Bases do elaboracion y resumen de principales politicas contables

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafilas, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N. 08.G.DSC.010 de |la Superfintendencia de Compafias y Registro Oficial N. 566 —
Viemes 28 de Octubre de 2011, resciucién SCICLCPAIFRS.G.11.007, establecid gue “las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES", sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

{a) Bases de elaboracién

Los estados han sido preparados con base a costo historico, aungue modificado por el valor de mercado
de ciertos activos, gue se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclivo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando téenicas de
valoracion, En la estimacién del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo © un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta categorizado en losg
niveles 1,2y 3, basados en el grado en gue los datos de entrada para la medicién del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad.
Los nivelas de los datos de entrada se describen a continuacion:

« Los dalos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la compafila puede acceder en la fecha de la medicién,
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» Los datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los actives o pasivos. directa o indirectamente.
= Los datos de entrada nivel 3 son dalos de entrada no observables para el activo o pasivo,

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o & un instrumento de patimonio en oftra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconccidos cuando la entidad se convierte en una parte de las cldusulas
contractuales del instrumento.

El efective y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financleros
de la compafia. Para propésitos de presentacion de estado de flujos de efectivo, la compafiia incluye
en esta cuenta caja y bancos & inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a fres meses o
cormesponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectiva. Al final de cada periodo al gue se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, s reconoce inmediatamenta an resultados una perdida por deterioro
del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos bancarios
dencminados en moneda extranjera, se convierten a délares de los Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en |a fecha sobre la que se Informa. Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambio de moneda exiranjera, se incluyen en ofros gastos o en ofros
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

{c) Propiedades, planta y equipo

Las propledades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafila para su uso en la
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arendarios & terceros o para propositos
administrativos; y se esperan usar durante mas de un pericdo. Un elemento de propiedades, planta y
equipo, se medird por su costo al momanto de su reconocimients inicial.

La compafia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo mencs la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deteriorn del valor acumulada,

La depreciacién se cama para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida Ot estimada, aplicando e metodo de lnea recta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas.

Rubro —Porcentaje (%) _
Edificics dalb
Maguinarias y equipos 5al10
Musbies y ensases 58110
Vehiculos 15al 20
Equipos de computacidn 25a313

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un camblo significativo
en |a tasa de depreciacidn, vida 0til o valor residual de un activo, se reviss la depreciacidn de ese
activo de forma prospectiva para reflajar las nuevas expectativas,
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(d) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un aclive o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos l0s costos de disposicion y su valor en uso.

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o unidad
generadora en efective a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, aclivos
intangibles e inversiones en asociadas para determmar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si exislen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su valor en libros. Si el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor en libros al valor
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De farma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (0 grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del
inventaric (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de
venta menos los cosios de terminacidn y venta, y se reconoce inmedialamente una perdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deteriore del valor sé revierte posteriormente, &l valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe
que habria sido determinado si no hublera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriorés. Una reversion de una pérdida por detenorc de valor se
reconoce inmediatamente en resultados

(e) Beneficios a empleados

El pasivo por obligacionas por beneficios a los empleados esta relacionado con |o establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La NIC 1% especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del cddigo de trabajo, los irabajadores que por veinte afios o mas
hubisran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por &l empleador o por el frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada unc de los aflos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

{f) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferide a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo. El
cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de enfre el cdlculo sobre la renta
imponible del afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2015: 22%), sobre la
suma de coeficientes gue constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los actives
y pasivos en loz estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédilo fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
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se miden al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar ia evaluacion actual de las ganancias y pérdidas fiscales
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula
segln las tasas iImpositivas que s& espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre |la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este
practicamente terminadao al final del periodo sobre el gue se informa,

{g) Participacién a trabajadores

El derechoc de los trabajadores al repario de la parficipacion en las ufiidades de la empresa es
caiculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el sjercicio econdmico; debiendo entender por
utilidad liquida el total de los ingresos menos el fotal de los coslos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo precios de fransferencia y otras arbitrariedades,
en proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera deslinado a todos los trabajadores, y el 5% {una tercera parte)
restante serd entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares,

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la utilidad
liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

El reconocimiento, mediciin y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como
un beneficio a los empleados a corlo plazo, de acuerdo con la NIC 19.

(h) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida

o por recibir, reduciando el valor de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar.
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ESTADD DE SITUACION FINAMNCIERQ

Panakruz 5.A.

Estado de Situacion Financlera

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
[Expresado en dolares de E.U.A.)

Motas 2017 2016

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente en efectivo 3 0 5,480
Partes relacionadas por cobrar 4 1,880,337 2,329,712
Otras cuentas por cobrar 5 794 1,514
Inventario & 7.529 60,620
Impuesto pagado por anticipado 7 0 39,471
Gastos pagados por anticlpado a8 115,318 44,355
Total Activos corrientes 2,003,979 2,482,152
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 1,605,129 1,197,094
Activos Intangibles 10 960,000 960,000
Activos por impuesto diferido 11 459,790 459,790
Total Actives no corrientes 3,024,919 2,616,884
Total Activos 5,028,898 5,099,035
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo corrientes
Sabregiro bancario 3 32,560 35,455
Acreedores comerciales 12 247,186 191,394
Partes relacionada por pagar 49 0 o
Impuestos corrientes por pagar 13 192,335 200,835
Obligaciones con el 1ESS 13 10,412 41,713
Beneficlos a empleados 14 85,123 68,477
Obligaclones emitidas 15 282,625 378,208
Anticipo de clientes 16 877,526 651,936
Total Pasive corrientes 1,727,767 1,568,015
Pasivos no corrientes
Obligaclones emitidas 15 Q 281,250
Beneficlos a empleados 14 70,257 68,766
Total Pasivos no corrientes 70,257 350,016
Total Pasivos 1,798,024 1,918,034
Patrimonio
Capital social 17 188,122 188,122
Reserva legal 17 74,062 61,544
Resultados acumulados 17 2,968,690 2,931,335
Total Patrimonio 3,230,874 3,181,001
Total Pasivo y Patrimonio 5,028,898 5,099,035

e ——— ————————
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Panakruz S.A.

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en dolares de E.ULA)

Motas 2017 2016
Ingreso de actividades ordinarias 18 2,969,059 2,987 550
Costo de operacion 20 2,342,270 -1,982,357
Utilidad Bruta 626,789 1,005,193
Gastos Generales y Administrativos 21 -478.254 -795,016
DOtros Ingresos 19 2,685 4,396
Utilidad Operativa 151,221 214,573
Gastos Financieros 22 -46,111 -9,098
Utilidad antes de participacion a trabajadares e impuestos 105,110 205,475
Participacion trabajadares 21 -15,767 -30,821
Gasto por impuesto a las ganancias 23 -39,471 -49. 472
Utilidad neta 49,873 125,181
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por:

017 2018
{UBD) uso)
Banaos locales -32,660 -35 455
IR BIONES lemporales L) 8480
-32.580 -28.87%5
4. Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con compafiias relacionadas son los sigulentas:
Emproas Ralacionada T 018
Por Cobrar Por Por Cobrar Por 2
50} s (Usoy usoy
Sevaveniue 1,880,337 0 2.320.712 [
Shr a 0 o [
Turamo Amons o L] o o
Filiban o [ o 0
Ecovantura a o o 0
Agensiur a [ q o
1,880,337 0 229712 0
— =

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los saldos con compafias no relacionadas son los sigulentes:

T 206
fuso) sy
Prastamos 3 Empieado Tha 5T
Clsries Varics ] T
Ted 1574

ey

Los saidos del inventario para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son:

T 08
uso UsDy
Vivaros Frascos 7.5 60820

1.538 60830
- —

.|
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7. Anticipo impuesio a la renta

Los saldos del anticipo del impuesto a la renta para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2017 y 2016 son:

w7 w018

(us) (usD)

Anficipe Impunsts & i Renka o 34T
o AT

8. Gastos Pagados por Anticipado

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2017 y 2016 son:

w7 018

{usDj iusoy

Seguro pagade por antcgeds PAND! 14632 243
Saguro pagata pof antepacs CASCO AT 5312
ANBCIp08 8 provesdores 110,008 38,805
115,318 44358
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8. Propiedades, Planta y Equipo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento de las propiedades,
planta y equipo es como sigue:

Construccién

Nves en Curso Total

(usD) (uso) (UsD)
Costo
Al 1 de enero de 2018 2,457 925 ] 2497925
Adiciones o 0 0
Retros 0 0 [¢]
Transfarancias L] ] 0
Al 31 da diclermbre de 2018 2,497,925 o 2,497 925
Adiciones 0 402 035 492 035
Retros o o o
Transferencis o o 4]
Al 31 de diciembre de 2017 2407 925 402,035 2.980,961
Depreciacién Acumulada
Al 1 de enero de 2018 1.216,832 o 1,216,832
Adicionas &4.000 i} B84 000
Ratros o 1] ]
Trans!srencas o o o
Al'31 de dicierrbre de 2016 1,300,832 [v] 1.300.832
Adiciones B4 000 o B4, 000
Ratiros 0 o 0
Transferancias o 0 ]
Al 31 de dicembre de 2017 1,384 832 o 1.384 832
Costo menos depreciacién acumulada
Total al 31 de dcembre de 2016 1,187,094 0 1.197.084
Total al 31 de diciembre de 2017 1,113,084 492,035 1,605,128
Pérdidas por deterioro dal valor de las Propledades,
planta y equipo
Saldo al 1 de enero da 2018 ] 0 o
Adiciones o o o
Ratiros ] o o
Saldo a 31 de diciembre de 2016 a 0 o
Al o 4] o 0
Ratiros a o o
Saido a 31 de dickembre de 2017 1] ] o
Costo menos depreciacion acumulada y deterioro del
wvalor acum ulado (Propiedades, planta y equipo, neto)
Propiedades, planta y equipo (neto) al 31 de diclembre del 2016 1,187,004 a 1,197,004
Propiedadas, planta y equipo (neto) al 31 de diciembre del 2017 1,113,094 482,035 1,808,129

La compafiia emplea el modelo de coslo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
equipo. Actuaimente, no existen partidas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo el
modelo de revaluacion. La administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida Otil de las propiedades,
planta y equipo, y &n su opinién al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no se tienen Indicios de deteriaro
de valor de propiedad, planta y equipo.
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10. Activos Intangibles

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l movimiento de los activos intangibles
(neto) es como sigue:

Cupo Total
S0y uso
B3,

x
8
:
#
:
g

Al 31 da dhciamibra de 2018 @80 000
Adicionag

Tranlerancias

Al 31 do diciembre 8 2017

Amortizacion scumulsds

Al 1 2e sneeo de 2018

Amortizacen del a0

Al 11 de dicaembee de 2018

Amorizacon del o

Al 31 ge dusemibee o8 2017

Costo neto

Actvos intangibles (rato) al 11 de diciambre de 2016
Actvos intangibles (retc) al 31 de dicembre de 2017

Bls s 8ls o8

Elg ele alas =

La compafifa emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de activos intangibles.
Actualmente, no existen partidas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluacién,

11. Activos por impuestos Diferidos

Los saldos de Activos Impuestos diferidos para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2016 son:

miT ikl ]

usm USD)

Activss imipusics Chiencoos 455,70 456 790
459 TR0 455 THD

2. Acresdores comertiales

Para los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de acreedores comerciales
son los siguientes:

My 018

uso) usoy

Provesdones Locsiss 22188 #1253
Angsy o 62,000
RO8 25,000 1.250
Crres cuarisn por peger Provesdares ] L
247,188 191,384

Las cuentas por pagar comerciales se orginan, principalmente, por la adquisicion a tercercs no
relacicnados de, materias primas, materiales, suministros y repuestos para la produccion, estan
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denominadas en dolares estadounidenses, lisnen vencimientos corrientes, no generan intereses y no
s& han otorgado garant/as por estas obligaciones,

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el
impacto de su descuenio no es significativo.

13. Impuesto corrientes por pagar

Los saldos de otras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2016 son:

017 018

(50} usm

WA pat Pagar 15752 18,002
Impusaic  la Renta por Pagar Empisados 1072 1,567
Piatenciones on i e 57.128 35084
Retenciones oe IVA por Pagar 147,343 5B 388
Ly oo Soligaridad 0 T2
Anbicipe Impuesio Ranta por Pagar 0 73,283
Impisasio & la Renta por Pagar o 15,830
IESS por Pagar 10412 41,713
202,748 247 S48

14. Bensalicios a los ampleados

La provision se clasifica como:
Corriante Mo Cormisnts

mr w018 07 018

(UsD) uso) [uso) (uso)
Momna por Pagar 31442 12778 o @
Bengfics socaies pod pagad 7S 24 B8O o Q
Bensficia pof jublacidn patronsl o 0 45040 44 815
Beneficio por desahucia a o 25,218 24,150
Liquidacidn de habares o [+] 0 a
Paricipacion 8 rabaadons 15,787 30,821 L] o
8BS, 123 BRATT 70,287 00,708

15. Chligaciones Emitidas
La provisién se clasifica como:

Corriante No Corrients
w7 e 207 018
usDy {us0) uso) uso)
Emigon g Drigacares 281,250 375,000 o 281,750
iniereses por Pagar Emigidn de Obligacones 1378 3208 0 0
B2 825 378,208 ] 281,250
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16. Anticipo Cliantss

Los saldos de Anticipa de Clientes para los periodos terminados al 31 de diclembre del 2017 y 2016
son:

017 2018

{uso) (s

Anbeipe Chenies BTT 828 851936
7780 851938

(a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado, suscrito y pagado estd representado por 4'703,046
acciones comunes (2016: 4'703,046) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamenta.

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera tener un porcentaje
no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualguier
causa.

(c) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 267 de la Ley de Compafiias, el estatulo o la junta general podran acordar
la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes gque pasen de un
ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el msmo que se

deducira despues del porcentaje previsto en los incisos anteriores.
{d) Resultados acumulados

d.1) Marco regulaterio

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del
8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre de 2011
determind que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopcién por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién a
la aplicacién de las NIIF serén transferidos a la cuenta patrimonial "Resultados Acumulados® como
subcuentas. Estos saldos acreadores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de iquidacion de la compafiia

d.2) Reserva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucidn de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compaiia.



Notas explicativas a los estados financieros para ol afio que terminados
panakruz al 31 de diciembre def 2017 y 2016

18, Ingresos

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias
comprenden:

T 2018

Vierias tarfs 0% 2,056,404 2,070,843
Vardas tanfa 12% 12,885 10,17
19648, 055 2 94T 450

19. Otros ingresos

Los ofros ingresos incluyen intereses ganados por la emision de un certificado de deposita por un
valor de $2.619,99 y multas a empleados por un valor de $65 27.

20, Costo de ventas

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de ventas comprende:

0T 1016
S0} {UsDy
Irremntano bniciai 80,420 &30
Compras STS.THY TET 412
Saidn final de FreshbErios 7.5 &0 620
Consumo b inventang G26,871 T3
Cargas de pesonal 290 686 Haan
Sareicios prestasos (o Weerad (A} 134,850 170443
Cargas dresrnal 8 geaten 1,180,033 [ o
Enfimaciones S e
Deprscimcsdn B4, 000 B4, 0og
Amortizacion da intangbias 23108 40,910
&.347 370 1,882,387

{-}mmpummwmmmmdewm
sticos durante 08 cruceros.

21. Gaslos generales v de administracion

Para los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los gastos de generales y de
administracién comprenden:

207 2016
USD) (LS b}
Cargas de parsonal 230,311 228 BAB
Gasta Participacian Trabajadores 18.767 30 &
Sanacos prestados POr DICETCS 348 840 20,839
Car i drversan e GEATON (100 B} Mz
&b B30 THE 421
=
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Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados
panakrux al 31 de diclembra del 2017 y 2018

22, Gastos financieros

Para los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los gastos financieros comprenden:

T 016

TUSD) eo

Cemacnes Barcaras L1 ] ETES
Iriereses Bancaroe a7 TS

48111 78518
—

3. Gasto por impuesto a las ganancias

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, sa datalla a continuacion:

T 206

) (sD)

ISt ST Mamn A9AT2
Gatio por mCuEalo & i DENENCIEL AT L5472

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, caiculado una
tasa de 22% sobre |la renta gravable del 2017 (para el 2018 22%), después de deducir el 15% por

participacion a trabajadores,
24, Hechos ocurrides despuds del periodo sobre el que so informa

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la faecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un iImpacto matenal sobre los
estados financieras al 31 de diclembre de 2017.

|

' |
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