\/@/.\ Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados
panakrux al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Actlvidad Economica
{a) Constitucion

PANAKRUZ S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura publica
del 13 de Septiembre de 1988, inscrita en el registro mercantil el 28 de Septiembre de 1288 El
domicilio legal es en el Km. 1.5 Via Samborondon Edif. Samborondon Business Center Torre A Piso 3
Ofic. 302, en el cantén de Samborondon en la provincia del Guayas, Ecuador.

{b) Actividad Econdmica

La compafila Panakruz S.A., es una agencia de viajes que realiza cruceros a turistas por las Islas
Galdpagos con duracion de 7 dias.

{c) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros terminade el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién
de la presidencia y serdn presentados al directono para la aprobacién de su emision, y luego puesto
en consideracion de |a junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su
modificacién yfo aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo de 20186,

{d) Transacciones importantes

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacidn que pueda afectar el giro del
negocio.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Mormas Internacionales de
Infarmacidn Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (|ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafiias, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias y Registro Oficial N. 566 -
Viernes 28 de Octubre de 2011, resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, establecid gue “las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las PYMES", sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafias, para el registro,
preparacion y presentacidn de los estados financieros.

(a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo historico, aunque medificado por el valor de mercado
de ciertos activos, gue se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

El costo histérico estd basado generalimente en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio
de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasivo
en una ftransaccion ordenada entre paricipantes de mercade a la fecha de medicidn,
independientemente de s1 dicho precio es directamente observable o estmado usando técnicas de
valoracion. En la estimaciin del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo gque los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho active o pasivo en la fecha de medicion

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta categorizade en los
niveles 1,2y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medicion del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad.
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién

* Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la compafila puede acceder en la fecha de la medicién,
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* | 0os datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada nivel 2 son datos de entrada no observables para el active o pasive,
(b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financierc en una entidad y a
un pasivo financierc o a un instrumento de patrimeonio en otra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de fas clausulas
confractiuales del Insrumeanto.

El efective y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan |os activos financieros
de la comparfia. Para propdsitos de presentacion de estado de flujos de efective, la compafila incluye
en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o
corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas allad de las condiciones
de credito normales, log valores de deudores comerciales se miden al coslo amortizade utilizando el
método de interés efectiva. Al final de cada pericdo al que se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor

Los ascreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafia. Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos bancarios
denominados en moneda extranjéera, se convierten a ddélares de los Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en |a fecha sobre la que se informa Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambic de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros,

lc) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafiia para su uso en la
produccidn © suministro de bienes y servicios, para amendarlos a tercergs O para propdsitos
adminisirativos; Y 58 8Speran usar durante mas de un perodo. Un elemeanto de propiedades, planta y
equipo, se medirad por su costo al momento de su reconocimiento inicial

La compafla ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menes la depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida Otil estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Rubro Porcentaje (%)

Edificics 3als
Maguinarias y eguipos 5al 10
Musbles y anseres Sal10
Vahiculos 15 al 20
Equipss de computacian 25al33

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion. vida Ofil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
active de farma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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(d) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un active o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en gue excede el valor en libros de un active o unidad
generadora en efectivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activas relacionados)
con suU valor en libras. Si el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor en libras al valor
recuperable estimado, y s reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gque se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventarnio (o grupo de partidas
similares) con su precio de venla menos los coslos de terminacion y venla, Si una paitida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de
venta menos los costos de terminacidn y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por
deterioro del valor en resuliados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del active (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (pracio
de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe
que habria sido determinado si no hubiera reconocide ninguna perdida por deterioro de valor del

activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

(e) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y |a obligacién de la compafia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La NIC 19 especifica la contabliidad & Informacion a revelar de l0s beneficlos a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacidn patronal vy
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon gue les comesponde en su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social, En los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por al empleador o por el trahajador, al empleador banificara al trabajador can el
25% del eguivalente a la Udltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

(fi Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferido a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El
cargo por impuesio a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2015: 22%), sobre la
suma de coeficientes gue constituyen &l impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
¥ pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espere gque incrementen |a ganancia fizscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se& reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier perdida o credito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos diferidos
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ze miden al importe maximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable gue se recuperen

£l valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la gue se informa y se ajusta para reflefar la evaluaclon actual de las ganancias y perdidas flscales
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impueste difendo se calcula
segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar gl pasivo por impuestos diferidos,
sobre la base de [as tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn este
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

(g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabsjadores al reparto de la participacion en las utiidades de la empresa es
calculado sobre las uwtilidades liguidas cbtenidas en el ejercicio econdémico, debiendo entender por
utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al
15% de [a utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades,
en proporcian al tiempo de servicio prestado en |a empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15% de la utilidad
liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por o lanto, se aprovisionan estos valores al
cierre del ejercicio

El reconocimiento, medicién y presentacidn de este benaficio a los trabajadores, son tratados como
un beneficic a los empleados a corto plazo. de acuerde con la NIC 18

{h} Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de |a contraprestacion, recibida

o por recibir, reduciendo el valor de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
compania pueda atargar
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ESTADO DE SITUACION FINANCICRA

Panakruz 5.A.

Estado de Sltuaclon Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Motas 2016 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Ffartiva v squivalanta an afartiun E] A.ARN 1R1,076
Partes relacionadas por cobrar 4 2,329,712 2,350,360
Otras cuentas por cobrar 5 1,514 346
Inventario 6 60,620 64,320
Impuesto pagado por anticipado 7 39471 39,755
Gastos pagados por anticipado B 44,355 18,256
Total Activos carrientes 2,482,152 2,634,112
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 1,197,094 1,281,094
Activos Intangibles 10 S&0,000 &0, 0
Activos por impuesto diferido 11 459,730 459,790
Total Actlvos no corrlentes 2,616,884 2,700,884
Total Activos 5,099,035 5,334,996
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corrientes
Sobregiro bancario 3 35,455 o
Acreedores comerciales 12 191,394 3IAS,0R8
Partes relacionada por pagar 4 0 218,925
Impuestos carrientes por pagar 13 200.835 116,159
Cbligaciones con el IESS 13 41,713 23,790
Beneficios a empleados 14 68,477 73,859
OCbligaciones emitidas 15 378,208 380,042
Anticipo de clientes 16 651,936 370,142
Total Pasivo corrientes 1,568,015 1,568,905
Pasivos no corrientes
Obligaciones emitidas 15 281,250 656,250
Beneficios a empleados 14 B8, 766 54,022
Total Pasivos no corrientes 350,016 710,272
Total Pasivos 1,918,034 2,279,177
Patrimonio
Capital social i7 188,122 188,122
Reserva |egal 17 61,544 50,456
Reaultados ocumulados 17 £,931,335 &,817, 242
Total Patrimonio 3,181,001 3,055,819
Total Pasive y Patrimonio 5,099,035 5,334,996
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Panakruz 5.4.

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares de E.ULAJ

Notas 2016 2015
Ingreso de actividades ordinarias 18 2,987,550 2,915,061
Costo de operacion 20 -1,982,357  -1,942,598
Utilidad Bruta 1,005,193 972,462
Gastos Generales y Administrativos 21 -795,016 703,998
Otros Ingresos 15 4,396 25,556
Utilidad Operativa 214,573 294,020
Gastos Financieros 22 -2,098 -108,267
Utilidad antes de participacion 2 trabajadores e impuestos 205,475 185,754
Participacion trabajadores 21 -30,821 -27 863
Gasto por impuesto a las ganancias 23 -48 472 -47,009
Utilidad neta 125,181 110,881
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. Efective y Equivalentes de Efectiva 5

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, efectivo v equivalentes de efectivo esta compuesto por:

2016 2015
[uso) {uso)

Bancos locales =35 4B5 38 Bag
Invergiones temporales 8480 122,238
B K- .| 181 08

4, Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos con compafias relacionadas son los siguientes:

Emprasa Relacionads 2018 208
Par Cobrar Par Pagar Paor Cobrar Por Pagar

(LsD) {UsD) {USD) {UsD)

GeRINEVEMILIGE 2339, ME U 1.870.7 786 1]
Saut ] a 503,618 ]
Tunsmo Amanma L) 1 18188 ]
Filiban o a 0 1B4.77R
Ecoventura 1] a a 34 147
Agensilur 0 ] 19,770 0
2328712 o 2,350,380 210,928

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

5. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos con compafias no relacionadas son los siguientes:

2018 2018

[UsD) [uso)

Prestamos a Empleados 51T 162
Chentas Vanos BET 185
1.514 348

. Inventario

Los saldos del inventano para los penodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son:

2018 2015

(uso) (US0)

ivaras Frascos B0 B20 64,320
80820 64,320




J@.\/\ Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados
panakruz al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Los saldos del anticipo del impuesto a la renta para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2018 y 2015 son: |

2016 2016
(L3O} {Ua0)
Antcipo impussio a i3 Renta 35471 X8 755
30 4T 35,756
8. Gasios Pagados por LT e AU L A T T on S

Loe saldos de los gastos pagados por anticipado para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2018 y 2015 son:

2016 015

(s us0D)

Seguro pagado por anbicipade PANDI 2438 1,998
SeourD Dagado Dor anbcicads CASCO 532 10,468
AnCcnos & provesdores 28,608 i)
44 385 18,258
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Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de las propiedades,

planta y equipo es como sigue:

Maves Total

(usD) jusoy
Costo
Al de enero de 2015 2,407 026 2 407 G26
Adiciones o o
Retiros o 0
Tranaferencias 0 o
Al 31 de diclermbre de 2015 2487 925 2 AT 925
Adiconas o o
Retros 0 ]
Translerencias o o
Al 31 de diclermbre de 2018 2,497 928 2497825
Depreciacion Acum ulada
Al 1 de enero de 2015 1.132.832 1,132,832
Adiciones B4.000 B4 000
Retros 0 o
Transferancias o o
Al 31 de diciermbre de 2015 1,216,832 1,218,832
Adiciones 84,000 o
Retiros 0 o
Transterancias a o
Al 31 de diciermbre de 2016 1,300,832 1,216,832
Costo menos depreciacién acumulada
Total al 31 de dcembre oe 2015 1.281.054 1.281 054
Total al 31 de dicembres de 2018 1,187 084 1.281 054
Pérdidas por deterioro del valor de laa Propiadadas,
planta y equipa
Saida al 1 de enero da 2015 o 0
Adiciones Q o
Regtros o o
Saido 2 31 de diclembre de 2015 o o
Adiciones 0 0
Retiros 0 o
Sao |8 A1 o8 aiciemoré de 2076 Q o
Costo menos depreciacién acumulada y deterioro del
wvalor acumulado (Propiedades, planta y equipo, neto)
Fropiedades. pianta y equipo (neto) al 31 de diciembre del 2015 1.281,084 1,281,084
Propdadas planta y equipo (neta) al 31 de diciermbre dai 2016 1.197 084 1,281,094

La compafila emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
squipn Actualmentes, no evisten partidas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo &
modeio de revaluacion. La administracion considera que no hay situaciones gque puedan afecisr las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida Otil de las propiedades,
planta y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se tienen indicics de deterioro
de valor de propiedad, planta y equipo
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Para los afios terminados el 31 de diclembre del 2016 y 2015, &l mevimiento de los activos intangibles
{neto) es como sigue

Cupos Total

uso usDy
Couto
A 1 de eneo de 2015 eaa doa #6000
Aaitiztas 1} ]
Tarterencas ] a
A3 gw @b op JONE BB 000 B8 000
AjScrws -] -]
Tranderancas [} a
Al 3} oe dhoarmore oe 26 A0 200 B0 000
ARAMFEC AN SCiiTiElans
Al de aneo de 2015 o g
Amprizacion del &ta o o
Al 31 de dicmmbe ge 2015 o ]
Amasizacon o sha o ]
Al M de dowembne o 2018 ¥} ]
Coalo neto
ASTuts acGhes (o & 30 o8 Jacalnore e 2015 WO 00o B0 000
A0S IMANgIDeE (NEt0; & 31 08 Boambre 0e 2078 #0000 40 000

La compafiia emplea el modelo de costo para la medicidn de sus partidas de activos intangibles.
Actuaimente, no existen partidas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluacion.

\ctivos porimpuestos Diferides . _ | . |

Los saldes de Activos Impuesios diferides para los penodos ferminados al 31 de diciembra del 2016 y
2016 son

0E WE

usoy vsD)

Ativas Impustios Diendos A5G TRD 480 T00
A5§ RO 4B T

g [ =l g

Para los af\os terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2015, los saldos de acreedores comerciales
50N |08 siguientes.

018 W0e

iusg) uso

Ermeedoned Locae 1,253 388 088
e L] 88 000 L]
ag& 1T M40 ]
DTEs et DO BEGE FrTeeedoes L3 -]

T 3 385 A8
_—

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
refacionados de, matenas prmas. materiales, suministros y repuestos para la produccion, estan

10



Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados
panakrusz al 31 de diciembre del 2016 y 2015

denominadas en dolares estadounidenses, lienen vencimientos comentes, no ganeran intereses y no
se han oforgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el
impacto de su descuento no es significative

lémsﬁﬁ&mmwmrmbsmmmm de diciembre del 2016 y
015 son:

2018 018
(USD) (UsD)
d por Pagar LR 15008
Irmpueshs @ 8 Rents por Pagar Empleados 1.507 sar
FRlstpecaores 80 3 fuane 35 0 18188
Artenoones e [VA por Pagar 5 %BE 1,386
Loy de Solaandsd T2 ]
Arlicipo Impuesio Renta por Pagar Tazsa BT LY
impuaeto & s Aenta por Pagar 15,830 184,541
IESS por Pagar 41,713 LA ]
243 548 w8
14. Beneficios a los empleada
La provision se clasifica como:
Corrients Mo Corrlents
018 W18 016 015
(USD) L1 ] usm S0}
Mo por Pagas 2T 11,388 ] -]
Benehoos souales por pager 24 88D 43T ] 2
Benetica Dar jubracon patrora! o 8 44 618 34,342
Beneficio gor desshucio 0 a 24,180 18 680
Liquidacin dm habares [ 8 o o
Pariciandn s vabsadores 30821 7 883 8 a
AR ATT TIM% £8 788 & 0

La provision se clasifica coma:

Cormients Mo Cormante
w018 w8 018 s
UsD) uso 50y Us01
Emision de Obigaciomes wts oo 178,008 o o %70
Interases. por Pagar Emesion de ODigacones 3208 5042 o a
378.208 380042 281,250 BEE_250
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Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
son:

016 Fodl]
T e ——
usoy WsD)
Ansiciph Clantes 581 G386 70,143

BBt 038 370,142
—

(a) Capital social

Al 31 de diclembre del 2016, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por 4'703.046
gcciones comunes (2015 4'703,048) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamente.

{b) Reserva legal

De acuerdo con el articuic 297 de la Ley de Compafiias, la reserva legal debera tener un porcentaje
ng menor al diez por ciento anual, hasta que esia alcance por 10 menos el cincuenta por ciento del
capital social Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos, perc puede destinarse a
aumentar &l capital social con @ aprobacién de los accionistas. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa

(e) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 287 de la Ley de Compafias, el estatuto o la junta general podran acordar
ta formacion de una reserva especial para prever sifuaciones indecisas o pendientes gue pasen de un
sjercicio @ otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinades a su formacion, el mismo que se
deducira después del porcentaje previsio en los incisos anenores.

(d) Resultades acumulados

d 1) Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafias dal Ecuador, mediante resclucion SC.G.ICI. CPAIFRS 11,007 aai
S de septiembre de 2011, publicada en &l Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determing que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
par Adopcion por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afto anterior al periodo de transicion a
{2 aplicacion de las NIIF seran transfendos 2 la cuenta patnmonial “Resuitados Acumulados® como
subcuentas Estos saldos acreadores no podran ser distribuidos entre los accionistas,

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las
pérdidos soumuladas v las del Uitime ejercicio econdmico eancluldo, si las hubieran; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liquidacion de la compania.

d.2) Reserva de capital
La Reserva de Capital podra capitalizarse en |a parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ggercicio, previa resclucidn de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para

distribucién de dividendos y no puede ummpamp.ﬁndnnummummm,yu
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse fa compafia
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Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados
panakruz al 31 de diclembre del 2016 y 2015

18. Ingresos

Para los aflos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias

comprenden:
2018 LAl
Vanias tarta 0% 297R 843 2804122
WVaniss fanta 12% 19,7 10828

2,887 550 1915081
—

18, Otros ingresos

Loes otros ingresos incluyan interssee ganados por la emision de un cerificadn de depdsito por un
valor de § 4071 29 y multas a ampleados por un valor de $325.00.

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el costo de ventas comprende:
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{a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente por los servicios de guias
turisticos durante los cruceros.




Notas explicativas a los estados financieros para el ano que terminados
panakrusz al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los gastos de generales y de
admintstracién comprenden
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El gasto de iImpuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los aflos terminados el 31 de
digiembre de 2016 y 2015, s& datalla a continuacion

Jote Faiil
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El gasto por Impuestc a las ganancias corriente corresponde al iImpuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2015 (pars of 2015 22%). después de daducir ol 158% por

participacion a trabajadores.

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocumdos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto matenal sabre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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