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(a) Constitución 

PANAKRUZ S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura pública 
del 13 de Septiembre de 1988, inscrita en el registro mercantil el 28 de Septiembre de 1988. El 
domicilio legal es en el Km, 1 5 Via Samborondón Edif. Samborondón Business Center Torre A Piso 3 
Ofic. 302, en el cantón de Samborondón en la provincia del Guayas, Ecuador. 

(b) Actividad Económica 

La compañía Panakruz S.A,, es una agencia de viajes que realiza cruceros a turistas por las Islas 
Galápagos con duración de 7 días. 

(€) Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización 
de la presidencia y serán presentados al directorio para la aprobación de su emisión, y luego puesto 
en consideración de la junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron 
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 04 de marzo de 2015 

(d) Transacciones importantes 

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situación que pueda afectar el giro del 
negocio 

Bases de lab 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Fimanciera para las PYMES (NIF para las PYMES) emiidas por la International 
Accounting Standards Board (1ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia 
de Compañías, según disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008 
Resolución N (08,G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías y Regístro Oficial N 566 — 
Viemes 28 de Octubre de 2011. resolución SC IC. CPAIFRS.G 11 007, estableció que “las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF para las PYMES”, sean de aplicación obligatoria por parte 
de las entidades sujetas a control y viglancia de la Superintendencia de Compañías, para el registro. 
preparación y presentación de los estados financieros 

  

ón y resumen de principales políticas contables 

  

(a) Bases de elaboración 

Los estados han sido preparados con base a costo histórico, aunque modificado por el valor de mercado 
de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio 
de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medición 
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de 
valoración. En la estimación del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía toma en cuenta 

las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el 
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medición 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable esta categorizado en los 
niveles 1,2 y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medición del valor razonable son 
observables yla importancia delos datos de entrada para la medición del valor razonable en su totalidad 
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actos para 
activos o pasivos idénticos a los que la compañía puede acceder en la fecha de la medición
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+ Los datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nive! 1 que 
son observables. para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 

(b) Instrumentos financieros. 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a 
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los activos y pasivos 
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento. 

El efectwo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros 
la compañía. Para propositos de presentación de estado de flujos de efectivo, la compañía incluye 

en esta cuenta caja y bancos e Inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o 
corresponden a valores de alta liquidez. 

  

   

La mayoría de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los 
deudores comerciales no tienen Intereses. Cuando el crédito se amplia más aliá de las condiciones 
de crédito normales los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utiizando el 
método de mterés efectivo Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los 
deudores comerciales se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no vayan 
a ser recuperables. SI es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro 
del valor 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la 
'en condiciones de crédito normales 

O préstamos bancanos 
denominados en moneda extranjera, se convierten a dólares de los Estados Unidos de América 
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Por lo anterior, de presentarse 
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros 
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del 
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros, 

    

    

  

(€) Propiedades, planta y equipo 
Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compañía para su uso en la 
producción o sumimstro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos 
administrativos, y se esperan usar durante más de un periodo. Un elemento de propiedades, planta y 
equipo. se medirá por su costo al momento de su reconocimiento inicial, 

La compañía ha optado por medir posteriormente las paridas de propiedades, planta y equipo al 
costo menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida ÚtI estimada, aplicando el método de línea recta. En la depreciación de las 
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas. 

  

  

Edificios 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres. 
Veniculos 
Equeos de computación 

  

Los terrenos no se deprecian. Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo 
en la tasa de depreciación. vida ÚtI o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
actvo de forma prospectiva para refejarlas nuevas expectativas 
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(d) Deterioro del valor de los activos 

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de disposición y su valor en uso. 

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o unidad 
¡generadora en efectivo a su valor recuperable. 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles e inversiones en asociadas para determinar sí existen indicios de que esos activos hayan 
sufrido una pérdida por deteñoro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se 
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos relacionados) 
¡con su valor en libros Si el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor en libros al valor 
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deteriora del valor en resultados 
De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro del valor de los 
inventarios comparando el valor en llbros de cada partida del inventario (o grupo de partidas 
similares) con su precio de venta menos los costos de terminación y venta. Si una partida del 
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de 
venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por 
údetenoro del valor en resultados. 

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo 
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable (precio 
de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe 
que habría sido determinado si no hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del 
actvo (grupo de activos) en años anteriores. Una reversión de una pérdida por detenoro de valor se 
reconoce inmediatamente en resultados 

  

(0) Beneficios a empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo establecido por el 
gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la obligación de la compañía de 
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los 
empleados. 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los empleados por 
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilación patronal y 
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial 
determinado por un profesional independiente 

De acuerdo con disposiciones del código de trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieran prestado Sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aliados al 
Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminación de la relación laboral por 
¿esahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 
25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

  

   

(6) Impuestos a las ganancias 

El gasto por impuesto difendo a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y 
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año, El 
cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilizando la tasa imposltiva para sociedades del 22% (periodo 2013. 22%), sobre la 
suma de coeficientes gue constituyen el impuesto minimo, 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en Ilbros de los activos 
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como 
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos 
diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia 
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado. Los activos por impuestos diferidos 
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se miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es 
probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre 
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias y pérdidas fiscales 
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo, El impuesto diferido se calcula 
según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fscal de los periados en los 
que se espera realizar el activo por impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación este 
prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

(a) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las ullidades de la empresa es 
calculado sobre las ulidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico, debiendo entender por 
utlidad liquida el total de los Ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al 
15% de la utlidad liquida, sn ajustes Ibutarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, 
en proporción al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos 
terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) 
restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 

La compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% de la utildad 
[iquida del ezercicio comiente en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan estos valores al 
cierre del ejercicio 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son tratados como 
un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

(h) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinarias se medirán al valor razonable de la contraprestación, recibida 
o por recibir, reduciendo el valor de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
compañía pueda otorgar
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[Estado de Situación Financiora 

Panokruz S.A. 
Estado de Situacion Financiera 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 
(Expresado en dolares de E.U.A.) 

  

Notas 2015 2014 
ACTIVOS 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalente en efectivo 3 161.076 919,370 
Partes relacionadas por cobrar. 2 2.350.360 1,307,436 
Otras cuentas por cobrar s 346 2,350 
Inventario. 6 64,320 53,546 
Anticipo impuesto a la renta 7 39,755 39.831 
Gastos pagados por anticipado 2 18756 22.426 
Total Activos corrientes 250112 7,343,959 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo a 1,281,094 1,365,094 
Activos Intangibles. 10 960,000 960,000 
ACVOS por impuesto diferido a 459,790 459,790 
Total Activos no corrientes 2,700,884 778,884. 

Total Activos 5,334,996 5,129,843 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corrientes 
Acreedores comerciales 2 385,988 114,229 
Partes relacionada por pagar 2 218,925 20,000 
Impuestos corrientes por pagar. 3 116,159 90,210 
Obligaciones con el 1ESS a 23,790 9,515 
Beneficios a empleados 14 73,859 71,530 
Obligaciones emitidas 15 380,042 
Anticipo de clientes 16 
Total Pasivo corrientes    
Pasivos no corrientes 

   
Obligaciones emitidas 15 856,250 1,031,250 
Beneficios a empleados 18 39298 
Total Pasivos no corrientes 370,548 

Total Pasivos Tapa 0 

Patrimonio 
Capital social w 188,122 
Reserva legal 7 50,456 
Resultados acumulados 7 2,817,242 
Total Patrimonio    Total Pasivo y Patrimonio
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PanakruzSA, 
Estados de Resultado Integral 
Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
[Expresado en dolares de EUA) 

  

Notas 2015 2014 

Ingreso de actividades ordinarias 18 2915061 — 2,390,558 

Costo de operación 2 1,942,598 1,608,514 

Utilidad Bruta 9TA62 TOM 

Gastos Generales y Administrativos a 703,998 313,491 

Otros Ingresos 19 25,556 

Utilidad Operativa 294.020 413,483 

Gastos Financieros 2 108,267. 159,235 

Utilidad antes de participacion atrabajadores e Impuestos 185,754 254,248 

Parucipacion trabajadores a 

Gasto por Ímpuesto a las ganancias a 

Utilidad neta 
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A 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por 

  

Bancos caes 
hweruenes torgorle. 

   

1usoy 
  

aras 

La compañía posee una cuenta bancaria propia, actualmente trabaja con la cuenta corriente de la 
administradora. 

COMA 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con compañias relacionadas son los siguientes: 

  

  

  

Empresa fotacionada 20 
Por Pagar Porcobrar Porras 

uso) 7 1] 
Seroverta o 1200564 o 
se o o 20000 
Tura Amer: o 739 » 
nd 104770 150 o 

Exovenmua 217 o o 
Agents 0 0 o 

Ta TIRITAS 

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento comente, no generan 
intereses y no tienen garantías especificas. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos con compañías no relacionadas son los siguientes: 

  

  

No Relacionados. 2018 
Por Comas 

7 
CSertas Varos. 19 

Prentaros a Empleos 102 
0 

  

2014 
Por Cobrar 

7] 

  

“7
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Los saldos del inventano para los periodos terminados al31 de diciembre del 2016 y 2014 son 
205 Em 
uso] 

    

uso 
Viseras Francos seso ss 

Bao sa 

ATI 

Los saldos del anticipo del impuesto a la renta para los periodos terminados al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 son 

  

soy uso 
Antczo Impuesto al Reta 20758 as 

E E E 

  

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para los penodos terminados al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 son 

    

2015 2014 
7] uso, 

Seguro pagano por amtepado PAN 1908 a. 
Seguro pagado por anipado CASCO, 10988 170. 
Antcpos aprovesdores 570 we 
os anses artsogados. EN 

Ez a 
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Para los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades 
planta y equipo es como sigue. 

  

  

  

Moves Tota 
(uso uso, 

Costo 
AL de enero de 2014 2407925 2497925 
Adiciones o o 

Retros o o 
Transferencias o 
AID1 de Siente de 2014 Tas 
Adiciones o 

Retro o o 
Transferencias o 
AAL31 de dicembre de 2015 ZAS 25 

  

1048892 1,048,892 

    

54,000 84000 
o o 

Transterancias 9 0 
AL31 de diciembre de 2014 32 BSZ ABBA 
Adiciones 84.000 o 
Retos. 0 o 
Transferencias o 0 
AL31 de diciembre de 2015 1216832 1:132832 
Costo menos depreciación acumulada 

Totala131 de diciembre de 2014 17365094 1,365,004 
Totalal31 de diciembre de 2015 1281094 1,365.08 
Pérdidas por deterioro del valor de las Propiedades, 
planta y equipo 

Saldo al 1 de enero de 2014 o o 
Adiciones o o 
ratos o o 
Saldo a 31 de diciembre de 2014 7 0 

Adiciones o 0 
Reriros o 0 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 o 0 
¡Costo menos depreciación acumulada y deterioro de 
valor acumulado (Propiedades, planta y equipo, neto) 
Propiedades, planta y equipo (neto) al31 de diciembre del 2014. 1,365,094 1.365.094 
Proplecados, planta y equipo (neto) al31 de diciembre del2015 1281094 1,368,098. 

  

La compañia emplea el modelo de costo para la medición de sus partidas de propiedades, planta y 
equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo el 
modelo de revaluación, La administración considera que no hay situaciones que puedan afectar las 
proyecciones de los resultados esperados en los años remanentes de vida úti de las propiedades, 
planta y equipo, y en su opinión al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se tienen Incicios de deterioro 
de valor de propiedad, planta y equipo.
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Para los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los activos intangibles 
(neto) es como sigue: 

Cupos Tota 
¡uso uso) 

conto 
AL de enero on 2014 00.000 veno00 
haceros o 

o Trarterencias 
AL21 00 Sentir 06 2014 nooo Pa 

o 

  

Agcones 
Trenterences 
AL31 de Scar de 2018 A 

Amortización acumutada: 
AY 0 arero de 2014. 

Amorizacon deaño 
AD! 0 mt de 2014 
Aroraacon de año 
221 00 Scar de 2018 
Costo neto 
AcIVOS nangisos (nt 213) e dicomtro de 2014. 
Altos Itanghis (neto) 2131 e dieta de 2018 

  

  

  

8 8l 3 El 

    

La compañía emplea el modelo de costo para la medición de sus partidas de activos intangibles. 
Actualmente no existen paridas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluación 

ERAN 

Los saldos de Actos Impuestos difendos para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 son 

    

  

200 EN 
ruso meo, 

Actos Impuestos Dteros 460790, as9790 
2279 259790 

Para los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de acreedores comerciales. 
son los siguient    

    

  

2016 201 
ms musa, 

acaso cagar» provenga caos 05 s9s mazas 
za 

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisición a terceros no 
relacionados de. materias primas, materiales, suministros y repuestos para la producción, están 
denominadas en dólares estadounidenses, tenen vencimientos corentes, no generan intereses y no. 

se han otorgado garantías por estas obligaciones. 
10



Notas explicativas a los estados financieros para el año que terminados 
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

  

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el 
impacto de su descuento no es significativo. 

3, Impuesto corrientes por pagar 

Us gos ces curas or pegar era lo peros minado a 3 fiin: del 2015 y 
014 son, 

  

soy 
NA pe Pagar 15508 

Impoest 1 Reta po Pagar Empleados 1738 
Ratercones nl tute 18506 16188 

encon de VA por Pagar sa9e2 1380 
Anto Impuesto Rara pu agar sr sm 
Impuesto aa Reta po Pagas 198 030 
1ESS porPagar 23790 9 

En 

  

OATES 

La provisión se clasifica como. 

Corriente Mo Corriente 
EN En E 0 

(uso, uso, uso, (uso, 
Remarraciones 11.368 19087 o o 

Beneficios socials po pagar ss37 1950 o o 
Fene por poiación patronal 0 a 23 24048 
enetico por cesanucio o o rosso, tus 
Cos beneticos o o o o 

Penepacón alos ranajoores aos aer o o 
TZ A A 

EN 

  

ETA 

La provisión se clasifica como. 

  

Eran de Coigacnes. 
eteses por Pagar Em de Oetgaciones 

  
n
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NAAA 

Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
son 

2018 2014 
  

uso) uso, 
Antec Ciertos 371 420997, 

ESC 

   
(8) Capital social 

AL 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrito y pagado está representado por 4'703,048 
acciones comunes (2014. 4703046) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamente. 

(6) Reserva legal 

De acuerdo con el artículo 297 de la Ley de Compañías, la reserva legal deberá tener un porcentaje 
no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del 
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
aumentar el capital social con la aprobación de los accionistas. En la misma forma debe ser 
tentegrado el tono de reserva si este. después de constituido, resultare disminuido por cualquier 
causa 

(c) Reserva facultativa 

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compañías, el estatuto o la junta general podrán acordar 
la formación de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un 
ejercicio a ot1o. estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formación, el mismo que se 
deducirá después del porcentaje previsto en los incisos antenores. 

(d) Resultados acumulados 

8 1) Marco regulatorio 
La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante resolución SC.G IC! CPAIFRS. 11.007 del 
3 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 568 del 28 de octubre de 2011 
determinó que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados 
por Adopción por Primera vez a las NIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o 
Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo de transición a 
la aplicación de las NIF serán transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como 
subcuentas Estos saldos acreedores no podrán ser distribuidos entre los accionistas. 

El saldo acreedor de estas cuentas solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido si las hubieren; utilizado para 
absorber perdidas, o devueltos en el caso de liquidación de la compañia 

62) Reserva de capital 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para 
distribución de dividendos y no puede utlizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
solamente remtegrable a los accionistas al llquidarse la compañía. 
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Notas oxplicativas a los estados financieros para el año que torminados 
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

  

  CANTO 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos de actvidades ordinarias 
comprenden 

Varias tata 0% 
Vert ra 12% 

aros grosos 

  

Los otros ingresos incluyen intereses ganados por la emisión de un certificado de depósito por un 
valor de USD 25,516.65 y multas a empleados por un valor de USD 39,43 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el costo de ventas comprende: 

  

  

E so 
mo ruso, 

ano a soso. o 
Compras mr ar 
Seo na de ventas. 0002 sas 

Estrecones de epreco 
Estimación pora obrciscenca de muentros. a 

Consumo e near eras arias 

Caras sn puro 200 7as. araso 
Soros prontos por mrcros (9) o s.m 
Caras aversos de gestó ropas moss 
Estrrcinos deleprcc 
Depreciación naco m4000 
Armrteacón de nangtms 210 sanos. 

Ta A 
  

(a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente por los servicios de guías 
turísticos durante los cruceros



  

A 

SON Notas explicativas a los estados financieros para el año que terminados 
2131 de diciembre del 2015 y 2014 

  

ANA 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de generales y de 
administración comprenden 

    

us anu 
musa ruso 

Cargas ponen e ss 
Cas Perconcen Tasenom ame 21 
arcos pra portero pa 2990 
Carpas vrs oe genon am 1279 

Te 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros comprenden 

  

    

  

  

u 
2015 2 

1usoy oy 
romanos Banc. one 159208 

Ti Tas 

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los años terminados el 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuación: 

205 zona 
uo mo, 

ra correr arco 2 
rev atras » » 
Goto por gueto ajo geroncan 73 0oN 

- 
El gasto por impuesto a las ganancias comente corresponde al impuesto por pagar, calculado una 
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2015 (para el 2014 22%), después de deducir el 15% por 
partepacón a vabaacores 

    

  

Hechos ocurridos despues del poriodo sobre el que s:   

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados 
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto material sobre los 

estados financieros al 31 de diciembre de 2015. 
1 

ce Ó 
mA and pe 
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