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{a) Constitucién

PANAKRUZ 5.A., fue constituida en |a ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura plblica
del 13 de Sephembre de 1088 inscrita en el registro mercantil el 28 de Septiembre de 1988 EI
domicilio legal es en el Km. 1.5 Via Samborondon Edif. Samborondan Business Center Torre A Piso 3
Ofic: 302, en el cantén de Samboronddn en la provincia del Guayas: Ecuador

{b) Actividad Econdmica

La compafila Panakruz S:A | &5 una agencia de viaies que realiza cruceros & turistas por las [stas
Galapagos con duracian de 7 dias

{c) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros terminada el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion
de 1a presidencia y serdn presentados al directorio para la sprobacion di su emision, y luege puesto
en consideracion de |a junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su
rmodificacion wo aprobacion definitiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 04 de marzo de 2015,

(d) Transacciones importantes

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacidn gue pueda afectar el giro dei
negocio.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para i@z PYMES (MIIF para las PYMES) emitidas por |2 International
Accounting Standards Board (IASE) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafiias, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N, 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas y Registro Oficial N. 566 —
Viemes 28 de Octubre de 2011, resolucion SCICICPAIFRS.G.11.007, establecid que "las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF para las PYMES®, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a controf y vigilancia de la Supenniendencia de Compafilas, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

{a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo -histérico, aungus modificado por el valor dé mercado
de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad

El costo histdrico esta basado generamente en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio
de bienes y senicios,

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada enire participantes de mercade a la fecha de medicién,
indepandientements de si dicho precio es directamente observable o estimado usando tecnicas de
valeracion. En la estimacion del valor razonable de un active 0 un pasivo, la Comparla toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasive que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar e
precio de dicho activo o pasive en la facha de medicion

Adicionalimente, para propdsitos de Informacion financiera, el valor razonable esta categorizado en los
niveles 12 y 3, basados en el grado &n que los datos de entrada para la medicién del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad.
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos |dénticos 2 los que la compafia puede acceder en la fecha de la medician,
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» Los datos de entrada nivel 2 son distntos de los precios colizados incluidos en el nivel 1 que
son ocbservables para ios activos o pasivos, directa o indirectamente
= Los dalos de enfrada nivel 3 son daios de entrada no observables para el activo o pasivo,

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiers es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financierd © @ un Instrumentc de patrimonio en otra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una pare de las cldusulas
contractuales del instrumento.

El efechve y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan |os activos financieros
de la compafila Para propositos de presentacion de estada de flujos de efectivo, la compaiiia incluye
en esta cuenta caja y bancos & Inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a fres meses o
corresponden a valores de alta lquidez

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales. y los valores de los
deudores comerciales no tenen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de [as condiciones
ge crédito normales. los valores de deudores comerciales se muden al costo amortizado utiizando el
método de interés efectiva Al final de cads pencdo al que se informa, los valores en libros de ios
deudores comerciales S8 revisan para determinar 5: existe ailguna evidencia objetiva de que no vayan
& ser recuperables. Si es asi, s& reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
dad valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financiercs de la
compaftia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normaies
¢ no tienen |ntereses De existir valores de los pcreedores comerciales o préstamos bancarios
denominados en moneda exiranjera. se convierten a délares de los Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en ia fecha sobre |a que se informa. Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gasios o en otros
mgresos. Los gastos por intereses de jos préstamos bancanos se reconocen scbre |3 base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

(c) Propiedades, planta y equipo

Las propredades prmﬂrﬂu@m#mmtangﬂmqmpmnhmﬂllmmmmla
produccion 0 suministrd de blenes y servicios, para amendarios a lerceros o para propdsios
administrativos y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedades, planta y
enuips. se meadira por su costo al momento de su reconocimianto inicial

La compafiia ha oplado por medir poslerormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menas ia depreciacién acumulada y cuaiquier péndida por dateriono del valor acumuiada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida Ot estimada, aplicando el matoda de linea recta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipy se ulilizan las siguientes tasas;

_Rubro Porcentaje (%)
Eaificios 3nls
Maguinanss y equpos 5010
Mustles y snsenes w0
Wehiculos 15 0l 20
Eguipos de computacian wan

Los terrenos no se deprecian. Si existe alglin indicic de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacian, vida Utl o valor residual de un activa, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para refiejar ias nuevas expectativas
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{d) Deterioro del valer de los activos

El valor recuperable de un active o de una unidad generadora de efectivo &s el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un active o unidad
generadora en efectivo a su valor recuperable.

En cadzs fecha sobre la gque se informa, se revisan fas propedades. plantas v equipo. activos
Intangibles & inversiones en asdciadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor Si existen Indicios de un posible detenoro del valar, se
estima y compara e valor recuperable de cualquier active afectade (d grupo de activos relacionadas)
con su valoren libros. Si el valor recuperable estimado es inferior, e reduce el valor en libros al valar
recuperable estimado, y s& reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados

De forma similar, en cada fecha sobre |3 que s informa, se evalia si existe deteriore del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partids del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacidn y venta. 5i una partida del
Inventario (o arupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de
venta menos los costos de terminacidn y venta, y sé reconoce inmediatamente una perdida por
deieroro del valor en resultades.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posterormente, &l valor en libros del activo (o gripo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venia menos cosios de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe
gue habria sido determinado sl no hubiera recanocido ninguna pardida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afias anteriores. Una reversian de una pérdida por detenoro de valor se
recanoce inmediatamente en resultados.

{e) Beneficios a empleados

El pagivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por &
gobiermo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la cbligacion de la compafia de
realizar pagos por beneficios & los empleados se reconocen durante las periodos de servicio de los
empleados

La NIC 18 especifica la contabilidad & informacion a revelar de los heneficios & los empleados por
parie de los empleadares. Los paswos por los beneficlos post-empleo: jubllacién patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al caorrespondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente. '

De acuerdo con disposiciones del cbdigo de trabajo, los trabajadares que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubliados por
SUs empieadores sin perjuicio de la jubilacién que les corragponda en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social En los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con el
25% del eguivalente a la Uitima rémuneracién mensual por cada unc de los afios de servicios
prestades a la misma empresa o empleador.

{f} Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto difendo a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto coriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio, El
cargo por impuesto & las ganancias corrente serd el mayor de entre &l calculo sobre la renta
imponible del afic ublizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2013 22%), sobre la
suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasives en los estedos financieros v sus bases fscales cormaspondientes (conocidas como
diferancias temporanas). Los pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas ias diferencias
temporarias que se espere gue incrementen [a ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos
diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere gue reduzcan la ganancia
fiscal en el future, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizads. Los actives por impusstos diferidos
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s& miden al Impote maxmo gue. sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que s8 recuperen

El valor &n librog neto de los activos y pasivos por impuestos diferides se revisa an cada fecha sobre
la gue s& informa y se-ajusta para reflgar la evaluacion actual de las ganancias y pérdidas fiscales
futuras: Cualguler ajuste se reconoce en el resultado de| periodo El impuesto diferido se calcula
segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los
gue se espera realizar ol achive por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre [a base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esle
practicamentes terminado al fina!l del pericdo sobre el gue se informa

(g) Participacidn a trabajadores

El derecho de los trabajadores al repario de la participacion en las utiidades de la empresa: es
calculado sobre las utiidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico, debiendo entender por
utilidad liquida e total de los ingréscs menos el total de los costos y gastes El derecho asciende ai
15% de |a ullidad liquida. sin ajustes tributanos salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades,
&n prepercian al tiempe de servicio prestado en la empresa durante el ejerciclo economico: 10% (dos
terceras pares del derecho) sera destinado & todos los trabajadores. y &l 5% (una tercera parte)
restanta sera entregado al rabajadar en’ proporcion 8 sus cargas familiares;

La compafia reconoce un gasio y un pasive por participacién a trabaladores del 15% de la utiidad
liquide dsl gjercicio coments en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan estos valores al
ciarre de| eigroicio

El reconccimients, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como
un benaficio a los empieados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18

(h) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de [a contraprestacion, recibida

o por recibir, reduciendo el vaior de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compaf|a puedsa otorgar
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Panakruz 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de dickembre de 20015 v 2018
(Expresado en dolares de E.ULA.)

Notas 2p1s 2014
ACTIVOS
BActives corrlentes
Efgctivo y equivalente en efectivo £ 161,076 919,370
Partes relacionadas por cobrar 4 2,350,360 1,207,836
Otras cuentas por cobrar 5 346 2,350
Inventario & 54,320 53,546
Anticipo iImpuesto a la renta T 39,755 319,831
Gastos pagados por anticipado a 18255 22,426
Total Activos corrientes 2,634,112 2,344,959
Activos no corrientes
Propledades, planta y equipo E | 1,281,054 1,365,034
Activos intangibles 10 S60,000 960,000
Activos por impuesto diferido 11 459,790 459,730
Total Activos no corrientes 2,700,884 2,784,884
Tatal Activos 5,334,996 5,129,843
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasive carrientes
Acreedores comerciales 12 385,988 114,229
Partes relacionada por pagar 4 218525 20,000
Impuestos corrigntes por pagar 13 116,159 20,210
Obligaciones can el 1ESS 13 23,790 9,515
Beneficios a empleados 14 73,859 71,530
Obligaciones emlitidas 15 380.042 381,875
Anticipo de clentes 16 170,142 426,997
Total Pasivo corrientes 1,568,905 1,114,356
Pasivos no corrientes
Obligaciones emitidas 15 656,250 1,031,250
Beneficiosa empleados 14 54,022 39,298
Total Pasivos no corrientes 710,272 1,070,548
Total Pasivos 2,279,177 2,184,904
Patrimonio
Capital sacial 17 1B88.122 188.122
Reserva iegal g 50,456 33,599
Resultados acumulados i7 2,817,242 2,723,217
Total Patrimenio 3,055,819 2,944,939
Total Pasivo y Patrimonio 5,334,996 5,129,843
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Panakruz 5.4,

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de diciernbre de 2015y 2014
[Exprecado en dolsres de E1.A)

Notas 2015 2014
Ingreso de actividades ordinarias 18 2,915,061 2,330,558
Costo de operacidn 20 -1,942,588  -1608,514
Utilidad Bruta 972,462 722,044
Gastos Generales y Administrativos 21 703,908 -313,491
Otros Ingresas 18 25,556 4,830
Utilidad Operativa 294,020 413,483
Gastos Financieros a2 -108,267 -159,235
Utiiidad antes de participacion a trabajadores & impugstos 185,754 254,248
Participacion trabajadares 21 -27,863 -38,137
Gasto por Impuesto a las ganancias 2 -47,009 -47,543
Utilidad neta 110,881 168,567
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3. Efectiva v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectiva y equivalentes de efectivo esta compuesio por:

018 014

usmy (usoy

Bancos ocak 38 BAD AT1.483
Ivgrsionns fnmpod s 1220 44T BAT
wLore 19370

La compafiia posee una cuenta bancara propia, sctualmente trabaja con la cuenta comiente de la
administradora.

4, Partes Relacionadas

Al 31 de diciermbre del 2015 y 2014, los saidos con compafias relacionadas son los siguentes:

Empresa fslacionada Foakd aoa
Por Cobrar For Pagar Por Cobrar Par Pagar

jusoy usDy [ ] (usm

Setcavandura 1.810.778 o 1200 aad i
Stur S04 818 g - 20,000
Turame Amronea 18 T 1] T.18a o
Fiibon i) 184,770 1.37A 4]
Ecoventuoa [ 34,147 ] 0
Agoraiur 18ITO o ] o
2050, 380 218528 13067 438 30,000

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimienio cormente, no generan
inlereses y no tienen garantias especificas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con compafias no relacionadas son los siguientes:

W Relsclonados 2018 014
Por Cobrar Por Cobrar
] (s
Chentes Varnos taa a7
Frasilaos 8 Empleados . 1923
344 2350
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2015 14

sty fusD)

Viares Frasoes B4.320 53 548
B 320 53,548

Los saidos del anticipo del impuesto 2 |2 renta para los periodas terminados al 31 de diciembre del

2015 y 2014 son

015 2014

{UsD) usoy

Mriticig Impuashs a |a Rants 30 755 38 531
3p 755 ITEN

Los saldos de Ios gastos pagados por anticipado para los pericdos terminados al 31 de diciembre del

2015y 2074.50n

2015 014

(usD) {uso)

Seglro pagREa pof antaipado PAND 1,888 4 141
SEQUTO PEEROT Bod anicipate CAS0D 104968 1 788
ARICIpDE @ provesdoras 5,78 B7a.
Caros anticieos shlregadas. 6838
16,256 22456
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Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades,

planta y equipo es como sigue.

Maves Total
(usDoy (usD)

Costo
Al 1 de anero de 2014 2497625 2,497,825
Adicionas o o
Retros o o
Transferencias a e]
A3 de diciembre de 2014 2497 925 Z48T 925
Adicionas o o
Retiros 0 0
Transferencias o s
Al.31 de diclembre de 2015 2497 825 2487 8925
Depreciacién Acum ulada
A1 da enero de 2014 1,048 832 1,048 B32
Adiciones B4 000 B4, 000
Retiros [ u]
Transferanciuas o o
Al3T de diciambre de 2074 1,132 832 1132832
Agicionas Ba 000 o
Ratiros 0 o
Transferencias o u]
Al 31 de diciermbre de 2015 1,216,832 1,132,832
Costo menos depreciacidon acumulada
Total al 31 de diciembre de 2014 1,365 094 1,385 004
Tolal al 31 de diciembre da 2015 1,281,004 1,365 094
Pdrdi.d“ por deterioro del valor de las Propledades,
planta y equipo
Saldo al 1 de enerc de 2014 0 0
Adiciones o 0
Retiros o a
Saldo a 31 de dicierbre de 2014 a a
Adiclones g Q
Ratiros o o
Saldo & 31 de diciambre de 2015 0 0
Costo menos depreciacién acumulada y deterioro del
valor acumulado (Propiedades, planta y equipo, neto)
Propiedades, planta y equipo (neto) al 31 de diciembre del 2014 1,365,004 1,365,004
Propiodades, planta y equipo {nats) al.31 de diciembre de! 20156 1,281,094 1,365,094

La compafila emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
equipo. Actuslmente, no existen partidas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo el
madelo de revaluacién, La administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los aftos remanentes de vida Uil de las propiedades,;
planta y equipo, y en su opinian al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se tienen Indicios de deterioro
de valor de propiedad, planta y equipo.
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Parz los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los activos intangibles

(neto) &5 comO sigue.

Cupos Total
[uso sy

Costo
Al 1 de enero de 2014 @80 000 i) 300
Adiconas o o
Tranfarencias o @
AQ 31 e ocwrbre de 2014 oA, GO0 D, 00
Adiearan a -
Traflel et a a
Al Y1 de dcimrnre o8 2015 S80.000 060000
Amortizecion scumulads
A1 1 ge sniro de 1014 <] o
Ao acon ol 30 [} o
AIYT ge Gcerire Se 2004 -] o
ATEITE BT D WO ] ]
AL oo gcerre 08 J01E [+] o
Costo nete
Actvos intanpibes (rels) &l 31 o8 fcamiee de 2014 &0 D00 @00 000
Achyo intengbies (AFig) & 37 de dowrToee de 2018 w60 0OO 80,000

e ———————

Lz compafila emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de activos intangibles.

Actuaimente ro existen partidas de activos intangibles que se midan bajo el modelo de revaluacion.

Los saldos de Activos Impuestos difendos para los periodos terminados al 31 de diclembre del 2015 y

2014 son

018 014

1usn [Ce

ActivDs Mpuenton DFendos 450 TR0 A58 T80
450 790 450 TR0

F
r OOTE

Para [os afios terminades el 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de acreedores comerciales
son los siguientes. B

w18 2014

{usD) usoy

Factursa por pager B provesdoras 'Ocaies 385 pas 104,229
388 588 194 229

Las cuentas por pagar comerciales se onginan, principalmente. por la adquisicion a terceros no
relacionados de materias primas, materiales, suministros y repuestos para la produccidn, estan
denominadas en délares estadounidenses, bienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no

se& han otorgado garantias por estas obligaciones
10
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El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debide a gue el
impacte de su descuento no es significative.

13 Impuesto gorrientes por pagar

Iz.dg saldos de ofras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y
014 son:

S 204

{usn) (USDH

I pése Pagar 15 Gk 14 548
Impussio s (& Renls por Pagar Empreatos {733 5a7
Ratencidres an is uente 14585 15,195
Retenciones de IVA por Pagar 18,652 1,380
Anbicge Impuagio Renta por Pagn 83437 I EA
Impean ale Ranta por Pagei 7479 1841
IESS par Pagar 1T 8,518
135, Bas 28,728

14. Beneflicios a los empleados

La provision se clasifica como:

Corriente Mo Corriente

2015 2014 2015 2014

(LSO (USDH [ (LSD)
Bamuneragionss 11,358 13,967 a ]
Baneficios sociales por pagar 34,637 188 0 o
Beneficio por juiaoion patr ol o o 24,242 74,848
Seneficio por desahucis o [ 14,680 14,451
Obros banelicios o o o o
Pericgracsn & 1o FRbasseres 27 Be3 3137 a o
73 855 74,800 4,022 5 s

15. Obligaciones Emitidas

La provision se clasifica como.

Carrients Mo Gorriante

2015 2014 201s 2ra

(usm (us0y {usm {Lsoy
Ermsion de Colgacones a75,000 A7 000 &858 250 1,631 250
Itereses por Pagar Emision de Ctigaciones 5.042 EETE o 0
' 380 042 381 875 58 250 1021250
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Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
gon

015 2014

{usm [

Anbcpa Chentes 370 142 4368 04T
aid 142 426 09T

“ LI
{a} Capital social

A131 de diclembre del 2015, el capital autorizado, suscrito ¥ pagado esta representado por 4'703,046
acciones comunes (2014 4'703.046) de USD 0 04 valor nominal cada una. respectivamente.

(b} Reserva legal

De acuerdo con el articule 207 de la Ley de Compafilas, la reserva legal deberd tener un porcentaje
no menor ab gz por ciento anual, hasta que esta alcance por o menes el cincuenta por ciento del
capital social, Esta reserva no &s disponible para el pago de dividendos. pero puede destinarse a
aumentar el capltal social con la aprobacién de los accionistas. En la misma forma debe ser
reimiegrado el fondo de reserva si éste. después de constituido. resultare disminuido por cualquier
Ccausa

{¢) Reserva facultativa

D acusrde con el articulo 287 de la Ley de Compadias, el estatuto o la junta general podrén acordar
la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un
ejercicio a oiro. estableciendo el porcentaje de beneficios destinadog @ su formacion, gl mismo que sé
deducira después dal porcentaje previsto an |0s Incisos antenaras:

id) Resultados acumulados

d. 1) Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, medianta resclucion SC.G.ICI CPAIFRS. 11.007 del
Y de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011
deferming que los saldes acreedores de |as cuentss Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopcitn por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio antericr al periodo de transicién a
Iz aplicacion de las NIF seran transfendos a la cuenta pathmonial "Resuliadas Acumulados” como
subcuenias Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los acoionistas

El saldo acreedor de estas cuenias solo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las
pérdidas acumulsdas y fas del Ultimo ejercicio econtmico concluido, silas hubieren; utilizado para
absorber perdidas: 0 devuelios en el caso de liguidacitn de la compafiia

d.2) Reserva de capital

L& Reserva de Capitsl podré capitalizarse en 13 parte gue exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resaluckin de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponibla para
distribucion de dividendos v no puede ulilizarse para pagar el capital suscrito no pagsdo, y es
solamente reintegrable a los acclanistas al liguidarse 1a compafiia.
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m Notas explicativas a los estados financleros para el afio gue terminados
panakruz al 31 de diciembre del 2015 y 2014

|

Para los ahos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinanias

comprenden
1015 b
[ ] S
antas inrfe 0% 2004 123 2308 148
‘Wartas e 12% 10838 Ta81
tros ngrasos ] 4,830
2,915,081 2,330,588

Los otros ingresos incluyen intereses ganados por la emision de un certificado de depbsito por un
valor de USD. 25 516 65 y multas a empleados por un vaior de USD. 38 43

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el costo de ventas comprande:

e o4
|usoy 1us
Fusniario iniclal LR L [
Compras BE22. 713 a0 T
Safdo finael de iInveniarios ELE g 52 hdis
Estrmucones dol emroici
Estmacian pare obsaeacencia de mveriaios ] o
Coniutts 5 Svihlbig 83T Asa 437 185
Cargmn dw e 66 T4l 2Ta2se
Saryms presisscs por Srceros (a) a an B3
Carpas Suvernms Se gewtin Fob Has Ti s
Eetrmcrras el sprcen
Do e aier B G0 Bl 000
1047 508 1608514

{a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente por los servicios de guias
turisticos durante los cruceros,



m Motas explicativas a los estados financiercs para el afio que terminados
peanakrux al 31 de diciembre del 2015 y 2014

21, Gastos gensrales y de administracion

Parz tos afos terminados al 37 de diciembre de 2016 y 2014, los gastos de generales y de
administracion camprendean

05 e

TED 508

Zerge e pesona 134 am) 12050
Gants PEMESRCOr Tikbkdten 7 883 137
Servicon prEsIO pOr oD 384 28 540
Cargan @warnas de gestion ATT. 5 121 A5
Ta1AeE 13.489¢

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros comprenden;

2018 014

IUSoy USDY

rimimens Marcaroes 108 287 150238
108 25T 150 236

2%, Gasto por impuesto 3 las ganancias

El gasto de Impuesto a Ias ganancias reconocido en la ganancia de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuacién:

5 2014

s (SO

reuskis Lnecds AT poe AT 843
rpueets dfEnoa o o
Gaato pof ITRUSRID B 84 ganenCEn AT 008 AT BaD

El gasto por Impuesio a ias ganancias commente comespande al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre i3 reniz gravable del 2015 (para el 2014 22%). después de deducir &l 15% por
participacion a rabajagores

Na se tiene conocimients de hechos posteniores ocurrides entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto material sobre los
gsiados financeros al 31 de diciembre de 2015

A |
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