
PANAKRUZ S.A. 
POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA 
EL AÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL: 

PANAKRUZ S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura pública 
del 28 de septiembre de 1988, inscnta en el registro mercanti el 04 de enero 1989. 

Su objeto social es la de Actividades de Agencia de Viaje 

La oficina pancipal de la compañía se encuentra ubicada en Edificio Samborondon Business 
Center a la altura de km 1.5 

ANTECEDENTES 

Tal como lo incica la Resolución emiida por la Superintendencia de Compañías N" No 
SC.ICL.CPAIFRS G 11 10 del 11 de octubre de 2011. Aniculo primero- Para efectos del registro y 
preparación de estados financieros, la Superintendencia de Compañias califica como PYMES a las 
personas jurdicas que cumplan las siguientes condiciones 

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de dólares: 
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco milones de dólares, y. 
3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Para este cálculo se tomará el 

promedio anual ponderado 

  

¡BASES DE PREPARACIÓN 

DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emiidas por la International 
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la 
Superintendencia de Compañías, según disposiciones emita en el Registro Oficial 498 del 31 de 
diciembre 2008, Resolución N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías y Registro 
Oficial N_ 886 - Viernes 28 de Octubre de 2011, resolución SC IC|.CPAIFRS G,11 007, estableció que 
“las Normas Intemacionales de Información Financiera NIF para las PYMES”, sean de aplicación 

obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías, para el registro, preparación y presentación de los estados financieros. 

  

Los estados han sido preparados con base a costo histórico, aunque modificado por el valor de 
mercado de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad, 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de los 
estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) al 31 de diciembre 2012 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de Norma Intemacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYME) emiidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) Están presentados en dólares de 2) 
Estados Unidos de América.



a. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN. 

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dólares (US$), El 
dólar es ía unidad monetaria de la República del Ecuador La República del Ecuador no emite 
papel moneda propio, y en su lugar, el dólar de los Estados Unidos de América se utiiza como 
moneda en curso legal, de acuerdo a la sección 30 Moneda funcional de la entidad (Moneda 
Funcional párrafo 30.2) 

  

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y ESTIMACIONES REALIZADAS. 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polílicas de contabilidad y los montos de 
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir 
de estas estimaciones 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas de manera periódica. Los resultados de las 
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el período en que ésta es revisada y en 
Cualquier periodo futuro afectado 

La información contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la Administración de 
compañía OPERGAL S.A, sección 2 Conceptos y Principios Generales (Objetivos de los 
estados financieros de las pequeñas y medianas entidades párralo 2.3) quienes manifiestan 
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF 
para las PYMES. 
En particular las principales estimaciones de incertidumbres y juicios críticos en la aplicación de 
políticas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos y a reconocer en el 
futuro en los estados financieros, son las siguientes 

  

Q Estimación dela vida úti y valor de mercado de los siguientes activos 
+ Instrumentos Financieros 
* Propiedad planta y equipo 

+ Inversiones Inmobliarias 
= Activos Biológicos 

+ Activos intangibles 
+ Otros 

Las pérdidas por deterioro de determinados activos 

Las hipótesis empleadas en el calculó actuarial de los beneficios a los empleados. 

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos 
contingentes. 
Las provisiones en bases a estudios técnicas que cubren las distintas variables 
Que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, entre otras) 
Los costos futuros para el cierre de las instalaciones (Desmantelamiento) 
Activos por impuestos diferidos. 0

0
 

0 
O
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baja) en próximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del 
cambio de estimaciones en los correspondientes Estados Financieros 

CLASIFICACIÓN DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES 

En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando, 

O Se espera realizar el activo, o tiene la intensión de venderios a consumulo en su ciclo 
normal de operación, 
Mantiene el activo prncipalmente con fines de negociación, o 

(Espera realzar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el 
cual se informa; o, 

o El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningún tipo de restricción 

La compañía clasifica un pasivo como corriente cuando: 

O Espera liquidar un paso en su ciclo normal de operación 
Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negociar o 

O El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del período sobre 
el cual se informa, o, 

a La compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La compañía considera como efectivo a la caja así como a los depósitos bancarios a la vista, y se 
¡considera como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez y que están 
sujeta a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, por tanto una inversión será 
equivalente al efectwo cuando tenga vencimiento próximo pactadas a un máximo de noventa días 

incluyendo depósitos a plazo, sección 7 párrafo 7 2 

ACTIVOS FINANCIEROS 

    

La entidad ha optado aplicar como política de contabilidad lo previsto en la sección 11 y sección 12 
en su totalidad, 

a. Cuentas y documentos por cobrar 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes vendidos. 
Se contabliza inicialmente al precio de la transacción (mcluyendo los costos de transacción 
excepto en la medición inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor 

razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una 
transacción de financiación sección 11 párrafo 13 

b. Inversiones 4 

Las inversiones son valonzadas al costo amortizado, sección 11 párrafo 15 A 

 



  

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentación (Deterioro de un 
instrumento financiero párrafo 11.21) para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro, Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o más 
eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo 

  

Una pérdida por deterioro en relación con activos financieros registrados al costo amortizado 
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos 
de electivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo. 

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su 
deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que 
comparten características de rlesgo crediticio similar 

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados, Si, en periodos posteriores, el 
importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminución puede relacionarse 
objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro (tal 
como una mejora en la calificación crediticia del deudor), la entidad revertirá la pórdida por 
deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el ajuste de una cuenta 
correctora. La reversión no dará lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de 
cualquier cuenta correctora) que exceda al importe en libros que habría tenido si anteriormente 
no se hublese reconocido la pérdida por deterioro del valor La entidad reconocerá el importe 
de la reversión en los resultados inmediatamente (Roversión párrafo 11.26) 

Activos no Financieros 

Al clerre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza el valor de los 
activos para determinar sí existe algún indicio, tanto interno como externo, de que los activos han 
sufrido pérdida de valor 

En caso de que exista algún indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo necesario. Si 
se trata de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la cual el activo pertenece 

El importe recuperable será el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el 
valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se 
descuentan a su valor actual utlizando la tasa WACC de COCOACONSULTING S.A, empleada 
para evaluaciones financieras de activos similares 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrará 
la correspondiente provisión por deterioro por a diferencia, con cargo a resultados cel ejercicio 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre 
anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pórdida haya disminuido o haya 
desaparecido en cuyo caso la pérdida será revertida 

e. Inventarios 

Los inventanos son valorizados al costo y al precio de venta estimado menos los costos de 
terminación y venta (párrafo 13.4), el que sea menor El costo de los inventanos se basa en el 
método PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el gasto en la adquisición de inventarios y 
tros costos mcurridos en el traslado a su ubicación y condiciones actuales (párrafo 13 11) El 
inventario en tránsito está valuado al costo según factura. 

   



El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos 
los costos estimados de terminación y gastos de ventas. 

El análisis del valor de los inventarios al cierre de cada año se divide en. 

Dl insumos, el costo promedio y el precio de úima compra al iere de cado año 
O Producto terminado: se utliza el costo promedio (sección 13 párrato 16 al 18) o al valor 

neto realizable (precio de venta - costos de terminación - Gastos de Comerciaización) 
al cierre de cada año según corresponda a cada grupo o línea de producto. 

  

d. Propiedad planta y equipo 

Costo 

Los items de propiedad, planta y equipos son medidos al costo (Modición al momento do su 
reconocimiento y componentes del costo sección 17 párrafos 9 al 12) menos su 
depreciación acumulada y eventuales pérdidas por deterioro (Medición posterior al 
reconocimiento inicial sección 17 párratos 15 al 26) 

El costo de activos auto-construidos, incluye el costo de los materiales y la mano de obra 
¿irecta, cualquier otro costo directamente atibuble al proceso de hacer que el activo sea apto 
para trabajar para su uso intencionado, y los costos de desmantelar y remover los items y de 
restaurar el lugar donde estén ubicados (S 17 párrafo 10 Iteral c) 
Los gastos financieros se registrarán de acuerdo a la sección 25 costos por préstamos 

Cuando partes s:gnificativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidas útiles 
distintas entre sí_ellas son registradas como elementos separados dentro del libro auxilar 
de propiedad. planta y equipos, 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipos son 
determinados comparando los procedimentos de las ventas con los valores en libros de 
propiedad, planta y equipos y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias 
(pérdidas)" en el resultado 

  

Costos Posteriores 

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos es reconocido a su 
valor en libros, si es posible que los beneficios económicos fuluros incorporados dentro de 
la parte luyan a la entidad, y su costo pueda ser medido de forma confiable, Los costos del 
mantenimiento habitual de propiedad, planta y equipos son reconocidos en el resultado 
cuando ocurren (S.17 p. 15) 

En forma posterior a la adquisición sólo se capitalizarán aquellos desembolsos incuridos 
¡que aumenten la vida útil del bien o su capacidad económica. 

  

Una entidad reconocerá todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el 
penodo en el que se incurre en elos 
Depreciación y Vidas Útiles 

La depreciación será reconocida en resultados en base ineal sobre las vidas útles de cada 
componente de un item de propiedad, planta y equipos. Este método es el que refleja de /| 
mejor forma el uso y consumo del bien 6



La depreciación, vidas útles y valores residuales serán revisados anualmente, y se 
ajustarán de ser necesario 

Las vidas útiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes. 

Años estimados de vida útil en años 

Grupo de Activos 

Edificios e Infraestructuras 20860 
Instalaciones 10320 
Maquinarias y Equipos 10335 
Equipos tecnológicos 3810 

Vehículos 10225 
Otros activos fijos 10330 
Deterioro 

En caca fecha sobre la que se informa, una entidad aplicará la Sección 27 Deterioro del 
Valor de los Activos para determinar si un elemento o grupo de elementos de propiedades, 
planta y equipo ha visto deteriorado su valor y, en tal caso, cómo reconocer y medir la 
pérdida por deterioro de valor 

e. Arrendamiento 

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y los riesgos 
Que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador 

Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Los contratos de arrendamientos que transfieran a la entidad, sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasifican y 
valorizan como arrendamientos financieros y en caso contrario se registrarán como un 
arrendamento operativo. 

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, se reconoce un activo y un pasivo por el menor 
del valor entre el valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los 
arrendamiento. Los pagos mínimos se dividen entre el gasto financiero y la reducción de la 
deuda pendiente de pago 

  

Las cuotas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal 
durante el plazo de arrendamiento (Sección 20) 

E. Cargos diferidos 

En cargos diferidos se presentan principalmente registros de productos, los cuales tienen una 
vida útl defnida y se muestran al costo histórico menos su amortización acumulada. La 
amortización se calcula ullizando el método de linea recta y de acuerdo a su vida útil definida 
de 5 años. 

  

9. Provisionos 

Una entidad solo reconocerá una provisión cuando: 

e: llaga lc an RL RUC ose 

   



b. Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario) que 
la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos, 
para liquidar la obligación; y 

e. elimporte de la obligación pueda ser estimado de forma fiable 

Las provisiones se revertirán contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia 
que exusta una salida de recursos para cancelar tal obligación. 

h. Provisión para jubilación y desahucio 

El código de trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilación 
Patronal (Código de trabajo articulo 216) a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
entre 20 y 25 años de servicios continuos o interrumpidos en una misma institución, y en casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 

la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 
empresa o empleador (C T art 185 y 188). La compañía registra anualmente esta provisión 
tanto para la jubllación patronal y el desahucio en base a estudios actuariales realizados por un 
perito independiente debidamente calificado por la Superintendencia de Compañías o Bancos. 
(Sección 28 párrafo 18 al 20) 

   

  

El párrafo 20 de la sección 28 indica lo siguiente "Esta NIIF no requiere que una entidad 
contrate a un actuario independiente para que realice la valoración actuarial integral necesaria 
para calcular la obligación por beneficios definidos” pero para fines deducibiidad tributaria la. 
Ley de Régimen Tributario Intemo - Reglamento en su artículo 28 literal f. indica la importancia 
de la contratación de empresas actuariales calificadas. 

l.. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

  

Corresponden principalmente a cuentas por pagar propias al giro del negocio, 
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondiente 
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor 
razonable utilizando el método de interés implicto para las cuentas a largo plazo, (sección 11) 

Í. Impuesto a la ganancias o impuestos diferidos 

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuestos (y leyes) aprobadas 
en la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del 
estado de situación financiera 

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley 
de Régimen Tributaria Intema o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de 
situación financiera, clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente actvo por 
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo y sus 
importes en libros 

  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de beneficios futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias. 

  

activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como yl 
Sila cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como 

pasivo. 2 a 

 



SI la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a 
pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo 
(sección 29 párrafos 3 al 14). 

K. Ingresos y Gastos 

Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo (párrafo 2.36), es decir, 
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con 
Independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada 
de ellos, 

Siguiendo los Conceptos y Principios Generales Sección 2, el grupo registra los ingresos 
que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. 

Las ventas ordinarias se reconocen cuando los bienes son entregados y la Utularidad se ha 
traspasado, 

L Estado de Flujos de Efectivo 

En el estado de flujos de afectivo, se ullizan las siguientes expresiones en los siguientes 
sentidos. 

+. Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros 
equivalente, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquicez y bajo 
riesgo de alteraciones en su valor 

d Actividades de explotación: Actividades lípicas de la operativa de los negocios de la 
compañía, así como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión 
financiación 

+ Actividades de inversión: Las de adquisición, enajenación o disposición por otros 
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 

equivalentes. 

4 Actividades de financiación: Actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotación 

m, Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al momento en que 
la Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en función de la politica de dividendos 
acordada (Ley de Compañías art. 208). 

m. Período Contable 

— 

   



PANAKRUZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. ACTIVIDADES: 

La Compaña fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su actividad 
principal es el fomento de la actividad turística mediante el transporte maritimo de pasajeros 
al Parque Nacional Galápagos. Para lo cual la compañía utilza una embarcación de nombre 
FLAMINGO 1, que tiene una capacidad de 20 pasajeros y 11 tripulantes. 

El domicilio de la compañía donde se desarrollan sus actividades administrativas es en el 
¡cantón Samborondon Km 1 1/2, en el piso 3 del Edificio Samborondon Business Center 

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2012, la compaña mantenía 22 y 25 empleados 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la compañía 

Indicadores de la economía al 31 de Diciembre: 

INDICE DE 
AÑOS INFLACION: 
2011 5% 
2010 3.3% 
2009 42% 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
2.1. Base de presentación de los Estados Financieros.- 

Los Estados Financieros de la compañía comprenden los Estados de Situación Financiera al 1 
de Eneros del 2010( fecha de transición ) 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Dicembre del 
2012, los estados de resultados integral y cambios en patrimonio por los años terminados el 
31 de Diciembre del 2012 y 2010. 

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemnacionales de. 
Información Financiera. Conforme a la NIF 1, Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Aunque las primeros estados nancieros preparados con NIIF, en el caso de la compañía los 
correspondientes al ño terminado el 31 de Dictembre del 2012, se han Incorporado con finez.4|



comparativos con las cifras por el año terminado el 31 de Diciembre del 2010, preparados de 
acuerdo con las mismas bases utilizadas en ta determinación de las cifras del año 2012. 

Los estados de situación financiera de acuerdo con NIF. al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilzados por la administración de la 

compañía como parte del proceso de conversión a MIF por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2012. 

Las principales pollticas contables adoptadas por la compañ, en la preparación de los 
estados financieros se detallan a continuación. 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la compañía y han sido preparados a partir de los registros contables de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) y representa la adopción integral. 

2.2 Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos 
Inkcialmente a su valor razonable, mes los costos de la transacción, excepto por aquellos 

activos y pasivos financieras clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los 
cuales son Inicialmente medidos al. valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a 
valor razonable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se 
clasifican como pasivos corrientes y diferidos. 

La administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.- 

Representan cuentas por cobrar a compañías relacionadas, provenientes de la operativa de la 
compañía, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencimiento y no generan 
interés. 

2.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no 
cotizan en un mercado actwo. 

La compañía tiene implementados políticas de manejo de riesgo fnanciero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados;



2.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado. 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada periodo. La compañía constituye una provisión para perdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compaña no podrá cobrar 
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte de los deudores, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en 
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2010, la compañía constituyó una provisión por deterioro de 
¡sus cuentas por cobrar relacionadas. 

2.6 Baja deactivos y pasivos financieros 
La compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos del activo financiero, o se transfiere de manera sustancial los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Así mismo se dará de baja 
el pasivo financiero sí y sólo si, expiren, cancelen o cumplen las obligaciones de la compañía. 

2.7 Propiedades y Equipos ( Embarcaciones).- 

+ Medición en el momento del reconocimiento. 
Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a 
gastos, mientras que las mejoras de importancia se capltalicen. Las embarcaciones incluye un 

moto Yate, el cuale es depreciado aplicando el método de línea recta considerando como 
base la vida útil estimada de estos activos. 

+ Medición posterior al reconocimiento: método del costo 
Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, están registradas al 

costo menos la depreciación acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de 
producirse, 

Las costos d reemplazo son reconocidos en el valor en Ilbros separadamente del activo que 
permita depreciarlo en el periodo que mide entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, 
siempre que se obtenga los beneficios económicos futuro y su costo pueda ser medido de 
manera fable. El valor en llros de la parte reemplazado se da de baja de las cuentas 
correspondientes. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados 
del periodo en que se incurren. 

+ Medición posterior al reconocimiento: método de reevaluación 
Posteriormente del reconocimiento inicial, las embarcaciones están registradas a sus valores 

revaluados efectuados por un perito especialista, que son los valores razonables, al momen!



de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro del valor 
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuarán con frecuencia, de tal manera que el 
valor en libros no difiera materialmente del que se habría calculado. 

Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula 
en el patrimonio, utilzando la cuenta Reserva en la revaluación de propiedades , excepto sí 
revierte una disminución en la revaluación del mismo prevismente reconocida en resultados, 
:en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminución 
previa, Un disminución del valor de la revaluación es registrada en resultados en la medida 
que excede el saldo. 

+ Método de depreciación y vida útiles 
El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basado en la vida útil estimada 
delos activos. Las estimaciones de la vida úti, valor residual y método de depreciación de los 
activos son revisados al final de cada año, siendo el efecto de a cualquier cambio en el 
estimado sobre una base propesctva. 

Años de vida útil 
Anterior — Restante 

Embarcaciones 10 1 

+ Retiro o venta de Embarcaciones 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de embarcaciones se 
determinan con la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales 
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en llbros de los activos 
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

2.8 Cupos de Operación ( En las Islas Galápagos).- 

+ Medición posterior al reconocimiento: método de reevaluación 
Posteriormente del reconocimiento inicia, las cupos de operaciones en las Islas Galápagos 
están registradas a sus valores revaluados efectuados de acuerdo a conocimientos de 
negociaciones que se han dado y que de acuerdo a la administración son los. valores 
razonables que se dan en el mercado, independientemente de que este activo sea un permiso 

¿e operación emitido por tas autoridades de acuerdo a la capacidad de pasajeros y tripulantes 
de las embarcaciones, las mismas que están sujetas a renovaciones anuales, existiendo la 
contingencia probable de que sea renovado este permiso, por el cual se estimo un tiempo de 
vida de 20 años, para lo cual se ajuste la amortización al momento de las revaluacones, 
menos la depreciación acumulado y las pérdidas por deterioro del valor en el caso de 
Froduis. La revalacnes se aecudn con fecnci,de tl manera que el vtr ea | 
loros no diera materialmente del que se habría calculado. 

 



  

Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula 
en el patrimonio, utilzando la cuenta reserva en la revaluación, excepto si revierte una 
disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso 

el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminución previa. La 
¡disminución del valor de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo. 

2.9 — Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al fal de cada periodo, la compañía evaluará el valor en libros de su activos tangibles e 
intangibles, a fin de determinar sí existe un indicativo de que los activos hayan sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcularía el importe del activo o unidad generadora de 

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. 

Los activas intangibles con una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y deben 
ser sometidas a una comprobación de deterioro anualmente o cuando existe cualquier 
indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo 
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las perdidas por 
deterioro como una disminución en la revaluación. 

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, salvo 
el caso si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso 
de la pérdida por deterioro se maneja como aumento en la revaluación. 

2.10 Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el Impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso o 
¡gastos disponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la, 

   



compaña por concepto del impuesto corriente se calcula utilzando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada periodo. 

Impuesto Diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 
en libros de. los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un 
gpasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuestos difendos se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles. 

En la medida en que resulte probable que la compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa 
tributaria, la estimación de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en líbros de un activo, se reconoce en el resultado del 
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas 
fuera de los resultados del periodo. 

Se podrá compensar activos diferidos con pasivos diferidos si y sólo sí tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por 
impuestos corrientes, relacionados con la misma autoridad fiscal y la compañía tiene la 
intención de liquidarlos como netos. 

2.11 — Beneficios a empleados 

+ Jubilación Patronal y bonificación por desahucio 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado valoraciones actuariales realizadas al final del año. 

Las ganancias y pérdidas actueriales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente 
en los resultados del periodo en que se realizan, 

Participación de trabajadores 
De acuerdo con el código de abajo, la compaño debe dlsrbulr entre sus empleados el 15% 
de las utilidades llquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es A 
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.



2.12 — Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion del servicio y se registran en 

el periodo en que se realiza. 

2.13 Costos y Gastos 
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen. 

2.14 Normas aplicadas 

  

Normi Titulo 
NUF 4 Adopción por primera vez 
NIC 10 Hechos posteriores 
NIC 17 Propiedad, Planta y Equipos 
NIC 18 Ingresos Ordinarios 
NIC38 Activos Intangibles 

2.15 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

De acuerdo con le resolución No. 08.G.0SC.010 de la Superintendencia de compañías el 20 de 

"noviembre del 2008, la compañía debe presentar su estados financieros del periodo que se 
inicie a partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicación de esta resolución, la compañía adopto la 
presentación de sus estados financieros del año 2012 de acuerdo con las MIIF 

Por lo anteriormente indicado la compañía definió como su periodo de transición a las NIF el 
año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 
de Enero del 2010. 

Conforme a esta resolución hasta el 31 de Diciembre del 2010, la compañía preparó sus 
estados nancieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( MEC ). A partir del 
1 de Enero del 2012, los estados financieros de la compañía son preparados de acuerdo con 
NIF. Por lo indicado el periodo de transición definió como su periodo de transición a. MIIF. el 

año 2010, estableciendo como fecha pra la medición de los efectos de primera aplicación el 1 
de Enero del 2010. 

Con la aplicación se efectuaron los siguientes cambios: 

+ Cambios en la políticas contables, orterios de valoración, | 
los estados financieros.



+ Incrementos de muevo estado financiero y un incremento significatwo de la 
información incluida en las notas a los estados financieros. 

2.16 Conciliación entre NITF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 

Las conciliación que se presentan a continuación muestra la cuantificación del impacto de 

la transición a las NIIF sobre la situación financiera, previamente informados por la compañía. 

  

  

  

Aporte adopción por 
Ja y, Primera vez aumento de Primera: 
capta 

US DOUES 

Soldo AL1 de Enero del 2010 1EC PARARRIZ SA, 00 o 

estao poo MI La e Atos ja 7338 
soga MIE lr vz Caos 750751 
esas pr adopn MU rv een s capa! 2.17 — Cambiosszideo vida 320000 
soto por acopcón UF Hr vez ovino bacon 2605 
atado pr np Lc vz or podenco 090 

inpresto Dto Entraces 18985 
Sido AL 31 de Diciembre del 2010 (1) o 2300656 

útiles de Embarcaciones 
La depreciación estaba influida por disposiciones tributarias, pero según las NIIF refleja una 
estimación razonable de la vida útil de la embarcación. Los ajustes se aplican en base a la 
revisión y determinación de un perito Independiente, originando un incremento de los saldos 
netos de Embarcaciones. 

2.18 Incremento de las obligación por beneficios definidos. 
Las MIIF requieren el reconocimiento de esta provisión por el monto del valor total actual de la 
reserva matemática, determinado por un actuario independiente. 

Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligación de beneficios definidos 
y una disminución en utilidades retenidas. 

2.19 Reconocimiento de impuestos diferidos 
Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en función 
de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren 
que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesto diferido, 
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor 
contable. Las NIJF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren ed 

   



reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo, basado en el estado de 
situación financiera que está orientada al cálculo de las diferencias temporarias entre la base 
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. 
Los electos fueron el registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminución en las 

utilidades retenidas, relacionados principalmente por el cambio de vita útil y el deterioro de las 
cuentas por cobra relacionados. 

3. CUENTAS POR COBRAR.- 
Las cuentas por cobrar a Compañías Relacionadas corresponden al neto de los valores 
cobrados y pagados por Selvaventura - Ecoventura, Ingresos y gastos del periodo para 
Fillbon, por los servicios de turismo, los mismos que no tienen fecha de vencimiento ni 
generan intereses, de acuerdo a convenio de asociación, este saldo se viene incrementando 
anualmente. Las Utilidades registradas anualmente, no tienen relación con las variaciones 

netas del periodo de la cuenta por cobrar a relacionadas, por lo cual se deberá efectuar 
ajustes y/o conciliaciones. 

4 PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ( EMBARCACIONES) 

El movimiento de la cuenta es como sigue: 

  

TOTAL 
costo 
Saldo 34-12-2011 TT 

    Saldo 31-12-2012 

DEPRECIACION ACUMULADA: 

    

Saldo 31-12-2011 TA 

Ajuste por aplicación de NIIF 1843579 
Gasto por depreciación 34.000   

Saldo 31-12-2012 GE 
Saldo neto a 12-31-2010 7 

 



5. CARGOS DIFERIDOS.- 

COSTO 
Saldo 31-12-2011 —_ 

Ajuste por aplicación NIF 460,000 

Saldo 31-12-2012 TL 

AMORTIZACION ACUMULADA. 
Saldo 31-12-2014 DUE ICI 

Ajuste por aplicación NIF 300,978 

Saldo 31-12-2012 

Saldo neto a 12-31-2012 960,000 

6. — INVERSIONES PERMANENTES.- 
La compañía mantiene inversiones en acciones, no se ha efectuado la valoración de acuerdo 

a lo requerido por las normas de contabilidad ecuatoriana O Normas intemacionales de 
información Financiera. 

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - RELACIONADAS 

Para el 2011: 

+ Operaciones bancarias sobre fima con el Banco del Progreso S.A,, vencidas desde 
1999 y 2000 con Interés de mora del 8.49 % anual. Estas operaciones fueron 
reestructuradas en años anteriores, Esta Institución paso a ser parte del Banco 
Central del Ecuador en el 2011. 

+ Banco del pacifico a 8 años plazo al 8,93 % anual, cuya tasa es reajustable cada 90 
días. 

Para el 2012: 
Provienen de los valores pagados por Turismo Amonra a nombre de Panakruz SA, 
provenientes de los fondos recibidos en la emisión de obligaciones, para los cual 
cobra el 8% de interés anual un plazo de 1440 días: 

Obligaciones Bancarias con el Bco del Pacífico por US $ 169.7 MIL 
Obligaciones Bancarias con el Eco del Progreso ( AGD) por US $ 280.9 MIL. 
¡Gastos de desembolso por US $ 465.7 MIL 
Impuestos por US $ 28.1 MIL. 

8 
Al 31 de Dictembre del 2010, el capital pagado consiste en 100.000 acciones ordinarias y 
rominatvas de US $ .01 cado una, 9299 acciones para OPERGAL SA. y 1 accón pag | 
ECOVENTURA SA. <A 

 



9. INGRESOS 
Los ingresos, son provenientes de ventas realizadas en el exterior, a través de DIVE 
ENCOUNTERS — Miami, quien a su vez paga comisiones por venta a la agencias asociadas en 

el exterior, la compañía le factura por el valor neto. 

10. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 

  

2012 2011 
Sueldos 152235 149,018 
Beneficios Sociales 34.931 31,874 
Aporte patronal 17ATA 18,077 
Servicios Ocasionale: 89,591 80,328 

274,028 279,295 

    

11. INGENIERIA 
2011 

Respuestos 111,008 
Mantenimiento 24.976 
Pinturas 5841 
Dique 150 
Quimicos. 6,568 

TIO 

12. HOTELERIA 
2012 2091 

Viver 268,003 263298 : 
Limpieza 3,221 2.997 
Agua 613 

Lavanderia 25,982 12879 
Lenceria 8,462 12,712 
Transporto aereos y maritimo 45.915 29,146 

TROTE ROI 

    

Los gastos de víveres, corresponden principalmente a las compras efectuadas a la compañía 
ANALEY S.A,, quen se encarga de todo el proceso de la compra y entrega de los pedidos, de 
¡cada compañía del grupo. á 

13, REEMBOLSO GASTOS ADMINISTRATIVOS 

2012 2011 
Sueldos 172194 172.14 
Benefidos Sociales 30810 30810 

Oros. TIgS 71560 
  

14. CONTRATO DE ASOCIACIÓN 
'Se mantiene suscrito el contrato de Asociación Turística con SELVAVENTURA Y ECOVENTURA 
S.A. (compañía relacionadas) con el objeto que ésta asuma por su propa cuenta la 

operación, mantenimiento y administración de la embarcación moto yate " FLAMINGO 1 *, así 

 



mismo se compromete a realizar los actos administrativos necesarios para mantener la 
prestación de servicios de transporte de turistas dentro del Parque Nacional Galápagos 
transfiriendo a PANAKRUZ S.A, en orden cronológico los Ingresos generados por la venta de 
Boletos del crucero, El plazo de duración de contrato es hasta Enero del 2013, 

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

A la fecha de emisión del informe la compañía, no ha contratado los servicios por la 
elaboración del informe y anexos de precios de transferencias y de esa manera dar 

cumplimiento a lo indicado en los art, 78, 81 y 82 de La Ley de reformatoria para la Equidad 
Tributaria. 

16. IMPUESTO A LA RENTA 
as declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades tributarias, 

de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres años siguientes a partir a 
"partr de la fecha de presentación de las declaraciones y en seis años, desde la fecha en que 
vencó el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren declarada 

en todo o en parte. 

2,012 2.012 

  

Utilidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador e Impuesto a la Renta) 
Gastos deducibles - Amortizaciones. 
Base Participación de Trabajadores 

923.38 1792248 

  

Paricpción de Trabajadores 15% 133851 260037 tos incumidos poro gentrar mgresos excentos Pariceción de ustajagores de mpresos excemos ase Imponible Impuesto la Renta TAR 
Impuesto a la Renta Causado 23% 170052 3.55618 
Antipo Pagado. 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la Renta a Pagar 17RGZ 35035 
Antic 

17. PARTES RELACIONADAS 
Para efectos tributarios se considerarán partes relacionadas a las personas naturales O 
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o 
indirectamente en la dirección, administración, control o capital de la otra; o en las que un 

tercero, sea persona natural o sociedad domicilada o no en el Ecuador, participe directa o 
indirectamente, en la dirección, administración, control o capital de éstas. También sí tienen 
transacoones ton scdades en oros Fiscales, por proporción de tansccones o os | 
precios no se ajustan al principlo de plena competencia. 

       



2011 2010 
Cuentas por cobrar-selvaventura 1:179,651 1,077,178 
Ingresos (Galapagos Network - miami) 1,788,038 1328,521 

  

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
Para el 211: 

+ Con fecha 13 Marzo del 2011, la administración del Edificio "Samborondon Business Center” 
ubicado en el kilometro uno y medio de la vía puntila - Samborondon levanto un acta de 
Diligencia Notarial de Constatación de los daños ocasionados por la copiosa lluvia que cayó 
el domingo 11 de marzo del 2012 y el desbordamiento del nio Daule, lo cual ocasionó la 
inundación de los estacionamientos y bodegas la misma que llegó al 1,40 mts. Esta 
stuación permaneció 3 días lo que originó la destrucción parcial o total de los archivos 
físicos tales como facturas, comprobantes de pagos, comprobantes de retenciones, 
cheques, libros audilares y magnéticos, y otra información contable y administrativa. Lo 
cual origina una limitación en el alcance de la aplicación de los procedimientos de auditoria 
y por ende la caficación de la opinión sobre la situación financiera de la compañía. 

  

Los estados financeros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido aprobados 
mediante acta, por la junta de accionistas y por la administración de la misma, sin    

CONTADOR GENERAL. 
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