PANAKRUZ S.A,
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA
EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

PANAKRUZ S.A , lue consliluida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura plublica
del 28 de septiembre de 1988, inscnla en el registro mercantl 2l 04 de enero 1989,

Su objeto social es la de Aclividades de Agencia de Viaje,

La oficina principal de la compafla s& encuentra ubicada en Edificio Samborondon Business
Center & la altura de km 1.5.

ANTECEDENTES

Tal como ko indica la Resolucidn emilida por la Superintendencia de Compafilas N'. No.
SCICI.CPAIFRS (G.11.10 del 11 de octubre de 2011. Articulo primero.- Para efeclos del registro y
preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activos lotales inferiores a cualro millones de délares,
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares, y,

3. Tengan mencs de 200 rabajadores (personal pcupade), Para este calcule se tomard el
promedio anual ponderado,

BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los eslados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Compaiiias, segun disposiciones emitida en el Registro Oficial 458 del 31 de
diciembre 2008, Resolucidn N. 08.G.05C.010 de la Superintendencia de Compafias y Registro
Oficial N. 566 - Viernes 28 de Octubre de 2011, resclucidn SC.ICI.CPAIFRS G.11.007, establecid que
“las Normas Intemacicnales de Infermacion Financiera NIIF para las PYMES®, sean de aphcacidn
obligaloria por parte de las entidades sujelas a control y viglancia de la Superintendencla de
Companias, para el regisiro, preparacian y presentacidn de las estados financieros

Los estados han sido preparados con base a costo histdrico, aungue modificado por el valor de
mercado de cienos activos, gue se encuentran especificadas en sus poliicas de contabibdad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de los
estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES) al 31 de diciembre 2012

Los estados Anancieros se han elaborado de acuerdo con &l proyecto de Norma Intermacional de
Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Enlidades (NIIF para las PYME) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionalas de Conlabilidad (I1ASB). Estan presentados en ddlares dﬂ%
Estados Unidos de América



a. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.

Las partidas incluldas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entomo
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares (USS). El
dolar es la unidad monetaria de la Replblica del Ecuador. La Repiblica del Ecuvador no emite
papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se utiliza como
moneda en curso legal, de acuerdo a la seccidén 30 Moneda funcional de la entidad (Moneda
Funcional parrafo 30.2).

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS,

La preparacién de los estados financierss requiere gue la administracion realce juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las polilicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, palimonio, ingresos y gaslos presentados. Los resultados reales pueden diferir
de eslas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevanles son revisadas de manera periédica Los resullados de las
revisiones de eslimaciones contables son reconocidos en el periodo en que ésla es revisada y en
cualquier periodo fuluro afectado.

La informacion contenida en eslos Estados Financieros, es responsabilidad de la Administracion de
compafia OPERGAL 5A, seccion 2 Conceptos y Principlos Generales (Cbjelivos de los
estados financieros de las pequedas y medianas entidades parrafo 2.3) quienes manifiestan
expresamente que se han aplicado en su lotalidad los principlos y criterios incluidos en las NIIF
para las PYMES
En particular las principales estimaciones de incerlidumbres y juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen efecto significativo en los monlos reconocidos y a reconocer en el
futuro en los estados financieros, son lag siguientes:
U  Estimacion de la vida Util y valor de mercado de los siguientes activos:

= Instrumentos Financigros

* Propiadad planta y equipo

*  Inversionss Inmobiliarias

= Activos Bioldgicos

= Aclives intangibles

* QObros
Las pirdidas por deterioro de determinados aclivos
Las hipdtesis empleadas en el calculd actuanal de los beneficios a los empleados.

Las provisiones por compromisos adguiridos con terceros y los  pasivos
contingentes

Las provisiones en bases a estudios técnicas que cubren las distinlas variables
gue afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, entre otras)

Los costos futurcs para el clerre de las instalaciones (Desmantelamienta)
Activos por impuestos difendos.

OO0 O OO0

A pesar de que eslas estimaciones s& han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacidn de estos estados financieros sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan lener lugar en el fuluro obliguen a modificarlas (al alza o a ?ﬂ




baja) en proximos ejercicios, o gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacicnes en los comespondientes Estados Financieros,

CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

En el estado de siluacion financiera, los actives son clasificados como corriemas cuando,

a Se espera realizar ef aclivo, o tiena 3 intensidn de venderios a consumirlo en su ciclo
normal de gpearacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

Q

a Espera realizar el activo denlro de los 12 meses siguienies después del periogo sobre el
cual se informa; o,

Q

El activo es efective o equivalente de efectivo sin ningtn tipo de restriccion

La compania clasifica un pasivo como comente cuando.

O  Espera liquidar un pasivo en su ciclo hormal de operacion
Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar

a

O  El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del pericdo sobre
el cual se informa; o,

a

La compafia no tiene un derecho incondicianal para aplazar la cancelacion del pasivo
duranie al menos los 12 meses sigulenies a la fecha del periodo sobre el que se mforma,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafiia considera como efectivo a la caja asi como a los deposiles bancarios a la vista, y se
considera como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez y que estan
sujela a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, por tanto una Inversion sera
equivalenie al efectivo cuando tenga vencimlento proximo pactadas a un maximo de noventa dias,
incluyendo depdsiios a plazo, seccidn 7 parrafo 7.2

ACTIVOS FINANCIEROS

L= entidad ha oplado aplicar como politica de contabilidad lo previsio en la seccidn 11 y seccion 12
en su totalidad,

a. Cuentas y documentos por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago. por los bienes vendidos.
Se contabiliza inicialmente al precio de la transaccion (incluyendo los costos de lransaccion
exceplo en la medicidn inicial de los actives y pasivos financieros gue se miden al valor

razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constiluye, en efecto, una
transaccién de financiacion, seccidn 11 parrafo 13

b. Inversiones

Las inversiones son valorizadas al coslo amortizado, seccion 11 pamafo 15. .J&



Un aclivo financiero es evaluade en cada fecha de presentacidn (Deterioro de un
instrumento financiero parrafo 11.21) para delerminar si exsle evidencia objeliva de
detericro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
evenios han tenido un efecto negativo en los fHujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por detenoro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado
se caicula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interss electivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmenle para delerminar su
deteriorn. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
comparien caracleristicas de riesgo crediticio similar

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Si, en penicdos posteriores, el
imparte de una pérdida por delerioro de! valor disminuyese y la disminucidn puede relacicnarse
objetivamente con un hecho ocurrido con posteriordad al reconocimiento de!l detenoro (lal
como una mejora en la calificacion eredilicia del deudor), la entidad revertira |a pardida por
detenore reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el ajuste de una cuenta
cofrectora. La reversion no dard lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de
cualquier cuenta cormectora) que exceda al importe en libros que habria tenido si antenormenta
no se hublese reconacido la pérdida por deterioro del valor. La entidad reconocera el importe
de la reversitn en 108 resultados inmediataments (Reversion parrafo 11.28)

Activos no Financieros

Al clerre de cada estade financiero anual, o cuando sé @slime necesario, s& analiza el valor de los
aclivos para determinar si existe algun indicio, tanto inleérno como externo, de que !os activos han
sulrido pérdida de valor

En caso de que exista algin indiclo de pérdida de valor (deterioro), se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo necesario. Si
se lrala de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma independients. se
estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la cual el aclive pertenece.

El imperte recuperable serd el valor mayor entre el valor razenable menos el costo de venta y al
valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos fuluros de efective estimados sa
descuentan a su valor actual ulilizando la tasa WACC de COCOACONSULTING 5.A , empleada
para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara
la comespondiente provisiin por detenoro por la diferencia, con cargo a resullados del ejercicic

Las pérdidas por deterioro reconotidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada ciarre
anual, con el cbielo de determinar cualguier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido en cuyo caso ta pérdida serd revertida.

¢. Inventarios

Los invenlarios son valonzados al coslo y a! precio de venta estimado menos los costos de
terminacién y venia {parrafo 13.4), el que sea menor, El costo de los invenlarios se basa en el
método PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el gasto en la adquisicidon de invenlarios y
otros costos incurridos en el traslado a su ubicacidn y condiciones actuales (parralo 13.11), %
inventario en transilo esta valuado al costo segon factura




E! valor neto realizable es el precio estimado de venta an el curso ordinario del negocia, menos
los costos estimados de lerminacion y gastos de ventas.

El analisis del valor de los invenlarios al clerre de cada afio se divide en:

0 Insumos. el costo promedio y el precia de Ultima compra al clerre de cada afo.

a Producto terminado: se utiiza e costo promedio (seccidn 13 parrafio 16 al 18) o al valor
nato realizable (precio de venta - costos de terminacion - Gaslos de Comercializacion)
al cierre de cada aho segln corresponda a cada grupo o linea de producto,

d. Propiedad planta y equipo
Coslo

Los items de propiedad, planta y equipos son medidos al costo (Medicion al momento de su
reconocimiento y componentes del costo seccion 17 parrafos 9 al 12) menos su
depreciacion acumulada y evenluales pérdidas por deterioro (Medicién posterior al
reconocimiento inicial secclén 17 parralos 15 al 26)

El costo de activos auto-consiruidos, incluye el costo de los malenales y la mano de obra
directa, cualguler olro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea aplo
para trabajar para su use inlencionado, y los costos de desmanielar y remover los items y de
restaurar €l lugar donde estén ubicados (S. 17 parrafo 10 Reral c)

Los gastos financieros se regisiraran de acuerdo a la seccion 25 costos por préstamos.

Cuando parles significativas de un ilem de propiedad, planta y equipos posean vidas (tiles
distintas entre si, ellas son registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar
de propiedad, planta y equipos,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un ilem de propiedad, planta y eguipos son
determinados comparando los procedimientos de las venlas con los valores en libros de
propiedad, planta y equipos y son reconocidas netas deniro de “olras ganancias
(pérdidas)” an el resultado.

Costos Posteriores

El costo de reempiazar parte de un llem de propiedad, planta vy equipos es reconocido a su
valor an libros, si es posible que los beneficios econtmicos fuluros incorporados dentro de
la parte fluyan a la enlidad, y su cosilo pueda ser medido de forma confiable, Los coslos del
mantenimiento habitual de propledad, planta y equipos son reconocidos en el resultado
cuando ocurren (S 17 p. 15).

En forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten ka vida Otil del bien o su capacidad econdmica,

Una entidad reconocera lodos los costos por préstamos como un gaslo en resultados en el
penodo én el que se incurre en elios.

Depreciacion y Vidas Otiles

La depreciacidn sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas Gtiles de cada
compenénté de un item de propiedad, planta y equipos. Eshmmduasa!qm-reﬂnp%
major forma el uso y consuma del bien,



La depreciacion, vidas utiles y valores residuales seran revisados anuaimente, y se
ajustaran de ser necesario,

Las vidas (tiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes

Anos estimados de vida Otil en aflos

Grupo de Activos

Edificios e Infraestructuras 20260
Instalaciones ida20
Maguinarias y Equipos 10536
Equipos tecnolbgicos 3a10
Vehiculos 10a25
Otros activos fijos i0a 30
Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, una entidad aplicara la Seccion 27 Deterioro del
Valor de los Activos para determinar sl un elemento o grupo de elemenios de propiedades,
planta y equipo ha visto deteriorado su vaior y, en lal caso, como reconocer y medir la
pérdida por delerioro de valor,

¢. Arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien amendado y los nesgos
Que recaen sobre gl bien pgrmanecen en el arrendador,

Los gastos del arrendamiento se cargan lineaimente a |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los contratos de amendamientos que fransfieran a e enbidad, sustancialmenie fodos los
riesgos y beneficios inherenles a la propledad de los actives arrendados, se clasifican y
valorizan comd arendamienios financieres v en caso contrano se registrardn como un
amendamiento operativo,

Al inicio del plazo del arrendamiento financierp, se reconoce un aclivo y un pasivo por gl menar
del valer entre &l valor razenable del bien arrendado o el valor aclual de los pagos minimos del
armrendamiento. Los pagos minimos se dividen entra @l gasto financiero y 1a reduccion de la
deuda pendiente de pago.

Las cuotas de los arendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma linaal
durante el plazo de arrendamiento (Seccion 20),

I. Cargos diferidos

En cargos diferidos =& presentan principalmente registros de productos, |os cuales tienen una
vida util definida y se muestran al costo historico menos su amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta y de acuerdo a su vida Ot definida
de 5 afios.

g. Provisionos
Una enlidad sclo reconocerd una provisidn cuando

a La enhdad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como m-wllad%
de un suceso pasado, #




b. Sea probable (es cecir, exisla mayor posibilidad de que ocurma que de o contrario) gue
la enlidad lenga que desprenderse de recursos que comparten beneficios econdmicos,
para liquidar |a obligacian, y

c. el importe de ia obligacion pueda ser astimado da forma fiable.

Las provisiones se revertiran conira resullados cuando sea menor |2 posibilidad de ocurrencia
que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién

h. Provisién para jubilacion y desahucio

El codigo de trabajo establece |a obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilacian
Patronal (Cédigo de trabajo articulo 216) a todos aguellos empleados que hayan cumplido
enlre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion, y en casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l veinticinco por cienlo del equivalente a
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio preslados a la misma
empresa o empleador (C.T. art. 185 y 188). La compadia regisira anualmenie esta provisidn
tanto para la jubilacion paltronal y el desahucio en base a esludios actuariales realizados porun
perito independiente debidamente calificado por la Superintendencia de Compailias o Bancos.
(Seccidn 28 parrafo 18 al 20),

El parrafo 20 de la seccidn 2B Indica lo siguiente “Esta NIIF no requiere que una entidad
contrate a un actuario independiente para que realice la valoracitn actuarial integral necesana
para calcular la obligacitn por beneficios definidos” pero para fines deducibilidad tribularia la
Ley de Régimen Trbulario Intemo - Reglamento en su articulo 28 literal f, indica la imporiancia
de la contratacidn de empresas acluanales calificadas.

i. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden principalmente a cuentas por pagar proplas al giro del negocio, asl como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus comespondiente
valores nominales excepio las cuenias por pagar a proveedores gue se regisiran a su valor
razonable utilizando el método de inleréds impliciio para las cuentas a largo plazo, (seccion 11)

i- Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias se delermina usando las lasas de impuestos [y leyes) aprobadas
en la Ley de Régimen Tribularia Interna o a punto de aprobarse en la fecha de clerre del
estado de situacion financiera.

El impuesio diferido se delermina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en |a Ley
de Régimen Tributaria intema 0 a punio de aprobarse en la fecha de cieme del estado de
situacion financiera, clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diferido se liquide,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo y sus
importes en libros.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue vaya a
disponerse de baneficios fuluros con los cuales compensar las diferencias temporanas

activo, y si el valor de impuesios no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como u ;

Si la cantidad pagada de impueslos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como |
pasivo. ’ E'-



Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a
pagar, este se convierle en pago minimo a pagar por impuesio a la renta comente del pericdo
{seccion 29 parrafos 2 al 14).

k. Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo (parrafo 2.36), es decir,
cuando se produce la commente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del memento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Siguendo los Conceplos y Principios Generales Seccidn 2, el grupo registra los ingresos
que se devengan y todos los gastos asociados necesarios,

Las ventas ordinarias se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha
traspasado

I. Estlado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se ulilizan ias siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

4 Flujos de electivo: Entradas y salidas de dinero en efeclivo y de aclivos financieros
equivalente, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alleraciones en su valor,

4 Aclividades de explotacion: Actividades tipicas de la operativa de los negocios de la
compaiiia, asi como otras aclividades gue no pueden ser calificadas como de inversion
o financiacidn.

4 Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por olros
medios de aclivos a largo plazo y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

4 Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonic nelo y de los pasivos gue no forman parte de |as
actividades de explotacion

m. Dividendos

La drstribucion de dividendos a los accionislas se reconoce como un pasive al momento en que
la Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en funcidn de la politica de dividendos
acordada {Ley de Compafias art. 208)

n. Periodo Contable

El pericdo conlable en el Ecuador es del 1 de enero al 31 de diciembre XXXX, A’l




PANAKRUZ 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compania fue constituidz en Septiermbre de 19588 en Guayaqud - Ecuador i su adividad
principal es el formento de b actividad turistica mediante el transporte mantimo de pasajeros
al Parque Nacional Galdpagos. Para lo cual lz comparia utifiza una embarcacion de nombre
FLAMINGO [, gue tlene una capacidad de 20 pasaferos y 11 tripuiantes.

El domicilio de la comparia donde se desarrollan sus actividades administrativas es en ef
canton Samborondon Km 1 1/2, en ol piso 3 del Edificio Samborondon Business Center

A 31 de Diclembre del 2010 y 2012 b compaiia mantenia 22 y 25 empleados
respectivamente, para desarrofiar su actividad,

La informacion contenida en estos estados financleros es  responsabilidad de fa
Administracian de la compariia.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

ANDS INFLACION
2011 S.A4%
2010 3.3%
2009

4.3% i
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

21  Base de presentacion de los Estadas Financieros.-

Los Estados Financieros de fa compaiiia comprenden los Estados de Situacidn Financiera af 1
de Enerps def 2010f fecha de transicion ) 31 de Dicembre def 2010 y 31 de Dicemnbre del
2012 los estados de resultados integral y cambios en patrimonio por los anos terminados ef
31 de Diciembre del 2012 y 2010,

Estos estados financieros han sidp preparados de acverdo con Normas [ntemacionales de
Informacidn Financiera. Conforme a la NITF i, Adopcidn por primera ver de las Normas
Internacionales de Inforemacion Financiera.

Aungue fos primeros estados financieros preparados con NIIF, en el caso de la compaiiia los
correspondientes al afio terminado ef 31 de Diciembre del 2012, se han incorporade con ﬁ”fi‘-q
=



comparativos con las cifras por &l afio terminade el 31 de Diciembre del 2010, preparados de
acuerdo con [as mismas bases utilizadas en Iz determinacicn de lzs cifras del afo 2012

Los estados de situacidn financiera de acverdo con NIIF al I de Enero y 31 de Diciembre del
2010, han side preparados exclusivamente para ser utilzados por la administracidn de la
compadia como parte del proceso de conversion a NIIF por ef afo terminade el 31 de
Dicvernbre gel 2012,

Las principales poliicas contables adoptadas por lo comparia, en i3 preparacion de los
astados financleros se detalian a continuacicn.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteamerica,
moneda funcional de la compaiia y han sido preparados & partir de los ragistros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE) y representa la adopcion integral.

2.2  Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconacen y se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromele a comprar 0 vender ef aclivo o pagar & pasive y son medidos
iniciaimente a su valor razonable, mas los costos de B transaction, exceplo por aguellos
activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resuftados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resullados,

La cornpaiiia clasifica sus activos financieros én las sigulentes categorias: activos financieros a
valor rarpnable con cambio a resullados, cuentas por cobrar. Los pasives financieros se
clasifican como pasivos comientes y diferidos.

La administracion defermina la clasificacion de sus activos y pasivos en ef momento del

23  Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar @ compaiias relacionadas, provenientes de la operativa de ks
compaiia, ks cuales no cotizan en bolss, no tienen fecha de vencimiento y no generan

2.4 Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar,
Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasives financieros, que no
cotizan en un mercadp achive.

La compariia tiene implementados politicas de manejo de resgo financiero para asegerar que
mmmmwg&rmmﬁn&m:mmmmmMM@{




2.5  Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro & final
de cada periodo. La compaiia constituye una provision para perdidas por deterigro de sus
cuentas por cobrar cuande existe evidencia objetiva de que la compania no podrd cobrar
toddos los montos que se le adeudan de acuerdo con Jos términos originales de fas mismas.

la evstenda de dificultades financieras significativas por parfe de los deudores,
probabilidad de gue ef deudor entre en quiebra ¢ rearganizacion financiera y i3 falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

Al 31 de Diclembre del 2012 y 2010, a2 compaiiia constituyd una provision por deferioro de
sus cuentas por cobrar relacionadas.

2.6  Baja de activos y pasivos financieros

La compadia dard de baja un active financiero Unicamente cuando expiren los devechos
contractuales sobre los flufos def active financiera, o se lransfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Asi mismo se dard de baja
&l pasivo financiero si'y sdlo s, expiren, cancelen o cumplen las obiigaciones de la compariia,

2.7  Propiedades y Equipos [ Embarcaciones).-

s Medicion en &l momente del reconocimiento.
Estdn registrados af costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimiento son cargados a

gastos, mientras gue las mejoras de importancia se capitalicen, Las embarcaciones incluye un
moto Yate el cuale es depreciade aplicando el meétodo de linea reda considerando como
base la vida gt estimada de estos activos,

» Medicion posterior al reconocimiento: método del costo
Posteriormente del reconocimiento iniciall las proplediades y equipos, estdn registradias al
costo menos i3 depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse,

Los costos d reemplazo son reconocidos en el valor en libros separadamente del active que
permita depreciario en el periodo que mide entre ef actual y hasta el siguiente reemplaze,
siempre que se oblenga los beneficios econdmicos futwro y su costo pueda ser medido de
manera fable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
correspondientes. Los gastos de reparaciones y mantenimienio se reconocen en los resultados
del pericdo en gue se incurren,

s Medicidn posterior al reconocimiento: método de reevaluacion
Posteriormente del reconocimignto inicial, las embarcaciones estdn registradas a sus valores

revaluados efectuados por un perito especialista, gue son los valores razonables, al momen



de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuardn con frecuencia, de tal manera gue ef
valor en libros no differa materialmente del que se habria calcuwlado.

Cualguier aumento en las revaluaciones se reconoce en olro resulltado infegral, y se acumuia
en el patrimonio, ulizando 13 cuenta Reserva en la revaluacion de propiedades , exceplo si
revierfe una disminucidn en la revaluacidn del mismo previgmente reconocidd en resuftados,
en cuyo caso & aunento se acredita a resultados en ks madida que se carga b disminucicn
previa. Un disminucidn del valor de la revaluacion es registrada en resultados en ko medida
que excede el saido,

«  Método de depreciacion y vida iitiles
El costo se deprecia de acverdo con ef métoda de linaa recta, basado en la vida utll estimada
de los activos. Las estimaciones de kb vida gtil, valor residual y método de deprecacion de los
activos son revisados &l final de cada afo, siendo ef efecto de a cualguier cambio en ef
estimado sobre una base propesctiva,

Afos de vida Gtil
Anterior Restante
Embarcaciones 10 14

= Reliro o venta de Embarcaciones
Las ganancias o perdidas por I3 venta o e rebiro de un elemento de embarcaciones se
determinan con ka diferencia entre el predio de venlta y el valor en libros del active, las cuales
S reconocen en ios resulfados del periado en gue se incurren, EX valor en libras de los activos
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce I venta o e/ retiro,

2.8  Cupos de Operacion ( En las Islas Galapagos).-

+  Medicidn posterior al reconocimiento: método de reevaluacion
Posteriormente del reconocimiento inicial, los cupos de operaciones en las Islas Galdpagos
esldn regisiradas a sus valores revaluados efecluados de acuerde a conocimienics de
negociaciones que se han dadp y que de acverdo a kB administracion son los valores
razonabies que se dan en e mercado, independiasntemente de gue este Sclive Sea un permiso
de aperacidn emitido por las autoridades de acverdo a la capacidad de pasajeros y tripulantes
de las embarcaciones, 135 mismas que estdn sijetas & renovaciones anuales, existiendo k&
contingencia probable de que sea renovado esfe permiso, por ef cual se estime un tlempo de
vida de 20 ados, para lb cual se ajuste la amortizacion af momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acurmulada y las pérdidas por deterioro del valor en e caso de
producirse. La revaluvadiones se efectuaran con frecvencia, de tal manera que el vakor en
fitros mo difiera materiaimente del que se habria calcufado. £



Cuaiguier aumento en las revalyaciones se reconoce en obro resultado integral y se acumula
en & patnimonig, utiizando la cuenta reserva en 3 revaluecion, exceplo si revierte und
dismrinucidn en la revaluacidn del misma previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resullados en la medida gque se carga la disminugion previa. La
disminucion del valor de la revaluacion es registrada en resultados en f3 medida gue excede ef
saldo,

2.9  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periocdo, ks compariia evaluard ef valor en Kbros de su activos tangibles e
infangibies, & fin de determinar s existe un indicativo dé que los activas hayan sufrido alguna
perdiola por deferioro. En tal caso, se calculanz e importe daf activo o unided generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de ls pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben
ser somebidas a una comprobacidn de deterioro anualmente o cuande existe cualguier
indicacidn de que podnia haberse deteriorado su valor.

Las perdiclas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salve sf ef activo
se registra 8 un imporfe revaluado, en cuyo caso se deben consigerar kas perdidas por
deteripro como Una disrminucion en i revaluacion,

El reverse de una perdida por delerioro es reconocido avtomaticarmente en resultados, salvo
&f caso s/ ef activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro se maneja come aumento en & revaluacion,

210 Impuestos
£l gasto por impuesto a 3 renta representa la suma def impuesto a [ renta por pagar
cormente y &f impuesto diferido.

I'mpuesto Corrfente

El impuesto por pagar corriente se basa en ko wiiidad gravable (tributaria) registrada durante
el aio,. La vhilidad gravable diflere de la utilidad contable, debido a las partidas de fngreso o

gastos disponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibies. El pasivo de la
e



comparia por concepto del impuesto corrente se calcula ubilizando las lasas fiscales
aprobadas a3l final de cada periodo.

Impueste Diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas entre of valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un
gpasive por impuesio diferide se reconoce generalmente para lodas las diferencias
temporarias imponibles. Un adtive por impuestos difendos se reconoce por lodas las
diferencias temporarias deducibies.

En la medida en que resulte probable que ls compariia disponge de utiidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activas y pasivos por impuestos diferidas deben medirse empleando las lasas fiscales que
se espera sean de apficacion en ef periodo en e gue ef activo se reafice o &l pasivo se cancele.

H impuesto diferido, cormesponcirente a cambios en [a (zsa de impuesto o en I3 normativa
tributariz, la estimacion de fa recuperabifidad de los activos por impuesto diferidos o en la
forma esperada de recuperar of valor én hibros de un active, se reconoce e el resiltado del
Pperiodo, exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

Se podrd compensar activos diferidos con pasivos diferidos si y sdlo s tiene reconocido
legalmente &f dérecho de compensar los activos por impuesios corfientas con pasivos por
impuestos corrientes, relacionados con b misma sutoridad fiscal y b compaiia bene &
Intencidn de liquidanios como nefos.

2.11 Beneficios a empleados

s _Jubilacién Patronal y bonificacion por desahucio
£l costo de los beneficios definidos de fubdacidn patronal y bonificacion por desahucic es
determinado valoraciones acluariales realizadas af final del ado.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente
&n los resultadas del periodo en que s realizan,

Participacion de trabajadores
Demam’amnefmdgademmm la compama debe distribuir entre sus empleados ef 15
de las ulifidades fguidas o contables antes de impuesto a la renta, Este benelicio es /fi

regisirado con cango a los resuffados def periodo en gue se devenga.



212 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacidn del servicio y 5e registran en
& periodo en gue se realiza,

2.13 (Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen,

2.14 WNormas aplicadas

Normas Titulo
NIlF 1 Adopcidn por primera vez
NIC 10 Hechos posteriores
NIC 17 Propiedad, Planla y Equipos
NIC 18 Ingresos Ordinarios

NIC 38 Activos Intangibles

2.15 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Fimanciera.

De acverdo con 2 resolucidn No. 08.G.05C.010 de la Superintendencia de companias el 20 de

noviernbre del 2008, s compaiia debe presentar su estados financieros  del periodo gue se
inigie @ partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta resolucidn, la compaiiia adopte la
presentacion de sus estados financieros del afo 2012 de acuerdo con las NITF

For lo anteriormente Indicado Iz compariia definid como su peniodo de transicion a las NITF el
ano 2010, estableciendo como fecha para e medicidn de los efectos de primera aplicacion ef 1
de Enero del 2010

Conforme a esta resolucidn hasta el 31 de Dicembre del 2010, la compania prepard sus
estagos financieros de acverdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ¢ NEC ). A partir del
1 de Enere def 2012, los eslados financieros de |a compania son preparados de acuerdo con
NITF. Por lo indicado ef periodo de transicidn definid como su periodo de transicidn a NIF e
2o 2010, establegiendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion ef 1
de Enerp del 2010.

Con la aplicacion se efeciuaron los sigwentes camiios:

s Cambios en la politicas contables, criterios de valoracion, yfamudepresﬂnraa‘dn’a,‘e;j{
los estados financieros. e




»  [norementos e puevo esiade financiero y un incremento  significative de i

infarmacion incluida en las notas & los estados financleros.

2.16 Condiliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC

Las conclliacion que se presentan a continuacion muestia fa cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera, previamente informados por la compania.

Apocie Adopcion por
futuro primera vez
aumento de NOF
capital
LS DOLARES |

Saldo AL 1 de Enero del 2010 NEC PANAKRUZ S.A. 1,320,000 0
Resutayy por adopodn NIDF lera ver- Artives Fi 373,382
Resultades por adopciin NITF lers vez- Cupos 780,751
fsultados por adopodn MILF Lera vee- Reserva de caphal 217 Cambiosizghe) vida 1,120,000
Resuliados por adopoin NIIF Jara ver- Provisin por Jubilacion «20,015
Resulados por sAopocn NIIF 1805 ver- Provisidn por deshaucio 40,847
Impuesta Clerido Embircacooes 18,585
Saido AL 31 de Diciembre del 2010 (NIIF) o 2,396,656

utiles de Embarcaciones
La depreciacidn estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun las NIIF refleja una
estimacidn razonable de la vida Ut de la embarcacidn. Los ajustes se aplican en base a la
revisidn y deferminacidn de un perte independiente, originands un incremento de los saldos
netos de Ermbarcacionsas.,
2,18 Incremento de las obligacion por beneficios definidos.
Las NIIF requieren el reconocimiento de esta provisida por ef monto del valor total actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuanio independiente.
Los efectos de este cambio fueron un aumento en ef salda de obligacion de beneficios definidos
¥ una disminucion en uliidades refemidas.

2.19 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contables ecuatonanas establecen gue ef impuesto a la rentz se registre en funcion
de fa base imponible determinada de acuerdo con las disposiciongs tribitarias y no réguieren
que los estadps financienos incluyan &f registro de un activo o pasivo por impuesto diferido,

sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor f

contable. Las NIIF adicionalmente al registro el mpuesto a la renfa cormiente requieren




reconocimiento de impuestos diferidos usando ef método del pasivo, basado en el estado de
sifuacion financiera que estad onentada af cdiculo de las diferengias temporarias enire la base
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contabie.

Los efectos fueron &f registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminuicidn en las
utilidades retenidas, relacionados principalimente por el cambio de vita util y el deterioro de las
cuenias por cobra relacionadas.

3. CUENTAS POR COBRAR.-

Las cuentas por cobrar @ Comparias Relacionadas corresponden al neto de los valores
cobrados v pagados por Sefvavenlura - Ecovenlura, Ingresos y gastos del periodo para
Filibon, por fos servicios de lursmo, los mismos que no lienen fecha de vencimiento
genaran inlereses, de acuerdo a convenio de asoclpcion, este salde se viene incremeaniando
anualmente. Las Utiidedes registradas anuaimente, ng bienen relacion con las varaciones
nefas del periodo de la cuenta por cobrar a refacionadas, por lo cual se deberd efectuar
giustes /o conclliaciones.,

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ({ EMBARCACIONES)

El movimiento de la cuenta es come sigue:

TOTAL

COsSTO

Salde 31-12-2011 3,307,080
Ajjusie por aplicaciénde MIF 1,209,124
Salde 31-12-2012 2,097,028
DEPRECIACION ACUMULADA:

Salde 31-12-2011 !r,?ZhI"H
Apsie por aplicacédnde NIIF -1 43,5749
Gaslo por depreciacion B4 000
Salde 31-12-2012 LR EF

Saldo neio a 12-31-2010 1,133,004 2
=




5. CARGOS DIFERIDOS.-

COSTO

Saldo 31-12-2011 00,000
Ajuste por aplicacién NIIF 460,000
Saldo 31-12-2012 860,000

AMORTIZACION ACUMULADA:
Salde 31-12-2011 300,978

Ajuste por aplicacion NIIF -300.878

Saldo 31-12-2012 -

Saldo neto a 12-31-2012 H60,000

6. INVERSIONES PERMANENTES.-

La compariia mantiene inversiones en acciones, no se ha efectuado Iz valoracion de acuerdo
a lo requeride por ks normas de conlabiidad ecuatoriana o Normas infernacionades oe
informacion Financiera,

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - RELACIONADAS
Para el 2011:
= Operaciones bancarias sobre firma con el Banco del Progreso 5.A, vencidas desde

1999 y 2000 con interés de mora del 8.49 % anval. Eslas operaciones fueron
reestructuradas en afos anteriores, Esta institucion pase a ser parte del Banco

Central def Ecuador en ef 2011,
s  Bancp del paciico a § anos plaro &l 8,93 % anual cuya tasa es regjustable cads 90
dias.
Para ef 2012;

Provienen de los valores pagados por Turismo Amonra a nombre de Panakrur 5.4,
provenientes de los fondos recibidos en la emision de obligaciones, para los cual
cobira ef 8% de interds anual un plazo de 1440 dias:

«  Obligaciones Bancarias con ef Beo del Pacifico par US § 169.7 MIL,

= Obligaciones Bancanias con ef Boo def Progreso ( AGD) por US § 280.9 MIL,

= Gastos de desemboiso por US § 465.7 MIL

« Impuestos por US $ 28.1 MIL.

8. CAPITAL SOCTAL

Al 31 de Diciembre del 2010, e capital pagado consiste en 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de US $ .04 coda wna, 99,999 acciones para OPERGAL 5.A. y 1 accion ,mra;_J
ECOVENTURA S.A, =




9. INGRESOS

Los ingresgs, son provenientes de venlas realizadas en el exterior, a través de DIVE
ENCOUNTERS - Miami, quien a su ver paga comisiones por verla @ la agencias asooadas en
el exterior, la compariia le facture por el valor nefo,

10. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

2012 2011
Sueldos 152,235 148,018
Benelicios Sociales 34 831 31,874
Aporte patronal 17171 18,077
Servicios Ocasicnales 69,681 80,328

274,028 279,205

11. INGENIERIA

2012 2011
Respuesios 896,106 111,006
M antenim ignio 15.838 24 876
Pinturas B.8B04 5841
Digue 460,681 150
Quim lco% 6566

561,430 148,598
12. HOTELERIA

2012 2011

Viveres 268,003 263,286
Limpieza A2 28497
Agua 613
Lavandena 25,982 12678
Lenceria 6,482 12,712
Transporte aereas ¥y marilimo 45 915 209,148

360,196 320,837

ios gastos de viveres, comesponden principaimente a las compras efectuadas a [3 compaiia

2mz2 201

Sueldos 172,134 172134
Beneficios Sociales 30,810 30810
Otros 71,6566 71566
274,510 214,510

14. CONTRATO DE ASOCIACION
Se mantiene suscrito ef contrato de Asociacidn Turistica con SELVAVENTURA ¥ ECOVENTURA
SA. (compafia relacionadas) con & objele gque dsla asuma por su propla cuenta i
aperacion, mantenimiento y administracidn de la embarcacion molo yate * FLAMINGO I *; asi




mismo se compromete a realizar los actos administratives necesarios pard manlener 3
transfiriendo @ PANAKRUZ S5.A. en ovden cronalogico los Ingresos generados por ks venta de
boletos del crucerp, El plazo de duracidn de contrato es hasta Enero del 2013,

15. PRECIQS DE TRANSFERENCIAS

A Iz fecha de emisidn del informe o compaiia, no ha conlralado los servicios por b
elaboracion del informe y anexos de predios de transferencias y de esa manera dar
cumplinvento a lo indicado en los art, 78, 81 v 82 de La Ley de reformatoria para la Egquidad
Tribitaria.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto 2 I rentz no han sido revisada por las auforidades tributarias,
de acverdo 2 las disposiciones legales, las autoridades tributariss tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres afios siguientes a partir 8
partir de la fecha de presentacion de las declaraciones y en seis afios, desde la fecha en gue
vencic ef plazo para presentar fa declaracidn, cuando fos tributos no se hubieren declarads
en todo o en parte,

2,012 2,011
Utilidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador ¢ Impusito & la Renta) 8,923.38 17,922.44
Menos

Gastos deducibles - Amortizaciones - -
Base Participacidn de Trabajadores El'ﬂ 231.38 17,922.44
Participacion de Trabajadores 15%; 1,338 51 2, 68837
Gastos incurmidos para gencrar Ngresos excentos

Participacidn de trabajadores de ingresos excentos

Base Imponible Impuesto a la Renta 7,584 B7F 15,234.07
Impuesto a b Renta Causado 23% 1, 744,52 1.656.18
Anticipo Pagado

Retenciones @n la fuente =
Impuesto o la Renta o Pagar 1,744.52 3,656,148

Anticipo

17. PARTES RELACIONADAS

Para efectos Inbutarios se considerardn partes relacionadas a [as personas nafuraies o
sociedades, domiciiadas o no en & Ecuador, en las gue una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracion, confrol o capital de la otra; o en las que un
tercerg, mmmturafﬂsmﬁedadmammef&mﬁhr participe directa o
indirectamente, en la direccidn, administracidn, control o capital de gstas. Tambidn s Henen
fransacciones con sociedades en Paralsos Fiscales, Mpwndﬂdewnmnesay%
precios no se afustan al principio de plena competencia,



2011 2010
Cuentas por cobrar-selvaveniura 1,179,651 1.077.178
Ingresos (Galapagos Network - miami) 1.788,036 1,328,521

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Para el 211;

» Con fecha 13 Marzo del 2011, la administracion del Edificio "Samborondon Business Center”
ubicado en ef kifomelro uno y medio de i3 via puntilla = Samborendon levanto un acta de
Difigencia Notarial de Constatacion de los dafios ocasionados por b copiosa luvia que cayd
ef domingo 11 de marzo del 2012 y el desbordamiento del rio Daule, Jo cual ocasiond la
inundacion de los estacionamientos y bodegas B3 misma que lFegd al 1,90 mis, Esta
situacidn permanecid 3 dias lo que origind & destruccion parcial o fotal de los archivos
fisicos tales como facturas, comprobantes de pagos, comprobantes de retenciones,
cheques, libros auedfiares y magnélicos, y ofra informacidn contable y administrativa. Lo
cual origing una limitacidn en el alcance de la aplicacion de los procedimientos de auditoria
yparenab la m!ﬁ‘ic‘a;iunab hqoﬁ‘:.ﬁn mbmfaﬂ?umdn financiera de la comparia,

Los estadps financieros por &f ano terminado e 31 de Dicembre del 2012 han sido aprobados
mediante acta, por ka juysta de accionstas y por la administracion de la misma, sin

M 5
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CONTADOR GENERAL
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