PANAKRUZ S.A.

SENORES:
SUPER INTENDENCIA DE COMPANIAS.
CIUDAD.

De mis consideraciones:

Adjunto al presente le hacemos la entrega del informe de auditoria independiente
correspondiente al ejercicio econdmico 2007 de la compaifiia PANAKRUZ S.A.

Sin otro particular,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
PANAKRUZ S.A

Hemos auditado el balance general adjunto de PANAKRUZ S.A., al 31 de Diciembre del 2007, y €l
comrespondientes estados de resultados, cambios en la evolucion del patrimonio por el aiio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de los Administradores del Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros sobre la base
de nuestra auditoria.

Nuestra audttoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener sequridad razonable de si los
estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria
también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por el Compaiiia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parmafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PANAKRUZ S.A. al 31
de Diciembre del 2007, de acuerdo con normas contables y disposiciones promulgadas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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PANAKRUZ S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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Notas 2007 2006
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR- ECOVENTURA 3 753.792 694.551
TOTAL ACTIVO CORRENTE 753.792 694.551
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FIUO, NETO
INVERSIONES PERMANENTES
CONCESIONES

TOTAL ACTVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTNVOS

PASIVO
PASIVO CORRIEENTE

CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES BANCARIAS
IINTERESES POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS UP
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTE PARA FUTURO AUMENTO
CAPITAL ADICIONAL
RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS DEL EJERCKICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

h oo

1.180.913 1.380.072
83.797 83.797
179.022 199.022

1.443.733 1.672.891
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6.429
266.883 234.921

11.91

1.106.180 1.339.848
1.339.948

1.106.180

1.384 974 1.581.299

188.122 188.122
560.000 560.000
126525 126.525
2425 2.425
-90.929 -90.929
26 409

§12551 J86.142
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PANAKRUZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

2007 2006
Notas

INGRESOS |
Servicios de cruceros 881.249 425462
TOTAL INGRESOS
COSTOS DE OPERACION
Sueldos y Salarios 8 216.125
ingenieria y Hoteleria 9 251.769
Depreciacion de embarcacion 209.159 209.158
Otros operacionales

677.053 209.159
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Inereses bancarios 129.625 133.198
Amorizaciones 25.000 25.000
Seguros 23.162 23.162
Otros gasios administratvos 0225

177.787 608.903

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACON
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PANAKRUZ S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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PANAKRUZ S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. ACTIVIDADES:
La Compa#fia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su actividad pnncipal es el fomento de la

actividad turistica mediante el transporte maritimo de pasajeros al Parque Nacional Galapagos. Para lo cual la compaiiia
utiliza una embarcacion de nombre FLAMINGO 1, que tiene una capacidad de 20 pasajeros y 12 tripulantes.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

Afo indice de Inflacién
2006 2.9%

2005 3.1.0%

2004 1.9.7%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Base de presentacion de los Estados Financieros.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del

Ecuador y para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacion Nacional de Contadores, con la aprobacion de la
Superintendecia de Compailias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2.000 fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares de los E.U.A; moneda de curso legal
adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2.000, en consecuencia fos estados financieros por el ano
terminado ¢! 31 de diciembre del 2.000 son reporfados en dblares de los E.U.A.

Propiedades y Equipos { Embarcaciones).-

Estan reqistrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalicen. Las embarcaciones incluye un moto Yate y una balsa a remos denominado Kayak, Los cuales
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida dtil estimada de estos activos, al 5% y 10%

respectivamente.

Cargos diferidos:
Corresponde al costo de la concesion de licencia para la realizacion de operaciones turisticas en el Parque Nacional

(Galapagos, este gasto es amortizado al 5% anual.

Reserva de capital.-
La constituye ef saldo de la cuenta, reserva por revalorizacion del patrimonio la cual se incrementd por el ajuste a valor del

mercado de los inventarios, propiedades, equipos y ofros activos. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas
especificas relacionadas con el uso de esla cuenta, para propésitos de capitalizacion, compensacion o las previstas en caso
de devolucion a los socios.

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley de Regimen Trbutano Intemo y su Reglamento de aplicacion, la Compaiia
establece sobre la utifidad después del 15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.
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PANAKRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2007, se resume como sKgue:

2007 2006
Compaiias relacionadas 752.768 687.551
Pagos anticipados 7.000

Total 752.768 694.551

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponden al neto de los valores cobrados y
pagados por Ecoventura por los servicios de turismo, los mismos que no tienen fecha de vencimiento ni
generan intereses, de acuerdo a convenio de asociacion.

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS.-  EMBARCACIONES)
El movimiento de la cuenta es como sigue:

TOTAL

CO8STO

Saldo 31-12-2008 2.507.049
incremento por avaluo de activo 56 0.000
Saido 31-12-2006 3.067.050

N N T IR TN

Saldo 31-12-2007 3.067.050
DEPRECIACION ACUMULADA:

Saldo 31-12-2005 1.487.8198
Gasto 209.159

Saldo 31-12-20086

Gasto 209.159
Saldo 31-12-2007 1.886.136

Saildo netwo a 12-31-2007 1.180.913

9. CARGOS DIFERIDOS.-

El movimiento de la cuenta es como sigue:
COSTO

Saldo 31-12-2008 402 17 2

Adiciones -2.172
Saldo 31-12-2008 400.000

Saldo 31-12.2007 - 400.000
AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo 31-12-2008 183.150

Ajustes -7.17 2

Gasto 25.000

Saldo 31-12-20086 20097 8

Gasto 20.000

Saldo 31-12-2006

Saldo neto a 12-31-2007

= 1719.022



PANAKRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

6. INVERSIONES PERMANENTES..-
La compaitia mantiene inversiones en acciones CHAD ASOCCIATED, no se ha efectuado la valoracion de acuerdo a lo
requendo por las normas de contabilidad ecuatoriana 0 Normas intemacionales de informacion Financiera.

7. OBLIGACIONES BANCARIAS
Comesponde a:
o  Operaciones bancarias sobre firma con el Banco del Progreso S.A., vencidas desde 1999 y 2000 con inferés de
mora del 8.49 % anual. Al momento los administradores continiian con el proceso de renegociar la deuda con Ia
Agencia de Garantia y/o Acreedores del Banco, en los téminos que convenga a ambas partes. Estas
operaciones fueron reestructuradas.

e  Banco del pacifico a 8 afios plazo al 10,48% anual, reajustable cada 90 dias.

8. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste en 4'703.046 acciones ordinarias y nominativas de US § .04 cada
una.

9. CONTRATO DE ASOCIACION

Se mantiene suscrito el contrato de Asociacion Turistica con ECOVENTURA S.A. {compaiiia relacionada) con el objeto que
ésta asuma por su propia cuenta la operacién, mantenimiento y administracion de la embarcacion moto yate * Flamingo®, asi
mismo se compromete a realizar los actos administrativos necesarios para mantener la prestacion de servicios de transporte
de tunistas dentro del Parque Nacional Galapagos transfiiendo a PANAKRUZ S.A. en orden cronologico fos ingresos
generados por la venta de boletos del crucero. El plazo de duracién de contrato es hasta Enero del 2008.

10. /IMPUESTO A LA RENTA
El 29 de Diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente expidié la ley reformaloria para la Equidad Tributaria del Ecuador
que incluyen reformas y creacion de nuevos tnbutos como sique:

o Codigo tributanio, el cual racibe la categoria de Ley organica e incluye sanciones por defraudacion fiscal.

o Ley de régimen tributano intemo, la cual tiene la jerarquia de ley organica.

¢ Impuesto a la renta.

e Impuesto al valor agregado.

o Impuesto a los consumos especiales.G

o Creacion de impuestos Reguladores.- Impuesto a la salida de divisas.
El reglamento para la aplicacion de la reformas y nuevos tributos que se establecen en esta Iey seran dictados por el
presidente de la Republica en el plazo de noventa dias.
Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades tributarias, de acuerdo a las disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres
anos siguientes a partir a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones y en seis aftos, desde la fecha en que vencio
el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarada en todo o en parte.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe, no tenemos conocimiento de eventos importantes que pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros y la continuidad de negocio en marcha.
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