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Allos señores Aconistas de 
PANAKRUZ S.A.: 
Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PANAKRUZ S.A. que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen 
de las pofticas contables significativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de PANAKRUZ S.A. al 31 de diciembre del 2010, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el 

Consejo de Normes Internacionales de Contablidad (IASB por sus sglas en inglés). 

     
  

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Aucitoría (NIA) 
Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
Informe en la sección "Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”. Somos independientes de PANAKRUZ S.A. de acuerdo con el Código de 

Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las cisposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsablidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión, 

   

Otro Asunto 
El informe de cumplimiento tributario de la compañía PANAKRUZ S.A., al 31 de diciembre del 
2018, por requerímiento de Servicio de Rentas Internas se emite por separe 

  

Cuestiones Clave de Auditoría 
Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de mayor signifiatividad en nuestra auditoría de los estados financieros 

¿el periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de 
los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no 
expresamos una opinión por separado sobre estas cuestiones.



Validez y valuación de cuentas nor cobrar. 
La validez y valuación de estas cuentas por cobrar depende del monitoreo permanente por 
porte de la Administración. Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta por cobrar relacionada 
asciende a US$2.2 millones. Por lo tanto, consideramos esta situación como un asunto clave 
“de auditoria 

  

  

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo. 
Siguiente. 
+ Comprencimos y evaluamos el diseño e implementación de los controles 

relevantes relacionados con la validez y valuación de estos activos y probamos su eficacia 
Operativa. 

+ Realizamos circularización por el saldo pendiente de cobro a la compañía relacionada. 
+ Obtuvimos información soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior 

recuperación con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera, 
En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés), y del control interno determinado por la Administración como necesario para permitir 
la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segú 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
hegocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 

cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacero. 

  

  

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados 
Ainancieros en su conjunto están llbres de errores materiales, debido a fraude o error, y em 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una aucitoría realizada de conformidad con Normas 
Intemacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exist 

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
¡decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

   



  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audkoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. También: 
+ Identifcamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude 0 error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
chos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
"una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude: 
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones. 
intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

      

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
«con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía, 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
nte información revelada por la Administración es razonable.     

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de aucitoría obtenida, conciir 

si exste o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar. 
como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro Informe de auditoría a las respectivas. 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidenca de: 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o. 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
Funcionamiento. 

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la Información 
financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la aucitoria de la compañía, así 
como Únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

  

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
Sonificativos, así como cualquier deficiencia Significativa de control interno que Identíficamos. 
en el transcurso de la auditoría 
Proporcionamos a los responsables de la Administración una detaración de que hemos 
cumplido con los requerimientos de ética en relación con la independencia e Informamos 

acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 
¡ue pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes selvaguardas. 
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobiemo de la Compañía, 
údeterminamos aquellos que fueron más significativos en la auditoría de los estados nancieros 

¿el año actual y que son, en consecuencia, las cuestiones ciave de la auditoría, Describimos 
estos asuntos en nuestro informe de auditoria Salvo que las disposiciones legales 0 
reglamentarias —prohíban revelar públicamente estos asuntos 0, en circunstancias 

extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería 
Informe porque razonablemente esperamos que las 

ion los benefics de interés público de la comunicación. 

       



- ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

    

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Ñ ACTIVOS Motas 2018 2917 
a (en US, dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
= Banco 793 529 

Cuentas por cobrar 4 2351534 1991,229 
= Inventarios 5 53,110 7,529 

Impuestos 6 52,768 
= Otros 108,834 5.220 

Total activos corrientes 2.567.039 — 2004507 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

a Propiedades y equipos, neto 7 4279954 1605129 
Impuestos diferidos 459,790 
Activos Intangibles 260.000 260.000 
Total activos no corrientes EZ995 1024919 

TOTAL. 7806993 5029426 

Ver notas alos estados financieros 

  



    

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Emisión de obligaciones. 
Cuentas por pagar. 
Impuestos 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes. 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total Pasivos no corrientes 
Total pasivos. 
PATRIMONIO: 
Capal social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

Notas 2018 2017 
(en US. dólares) 

8 176,003 
281,250 

9 997,477 — 1,159,176 
s 361,230 “192,335 
10 155588 95535 

1690298 1,728,296 

8 3737000 
ú -87.593 — 20.257 

Ta24.597 20.257 
S/5I4891 179.553 

12 
189,122 188,122 
79,048 74,061 

2.024.932 — 2.968.690 
2.292.102 220.873 

ZA806,993 — 5.029.426 

Contador 
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PANAKRUZS.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIE! 

INGRESOS OPERACIONALES 
¡COSTOS DE VENTAS 
MARGEN BRUTO 
Gastos de administración y ventas. 
Gastos financieros. 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Impuesto a la renta 

  

UTILIDAD DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

  

1 

2018 2017 
(en US. dólares) 

3,161,501 — 2,971,745 
(2387812) (2.342,270) 

793,689 — 629,475 
(564,633) — (494,125) 

—L09.762) (46.110 
209,294 89,239 

—A53,820) (39,367) 

As 98 

 



  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

DICIEMBRE 31, 2016 

Aproplación de reserva 
Utlidad del año 

DICIEMBRE 31, 2017 

Aproplación de reserva 
Venta de propiedad revaluada, nota 7 
Utiidad del año. 

DICIEMBRE 31, 2018 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
social 

188,122 

  

188,122 

  

Reserva — Resultados 
legal acumulados 

  

(en UsS. dólares) 
61,544 2,931,335 

12517 (12517) 
19.272 

74,061 2,968,690 

4,987 (4,987) 
(1,094,245) 

155.474 

29,098 2,024,932 

ng: Hugo 1 
Contador 

Total 

3,181,001 

42.872 

3,230,873 

(1,094,245) 
155474 

2.292.102



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA (DE) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Recibido de cientes 
Pagado a proveedores, empleados e Impuestos. 

los Intereses pagade 
Efectivo neto (utilzado en) proveniente de actividades de 
operación 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adiciones por construcción en curso, 
Venta de equipos 
Efectivo neto utilzado en actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Pago por Emisión de Obligaciones. 
Préstamos bancarios 

Efectivo neto proveniente de (utilzado en) actividades de 
financiamiento 

BANCO: 
Incremento (Disminución) neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 
(Continóa.... 

  

2018 2017. 
(en US. dólares) 

3,101,338 3,401,430 
(4,118,240) — (2,494,242) 
—119,762) — 146110) 

(956.664) — —86LOOS 

(3,787,919) 
—Aid1d094 (492.036) 
(2.674.825) (492.026) 

(281,250) (375,000) 
191.003 

2631753 (225000) 

264 (5951) 
—9 80 

—— — —



PANAKRUZS.A. 

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación... 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

2018 2012 
A (en U.S. dólares) 

“1 CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO 
5 "NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN" 

ñ Utilidad del año 155,474 49,872 

r Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto. 
= (utilizado en) proveniente de las actividades de la 

operación: 
E Depreciación 84,000 84,001 

Participación trabajadores. 36,934 15,767 
.> Impuesto a la renta 52.820 39,367 

a Total ajustes 179,254 189.135 

e CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
Cuentas por cobrar (163) 376,602 

E Impuestos 522,097 31,682 
Inventarios. (45,581) 53,091 

5 Otros activos. (103,614) 2,530 
Cuentas por pagar. (1,339,944) 221,337 

e Otras cuentas por cobrar (360,142) 
Obligaciones acumuladas —40,455 113,164) 

mr Total de cambios en activos y pasivos (1.286.892) 672.978 
e Efectivo neto (utlizado en) proveniente de actividades de 

operación (956,654) 861.085 

qa 
ng. Hgo Inga -10= 

Contador   



= NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

    

INFORMACIÓN GENERAL 
PANAKRUZ S.A. se constituyó en la cludad de Guayaquil el 27 de septiembre de 1988. 
Su domicilo se encuentra ubicado en el Edi. Samborondon Business Center en el Km 

1.5, Vía Samborondón, frente al Teatro Sánchez Aguilar El objetivo principal de la 
Compañía está relacionado a actividades de agencias de viajes. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabiidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados 

¡de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, 
emitidas por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB, por sus 
Siglas en inglés). 

2.2. Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) la cual es la moneda de circulación en la 
República del Ecuador. 

2.3 Bases de preparación. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las. 
bases del costo — histórico excepto las obligaciones post-empleo que son 
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables 
mantenidos por la Compañía, 
El valor razonable es el preclo que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. _Al estimar el valor razonable de 
lun activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo 0 pasivo a la fecha de medición 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 4, 2 0 3 con base en el grado de 

Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 
Alvel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
vel 2; Insumos distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que seen 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
ame



MveL3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

- A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

2.4 Activos financieros. - Los activos Inancleros se ciasfican en banco y cuentas por 
- cobrar La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

      

2.4.1. Banco. - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se . pueden transformar rápidamente en efectivo. 
- 2.4.2. Cuentas por cobrar. - Son activos financeros no derivados con pagos 

jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales 
- on registradas a su valor razonable y se clasifican en activos comentes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
Y estado de situación financiera, que Se clasifican como activos no 

corrientes. 
Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 

= probable resización. Esta provisión se constituye en función de la 
“antiguedad de los saldos y un andiísis de la probabllidad de recuperación 

ES delas cuentas. 

  

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

ay contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y transfere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 3 la 
ex propiedad del activo financiero. 

  

e 2.5 Inventarios. - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. El inventario corresponde principalmente a víveres para la atención y 

E consumo de los cllentes a bordo durante el crucero. 
6 2.6. Propiedades y Equipos 
- 2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden 

Inidalmente al costo de adquisición. 

  

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición e más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por le la Administración. 

  

- 2.6.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valvados bajo el modelo del costo, después del 

A reconocimiento Inicial, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

e sae



Los gastos de reparaciones y montenimientos, se imputan a resultados 
en el período en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de 
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones períógicas. En 

=l este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 

A permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la 
Siguiente reparación. 

  

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al nal 

1 de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre 
vna base prospectiva 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y 

al equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación” 

A Clase de activo Vida útiL(en años) 
Ñ Vehículo 5 

Nave 2 

Si 2.6.4 Retiro o venta de y equipos. - La utilidad o pérdida que surja de retro 
O venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la 

+ diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados del año, 

  

2.7 Pasivos financieros. - Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
e financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
E Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 

tenga derecho incondicional de dierir el pago de la obligación por lo menos 12 
Si meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
sy 2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
HE pasivos nancieros son registrados a su valor razonable. 

Después del reconocimiento Inicia, a valor razonable, se miden al costo 
Ey amortizado utllzando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier deterioro. Los gastos por intereses (Incluyendo los. intereses 
Implictos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 

pa plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

  

e 2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos 

5 vÍo cuentas por pagar.



      

Provisiones, - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un Suceso pasado y es probable que la 
compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 

económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser ta mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.9 Beneficios a trabajadores 
29.1 

29.2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio. - El costo de los henefiios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial realizado por un profesional Independiente, 

útilzando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
Actuariales realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés Ananciero generado por 
la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
Actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 

son reclasiicadas a la utilidad o péraida del perfodo. 
Participación de trabajadores. - La Compañía, reconoce en sus 

estados financieros Un pasivo y un gasto por la participación de los 
krobajadores en los utiidades de la Entidad. Este beneñcio se calcula a la 
tasa del 15% de la utlidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes. 

  

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido, 

210.1 

2.10.2 

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utlidad gravable difere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 

deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
¡Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
asas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al 
final de cada período. 
Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en loros de los activos y pasivos Incluidos en 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilzadas 
para determinar la utilidad gravable.



El pasivo por Impuesto diferido se reconece generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. — Se reconocerá un activo por 
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias. 

5 deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utildades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

es Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando 
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el 
que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

- La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos 
con pasivos por Impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente 
«el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario = 
SAL 

  

210.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera. 
¿el resultado, ya Sea en Otro fesultado Íntegral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado 0 cuando surgen del registro inicial de una combinación de 

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la 
” Contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de 

Cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar. 
Prestación de servicios de cruceros. - Los ingresos son generados a través de la 
venta de servicos de cruceros, Incluyendo el transporte y alojamiento de los. 

cientes. 
2.12 Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida que son 

e incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran ón el periodo más cercano en el que se reconocen. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados 
pS financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 

Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o. 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago. 
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

15



2.14 
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Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NITF requiere que la Administración realice certas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas portidas que 
forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración, tales. 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales poctrían llegar a diferir de sus efectos. 
nales. 

Las estimaciones y juidos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus. 
Siglas en Inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 
2018 0 posteriormente, 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
(revisada en Julo de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIF 
que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 de 
enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no. 
reexpresar información comparativa. Sin embargo, la Compañía ha optado por 

restablecer Información comparativa con respecto a la clasificación y medición de 
Instrumentos Anancieros. 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 
7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 
2018 y al período comparativo. 

La MIIF 9 Introduce nuevos requisitos para: 
1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) - Deterioro de los activos financieros, y 
3) — Contabilidad general de coberturas. 

Tawacto de la aplicación de la NIJE 15 Ingresos procedentes de contratos 
con cllentes 
La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
lentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce 
ún enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una orientación más 
prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones específicas. 

Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuación. 
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La Compañía ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transición 
totalmente retrospectiva sin utiizar los expedientes prácticos para contratos 
terminados conforme establece NIIF 15: C5 (a) y (D), o en los contratos modificados 
en NIF 15: CS (€) pero utilizando el expediente en NIIF 15: CS (4) que permite 
anto la no revelación de la cantidad del precio de la transacción asignado a las 

obligaciones de desempeño restantes, y una explicación de cuando se espera 
todos los períodos de presentación de 

estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicación Inicia, es decir, 1 
de enero de 2018, 

  

La NIF 15 utliza los términos “activo de contrato" y "pasivo de contrato” para 
descbir lo que más comúnmente Se conoce como “Ingresos devengados” e 
"Ingresos diferidos”, sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones altemativas en el estado de situación financiera. La Compañía ha 
adoptado la terminología utilizada en la NITF 15 para describir estos   
"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

  

revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectiv   

Efectiva a parte de 
períodos que inicien 

ame Tao eno después de 
maras Arrendamientos Enero 1, 2019 Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1,2019 

liquidación del plan can 23 La Incertidumbre frente os Enero 1,2019 
eatamvetos del mpueto a las ganancias Mejoras anuales alas NIF. Enmiendas ala NIF 3, NIF 13, Enero, 2019 

Ciclo 2015 - 2017 NIC12 y NIC 23, 
licación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

  

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 € interpretaciones 
relacionadas cundo se vuelve efectiva para ls periodos Iiados a part de 1 de 
nero de 2019. 

Me



  

Las enmiendas aclaran que el costo de servico pasado (0 de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios 
defnidos utlizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
activos del plan antes y después de la modificación del pian (o reducción o. 
liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando. 

el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aciara. 
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación 
del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se 
reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el Interés 
neto sobre el pasivo por beneñcios definidos neto (activo) también se han 
modificado. La Compaña ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 

esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del periodo de información después cambio en el plan 
En el coso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el Interés neto se calcula multiplicando el 
Pasivo (activo) por beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utllzada en la nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) eto por beneficios definidos). 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o ligidaciones de planes, que ocurren en o después del 
inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. 

Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 
¿de febrero de 2019. 
La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta modificación 
¿en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

CINEIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento, y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará sí considerar cada 
tratamiento Impositivo incierto por separado o en conjunto con Otro U otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 

«considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
Sanancia Nscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas Nicales no Ulizadas, 
réditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

  

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019.



    

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que 
aún no son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a 

+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar 
una remedición de sus Intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

» NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedción de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

  

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
'en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 

basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
Podrian legar a diferir de sus efectos finales. 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios. 
contables. 
31 Deterioro de activos - Aa fecha de cierre de cada período, o en aquela fecha 

¡que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 
dela unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 
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3.2 

24 

25 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas. 

límite del valor en bros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la 
Pérdida por deterloro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones. para obligaciones por beneficios definidos depende de varios. 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utllzados para determinar el valor presente de 

estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía _ La tasa de descuento es la tasa 
¿e interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los Mujos 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumpli 
con la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como 
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 

bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano 
Estimación de vidas útiles de y equipos - La estimación de tas vidas útiles y 
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3. 

  

Valuación de los instrumentos financieros - Como se descrise en la Nota 16, 
la Compañía utiiza as técnicas de valuación para la medición del valor razonable. 
de Sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo. 
posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado Integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 
La Nota 16 Incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un andilis de sensibilidad: 
detallada para dichas presunciones. 

  

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios defidos de la Compañía. 
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
asa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
terre del año, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado 
ecuatoriano, 'Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para 

bonos a ser Incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. 
Los arterios más importantes considerados para la selección de los bonos 
incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los 
Bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 
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4. CUENTAS POR COBRAR 
  

  

Diciembre 31, 
” 2018 2017 
ps (enUsS. dólares) 

A Comerciales: 
ela Clientes. 163 

m Otras cuentas por cobrar: 
Compañias relacionadas, nota 15 2210475 — 1,800,397 Anticipos a proveedores 140,746. “110,098 Ñ Empleados E 

Subtotal 2,351,321 1,991,229 

r Total 2ASL5IA 1991229 

5. INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente víveres frescos y secos para el 
consumo y atención de los cientes a bordo de los cruceros. 

6. IMPUESTOS 
6.1 Activos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue. 

Diciembre 31. 
asia 2017 

- (en U.S. dólares) 
e Crédito tributario IR. 52.168 

6.2. Pasivos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 

  

> .. Diciembre 31, 
acia 

- en U.S. dólares) 
A Retenciones en la fuente del IVA 220,207 117,343 

IR por pegar. 77,226 2.072 
es Retenciones en la fuente del IR. 62,262 57,128 

IVA por pegar 1535 15,782 
Total 361230 192,335 

A a



6.3. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una 
reconciliación entre la utildad según estados financieros de la Compañía y el 
¡gasto por Impuesto a la renta corriente, es como sigue:   

  

Diciembre 31 
2018 

(en US. dólares) 
Utilidad antes de Impuesto ala Renta —— 209,294 89,342 

Partidas concilatorias 
'Otras rentas exentas e ingresos no 
objeto de IR (56,299) 2,506) ¡Gastos no deducibles 62.204 2.285 

Utilidad gravable 215,279 178,941 

Tasa de Impuesto (1) 25% 2% 
Impuesto ala renta causado y 
reconocido en los resultados u5zo 29367 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 
determina con la tarifa del 25% Sobre las utilidades sujetas a distribución, 

"no obstante, la tarifa Impositiva se incrementa al 28% sobre la proporción 
de la base Imponible que corresponda a la participación directa o indirecta 
de socios, accionistas, beneficiarios o simlares, que sean residentes en 
paraísos físcales o regímenes de menor imposición. _Si dicha participación 
¡excede el 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 28%. 
A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 

el valor del anticipo Calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 
de costos y gastos deducibles. 

6.4 Aspectos tributarios: 

  

  

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación 
de la economia, fortalecimiento de la dolarización y modemización de la 
gestión manciera, 3 Continuación, Se detalan los aspectos más importantes 
¿e la mencionada Ley: 

ES



Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
Inanciera 

Los aspectos más Importantes de dicho reglamento se incuyen a 
continuación: 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de 
desahucio y de penslones jubllares patronales que obligatoriamente se 

deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años anteriores; en el 
caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilzadas, deberán 
reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en 
la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 
Acicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 
relacionado con las provisiones efectuadas para Cubrir los pagos por 
desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir 
del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utllzado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
¡Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Establlidad y 
Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan los aspectos más importantes de 
la mencionada Ley: 
+Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de inversiones. 
privadas tales como: 

= Esoneración del impuesto a la reta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto 

del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribulbles directa y únicamente a la nueva 
inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de 
Quito y Guayaqui o dentro de las mismas por 8 años. Esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 

Para los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y 
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta 
exoneración por 15 años. 

  

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos 
reblzados al exterior por importación de bienes y dividendos 
relacionadas con nuevas Inversiones productivas que suscriban 
contratos de inversión. 

  

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por 
dividendos para las sociedades que relnviertan en nuevos activos 
productivos en el país desde al menos el 50% de las utilidades, 

 



  

- Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que 
se Ínicen a partir de la vigencia de esta ley en los sectores 
económicos determinados como Industrias básicas por 15 años, 

contado desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se amplarán 
por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

+ Reformas a varios cuerpos legales. 
Impuesto aa renta 
Ingresos 

- Se considera Ingreso exento, los dividendos y utlldades distribuidos a 
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos 

fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las 
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
“dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

- Se elÍminó el Último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 

reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, auna! 
tras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios” 

  

  

  

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como: agricola; oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos 
internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de 
software, producción y desarollo de hardware tecnológico, infraestructura 

  

= Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pa 
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a 
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales. 

Gastos Deducibles. 

    

- Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención 
del 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo 
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y 
cuando se cumplan los criteros establecidos en el Reglamento de la Ley 

de Régimen Tributario Intemo y con estándares intemacionales de 
transparenci 

  

e



  

Tarta 
- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 289%. 
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido 
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 
régimen fcal preferente y el beneñciaro efectivo sea resiente fiscal del 
cuador. 

  

Utilidad en la enajenación de acciones 
= Se establece un Impuesto a la renta Único a las utilidades que perciban las 
sociedades domielladas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
«enajenación directa 0 indirecta de derechos representativos de capital; de 
sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
«entenderá producida enajenación directa n Indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
supere 0 no exista Impuesto a la renta causado. 
Impuesto al Valor Agregado 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 
- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 

obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de 
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos 
agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicos, podrá ser utlizado hasta dentro de 5 
años contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solictar al SRI la devolución o compensación del crédito 
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

+ Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas 
= Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones. 

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago 
del 1SD. 

 



- Se incluye como exención de 1SD, los pagos al exterior realizados a 
Instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento 
de sus créditos. 

+ Están exentos del 1SD, los pagos de capital e Intereses sobre créditos 
otorgados intermediarios financieros 

  

Inversiones productivas 
- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicos, por la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la 
Mnalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se 
exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016 
- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en os sigulentes cinco. 

años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en los 
provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del 

  

el que se generen ingresos atribuibles Únicamente a y 
Para el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años 
adicionales. 

   

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
-. Diciembre 31. 

  

  

2017 
(en U.S dólares) 

4,279,944 2,989,961 
Depreciación acumulada ——— (1304832) 

Total 2279954 1,505,129 
Clasificación: "Construcción en Curso 4,248,964 492,036 
Vehiculo 30,990 
Nave 1109 

Total 4279954 160.129 
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Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen: 

  

Construcción 
Nave ensurso — Vehículos Total 

en U.S. dólares) 
Costa: 
ENERO 1, 2017 2,497,925 2,497,925 

Adiciones. ——— 19206 492,036 
DICIEMBRE 31 2017 2,497,925 492,036 2,989,961 

Adiciones, 3,756,928 — 30,990 3,787,918 
Venta (1) (Raza) 2 8125 
DICIEMBRE 31 2018 4248,964 20990 4279.954 

(1) Corresponde a a venta del Yate FLAMINGO 1. 

Nave 
(en U.S. dólares) 

Deoreciación acumulada. 

DICIEMBRE 31, 2017 (1,384,832) 
Venta 1.304.832 

DICIEMBRE 31, 2018 

8. PRÉSTAMOS 
Al 31 de diciembre del 2018, préstamos bancarios corresponde principalmente a una 
obligación Ananciera con la Corporación Financiera Nacional - CFN por US$3,737,000 con 
una tasa anual de 8.95% anual y vencimientos hasta el año 2026, un detalle de los 
vencimientos por año: 

   

a



  

9. 

10. 

Año 

2019 
Mo corriente 

2020 
2021 
2022 
2023 
2024 
2025 
2026 
2027 
Total 

CUENTAS POR PAGAR 

Comerciales: Proveedores 

Otras cuentas por pagar: Anticipos de clientes 
Sobregiro Bancarlo 
Otras. 

Subtotal 
Total 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Beneficios sociales. 
TESS por pagar 
Participación trabajadores 
Otras 
Total 

1Uss Dólares) 

176,003 

574,923 
574,923 
574,923 
574,923 
574,923 
574,923 
143,731 
141,731 

3.213,03 

Diciembre 31. 
(en U.S. dólares) 

364,995 222,186 

346,855 877,526 
33,089 

285.627 2895 
532402 336,990 
297427 1159176 

Diciembre 31, 
(en U.S dólares) 

66,374 
42,178 
36,934 

30,102 
155,508 

39,074 
9,253 

15,767 
3s4l 
95535 

282



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Diciembre 31.. 

20i8 2017 
en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 56,546, 45,040 
Desahucio 31.047 252Z 
Total 87.593 70.252 
Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma 

continuada o ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al 1ESS, Los 
movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron Como. 
sigui 

  

Diciembre 31, 

  

(en UsS. dólares) 
Saldos al comienzo del año 45,040, 44,615 

Costo laboral por servicios del período de 
valoración (Incremento de reservas) 9,242 7,406 
Reverslón de reserva por trabajadores salidos. (4.501) 
Costo Financiero Intereses. 2,264 1,821 
Recálculo pérdida / (ganancia) por camblos en 
Variables Mmancieras ORI == 14300 
Saldos al fin del año. 56596 35.040 

Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 

por cada uno de los años de servicio. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue. 

Diciembre 31 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 25,217 24,150 
Costo laboral por semicios del periodo de 

valoración (incremento de reservas) 4,588 2,963 
Reversión de reserva por trabajadores salidos (1,674) 
Costo Financiero Intereses. 1,242 1,020 
Recálculo pérdida (ganancia) por cambios en 

variables financieras ORI 
Saldos al in del año. E 

   



    

12 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defnidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios dennidos. 

y los costos del servicio actual y el costo del serviio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios denidos 
¡deben ser atribuidos al período de servido del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneñido a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis refejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos benefidos. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
¡cambios en los supuestos actuaríales se cargan o abonan a resultados Integrales durante 
«el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de Nuctuación. 

PATRIMONIO. 
12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa 5000 

acciones ordinarias y nominativas de US$Í cada una, Un detalle de su 
conformación, al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:   

Acciones — US$ % 
OPERGALS.A. 188,121 188,121 99 
ECOVENTURA S.A. 1 iS 

Total AG8.122 188.122 100 
12.2. Reserva Legal - La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como mínimo 
Alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capializada en su totalidad. La reserva 
leal no puede ser vltzada para cubrir périds futuras 0 para aumentar el 
capital. 

12.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y pueden ser utlizado para la. 

  

istridución de dividendos. 

 . Diciembre 3: 
2018 2017 

en U.S. dólares) 
Resultados acumulados - distribulbles 590,845 545,960 
Resultados acumulados provenientes de la 
aplicación por primera vez de las NIIF 1,278,613 2,372858 
Vtlidad del ejercicio 155474 49.872 

Total 2074912 2,968,690 
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13. INGRESOS OPERACIONALES 

  

Diciembre 31... 
z0i6 2017 

(en UsS. dólares) 
Ventas de Cruceros 3,114,345 2,956,404 
Ventas bar, boutique y equipos. 10,957 12,655 
Otros Ingresos. 56299 2.886 

Total AABASO 2971245 

14. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
... Diciembre 31 

2012 
(en U.S. dólares) 

Sueldos y benencios 266,575 257.505 
Impuestos, tasas y otras contribuciones 77,354 40,215 
Honorarios profesionales. 25,391 
Transporte 7,709 
Agua, luz, energía y demás telecomunicaciones 15,096 Mantenimiento y reparaciones 25,835 

Arrendamiento 11,357 
Suministros y materiales 4,073 
Otros 

Total 564,633 394,125 

15. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
A 31 de diciembre del 2018, los principales saldos con parte relacionada, efectuadas de 
común acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes: 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar: 'SELVAVENTURA S.A. 2,160,175 1,880,337 
GRUPO ZAPATA. — 50.000 

  

TOTAL 2210,175 1,880,337 

s



  

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
16.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, ta Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden alectar de manera más o menos significativa al 

valor económico de sus fujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su proponer. 
dichas medidas y controlar su efectividad. 

  

Consejo medidas de mitigación, ejecutar 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 

Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso, 
161.1 

161.2 

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crécito se reñere al riesgo de que una 
¿de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 

Suicientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La 
Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada 
mitigando significativamente el rlesgo. 

las cuentas por cobrar están compuestas principalmente por valor a 
obrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la 
compañí 

  

Riesgo de Liquidez - La Administración es la que tene la 
responsabiidad final por la gestión de liquidez, La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 

manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo píazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
concilando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 

financieros. 

  

16.2 Categorías de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31, 
20ie 2017 

(en U.S. dólares) 
Activos ancieros; Banco 793 529 

Cuentas por cobrar, nota 4 2A5L5IA 1991229 
Total 2352A2Z 99 

-n-



Pasivos financieros; 
Préstamos, nota 8 3,913,033 
Emisión de obligaciones 281,250 
Cuentas por pagar, nota 9 994 115176 

Total 4910510 1490.426 
16.3. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compañía considera 

que los Importes en llbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

17. MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes. 
(abri 18 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
Pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros. 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía, y Serán presentados 3 los 
Accionistas para su aprobación definitiva. En Opinión de la Administración de la 

Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas 
sin modificaciones. 
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