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A los señores Accionistas de 
PANAKRUZS.A.: 

  

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PANAKRUZ S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimomo y el estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así. como las 
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

    

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de PANAKRUZ S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus 
operaciones y sus Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera — NITF emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 

  

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros”. — Somos 
independientes de PANAKRUZ S.A. de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Conseso de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en 
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoria. 

    

Otros Asuntos 

Los estados financieros de PANAKRUZ S.A. por el año terminado al 31 de diciembre del 2015, fueron 
examinados por otros auditores independientes, quienes emitieron una opinión sin salvedades el 27 de abril 
del 2016. 

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente de retención 
y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado 

El informe de procedimientos convenidos sobre la emisión de obligaciones de PANAKRUZ S.A. al 31 de 
diciembre del 2016, se emite por separado.



Cuestiones Clave de Auditoría 

  

Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han sido de 
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones 
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la 
formación de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre estas cuestiones. 

  

Validez y valuación de cuentas por cobrar 

La validez y valuación de estas cuentas por cobrar depende del momtoreo permanente por parte de la 
Administración. Al 31 de diciembre de 2016. la cuenta por cobrar relacionada asciende a US$23 millones. 
Por lo tanto, consideramos esta situación como un asunto clave de auditoría. 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo siguiente” 

+ Comprendimos y evaluamos el diseño e implementación de los controles relevantes. relacionados con la 
validez y valuación de estos activos y probamos su eficacia operativa 

+ Realizamos circularización por el saldo pendiente de cobro a la compañía relacionada. 

+ Obtuvimos información soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior recuperación con el 
objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera. 

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones. 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el 
Informe anual de los Admunistradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

¡conexión con la auditoría delos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de 
Administradores a la Junta de Acciomstas y. al hacerlo, considerar si esta información contiene 

nconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
¿durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta, Sí basados en el trabajo que 
hemos efectuado, conclumos que existe un error material cn esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relación a esta información 

    

  

    
  

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
«conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés), y del control interno determinado 
por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de 

errores matenales, debido a fraude o error.



  

Tn a preparación de los estados financieros, la Admuistración es responsable de evaluar la capacidad de la 
¡Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados 
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Admmistración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. o bien, no tenga otra altemativa realista 
que hacerlo. 

    

La Administración y los Encargados del Gobierno. son responsables de la supervision del proceso de reporte 
financiero de la Compañía, 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razomable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un 
error matertal cuando este exista... Ervores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales st, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la. 
auditoría. También: 

+ Identficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de mo detectar un error materal debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debudo a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manufestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

  

+  Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

  

+ Exaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones contables y la 
«correspondiente mformación revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base contable de 
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Si conclurmos que existe 
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar 
una Opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de auditoría obtenida hasta la 
Fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, cventos o condiciones futuros pueden ocastonar que 
la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 

   



, 

+ Evalvamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un 
modo que logren una presentación razonable. 

+ Obienemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la nformación financiera de la 
compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables de la dirección, 
supervisión y realización de la auditoría de la compañía, así como únicos responsables de nuestra 
opinión de audioría 

  

  

Comuncamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como. 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

     

  

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos cumplido con los 
requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros 

asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su 
aso, las correspondientes salvaguardas, 

  

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compañia, determinamos aquellos que 
fueron más sigmficativos en la auditoría de los estados financieros del año actual y que son, en 
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de 
auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o, 

 



PANAKRUZ S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 
   Banco y equivalentes de caja 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Impuestos 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos 
Impuestos 
Otros act 
Total activos no corrientes 

  

  

FOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

      

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

6.480 161.076 

2,331,226 2,356.498 

60.620 64,320 
29,471 39.55 
4454 12.464 

2,482,151 2034113 

1,197,094 1,281,094 
459,790 459,790 

960.000 
2,700,884 

5,099,035 5,334,997 

  

Sr. Santiago Dunn Suarez. 
Representante Legal 

  

f6ugo Fya 7 
Ing. Hgo Inga Avila 

Contador 
 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 
Cuentas por pagar 
Obligaciones acumuladas 
Impuestos 
Total pasivos corrientes 

  

PASIVOS NO CORRII 
Préstamos 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

'NTES 

Total pasivos 

PATKIMONIO. 
Caputal social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas los estados financieros 

  

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

413,663 380,042 
843,330 986.415 

110,190 86,290 
200, 116,159 

1,568,018 1,568,906 

281,250 656.250 
68,766 54,022 

350.016 11027 

1918034 2.279.178 

188,122 188,122 
61,544 50.456 

2931,335 2817241 
3.181.001 3,055,819 

5,099,035 5,334,997 

  

   
Sr. Santiago Dunn Suarez 
Representante Legal 
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PANAKRUZ S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Notas 2016 2015 
(en U.S. dólares) 

   

  

  

INGRESOS 15 2991947 2940617 

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 
Costos operativos 16 (2101326) (2.090.903) 
Gastos administrativos y ventas (512535) — (463.080) 
Gastos financieros DOSIS) 103820) 
Depreciación y amortización 124920) (124920) 

TOTAL 3129) (IND 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 174653 157890 

Impuesto ala rema 149472) 47:09) 

Resultado del ejercicio 125,182 110.88) 

Vernotas alos estados Financieros 
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PANAKRUZ S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Capital Reserva Resultados 
social legal acumulados. Total 

ten US dólares) 

ENERO 1, 2015 188,122 50.456 2.706.360 2.944.938 

Resultado del ejercicio -—— = 110.881 110,83 

DICIEMBRE 31, 2015 188,1 50.456 2.817.241 3.055.819 

Apropiación de reserva legal 11,088 (11.088) 
Resultado del ejercicio > 25.1 125.182   

DICIEMBRE 31, 2016 188,122 61,544 2,931,335 3.181.001 

Ver notas a los estados financieros 
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PANAKRUZ S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE del 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Recibido de clientes y otros 
Pagado a proveedores. empleados e impuestos 
Intereses pagados 

  

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Préstamos 
Pago de préstamos. 

   

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento 

BANCO Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Disminución neta durante el año. 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa. ) 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

2.985.329 
(2.720.031) 

78,515) 

186,783 

341,379) 

541,379) 

(154,506) 
161,076 

6.480 

1.916.331 
(2,556,015) 

(99.417) 

(739,101) 

683.290 
(376.833) 

306.457 

(432,644) 
271,568 

161,076 

 



PANAKRUZ S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

2016 2015 
(en U.S, dólares) 

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN    

  

Resultado del ejercicio 25.182 110.881 

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto 
provemente de actividades de operación 
Depreciación $4.00 
Provisiones obligaciones por beneficios definidos 
Participación trabajadores 
Impuesto ala renta 47,009 

Total ajustes 179,037 131.009 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar. 25,272 (1,024,286) 

Impuestos 35.488 (25,873) 

Inventarios. 3,700 (13,949) 

Otros activos (31.590) 54.598 
Cuentas por pagar (143,085) (12,033) 

Obligaciones acumuladas (6921) (16603) 
Otros pasivos 50855 

Total de cambios en activos y pasivos (117436) — (980,991) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actvidades de operación. 186,783 39,101) 

Ver notas a los estados financieros 

F6ugo Fa 7 
Ing. Hgo Inga Avila. 

Representante Legal Contador 
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PANAKRUZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
  

La Compañía PANAKRUZ S.A. fue constituida en la República del Ecuador en la provincia del 
Guayas el 27 de septiembre de 1988. La actividad principal de la compañía es la de agencia de 
viajes. El principal de la compañía donde desarrolla sus actividades es el cantón 
Samborondón Km 1 1/2 

    

    ón contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 

  

la Compañ 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«on las Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF, emutidas por el consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés) 

       

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U $. dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

  

2.3 Bases de preparación = Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo 
Iistórico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se 
explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 

  

EL valor razonable es el precio que se recibía por vender un activo o el valor pagado para 
iransferir un pasivo entre partcipantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración _Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los partcipantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

    

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a contmuación.       

vel 1: Son precios cotizados (si ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que ta entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan observables 
para cl activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

¡Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

=11=



2.4 Banco y equivalentes de caja - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconoc 

254 

252 

253 

2.6 Pasivos financieros - Los instrun 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos 

lento muera, 

  

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Los activos financieros no 
'dervados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración de 
la Compañía tienes la tención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, reconociendo los impresos por intereses sobre una base de 
“acumulación efectiva en los ingresos por inversiones 

  

Cuentas por cobrar - Son activos financieros mo derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y 
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
comentes. La política de credito de la compañía es hasta 30 días. 

  

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización Esta provisión se constituye en función de la antigliedad de los saldos y un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

   

Baja en cuenta de los activos financieros - La compañía da de baja un activo financiero 
úinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
le propiedad del activo Financiero.    

ontos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
ncteros se clasifican 

  

    
¡como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago 
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

26.1 

262 

Préstamos = Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen 
imcialmente a su valor razomable, neto de los costos de la transacción incurridos, 
subsccuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando 
«el método de la tasa de interés efectiva. 

  

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir cl pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera, y que se cl como pasivo no 
comente 

  

   

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se. 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva 

  

 



203 

264 

Cuemtax par pagar - Som pasivos. financieros, mo derivados con pagos fijos o 
determmables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio 
para la compra de ciertos bienes es de 45 dias 

  

  

La Compañía tiene implementadas. políticas de manejo de riesgo financiero. para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios pre-acordados. 

  

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baya un pasivo financiero si, y solo. 
si expiran, cancelan u cumplen las vbligaciones de la Compañía 

2.7 Inventarios — Son medidos al costo de adquisición, los cuales no exceden su valor neto de 
realización Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determimada cn función de un analisis de la posi lidad real de utilización en la 

  

producción o venta 

2.8 Nave 

281 

2.82 

2.83 

284 

Medición en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de 
adquisicion 

El costo de Nave comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Administración 

  

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de Nave, los costos por 
préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de 
activos calificados 

  

El costo de Nave comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial la Nave son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

  

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de la Nave se deprecia de acuerdo con 
el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
sobre una base prospect 

  

A continuación se presenta la vida útil usada en el cálculo de la depreciación:   

  

hem Vida útil (en años) 
Nave 10-23 

  

Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro v venta de una 
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados 
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la compañía 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reverstones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sr el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación 

  

2.10 Provisiones - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sca legal o. 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compañía ten 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligaci 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

  

que 

    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario. 
para cancclar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2.11 Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarales 
realizadas al final de cada periodo. Las nuevas mediciones, que comprenden las 
ganancias y pérdidas actuaralos, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado integral. en el periodo en que se producen. 

    

  

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad: 
+ pérdida del periodo. 

  

2.1.2 Participación a trabajadores - La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
¿ulcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones lepales. 

  

  

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

212.1 Impuento corrieme - Se basa eu la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El 
pasivo la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
liscales aprobadas al final de cada período. 

   

2.122 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos imcluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporaria deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
dilerenctas temporarias deducibles 
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2.14 Costos y gastos - Se registran al costo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Compañía tiene la 
"intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

  

  

AI 31 de diciembre del 2016, los efectos de las diferencias temporarias no han sido 
registrados en su totalidad por cuanto la Administración de la Compañía las consideró no 
significativas. 

2.12.3 Impuevtos corrientes y diferidos - Se reconocen como impreso o gasto, y son incluidos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transucción o suceso que 
e reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.13 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. 
bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar.    

Los mgresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos puedan ser estimados con 
fabilidad, los mgresos de actividades ordinarias asociadas con la operación se reconocen, 
considerando el grado de terminación de la prestación fa odo sobre el que se informa. 
Los ingresos incluyen principalmente hospedaje, eventos, 

     
  

istónico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
som incurridos, idependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen. 

  

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de 
la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los. ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación séa requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
«contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánca, se 
presentan netos en resultados. 

2.16 Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados Financieros en conformidad 
son NIF requiere que la Admuistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 

¡nión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

  

     

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 4 las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión 
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 
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2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
som mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y que 
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente 

Modificaciones u la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados 

La compañía. ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este año. Antes de 
las modificaciones, la compañía reconocía las contribuciones discrecionales de los empleados, a 
los planes de beneficios defimdos, como una reducción del costo del servicio, cuando se 
pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocían las contribuciones de los empleados 
especificados en los planes de beneficios definidos como una reducción del costo del servicio 
etiando se prestaban los servicios, Las modificaciones requieren que la compañía contabilice las 
contribuciones de los empleados de la s1guiente manera 

iscrecionales de los empleados se contabalizan como una reducción del 
"momento del pago a los planes. 

  

+ Las contribuciones 
costo del servicio. 

  

  + Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se 
contabilizan como la reducción del costo del servicio, sólo si tales contribuciones están 
vinculadas a los servicios, Específicamente, cuando el importe de dicha contribución 
depende del número de años de servicio, la reducción de costo del servicio se realiza 
mediante la astgnación de las contribuciones a los períodos de servicio en la misma manera 
que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan 
con base en un porcentaje fijo del salario (es dectr, independiente del número de años de 
servicio), la compañía reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se 
prestan los servicios relacionados, 

    

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. — La aplicacion de estas 
modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o los importes 
reconocidos en los estados financieros de la Entidad. 

    

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Interacionales de Información Financiera 
(NIIF,) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas; 

      

Efectiva a partir de periodos 
NE Yi sus inicien en o después de 

O) Instrumentos financieros Enero 1.2018 
ibas Ingresos procedentes de contratos pu 2018 

son clientes 
Modificaciones ala 3 poa Inictamva de revelación Enero 1.2017 

o Reconocimiento de Activos por 
Ia Impuestos Diferidos por pérdidas no Enero 1,2017 

A realizadas 
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

  

La NHIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la 
INM 9, principalmente para incluwr lo siguiente 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
+ Modificaciones lumutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos mstrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIF 9: 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los imstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Nujos de efectivo contractuales, 
y que tengan fujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital € 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final 
de los períodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un 
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a Mujos de 
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral. Todas 
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final 
de los periodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden 
hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el. valor 
razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya 
una consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
negocios de acuerdo con NINE 3) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo, 

  

  

        

+ — Enila medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del retenido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtcgral 
genere una asimetría contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor 
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo finazciero destanado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

  

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF Y establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticra 
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia 
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esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los 
cambios en el ricswo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no 

«es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

  

  

+ La NIIF'9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más Mexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 36 clasifican como 
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles para la comabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relación económica”. Ya no 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. 
“También se añadicron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de 
gestión de riesgo de uma entidad 

   

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado. 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
vicben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos. procedentes. de 
contratos con clientes. La NUE 15 reemplazará el actual Imeamiento de reconocimiento de 
ingresos, icluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

  

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, 
en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes 

Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el 

    

Paso 1. identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución 
Paso 3. determinar el precio de la transacción. 
Paso 4. distribu el precio de transacción alas obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso $ reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

el contrato.   

  

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliemte. Se han 
añadido muchos más Imneamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones 

    

En Abril 2016, el 1ASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación 
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, así como una guía 
de aplicación para licencras. 

La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIUE 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus



revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto lista que un examen detallado haya sido completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

A continuación se presentan las estimaciones y juictos contables críticos que la administración de 
la compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

sl 

32 

33 

34 

Deterioro de activos = A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio. 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún mdicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata 
de actuvos identificables que no generan Mluyos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

    

    

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el actwvo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor preseme de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos bet 

  

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determma utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los 
beneficios. 

   

  

Estimación de vida útil de la nave - La estimación de la vida útil y el valor residual se 
efectúa de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3 

    

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 
beneficios definidos de la compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa. 
rstablecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
«correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los 
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los critenos para bonos a ser 
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de 
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificación de los valores atípicos 
que se excluyen 
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BANCO Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Banco 
Inversiones 

CUENTAS POR COBRAR 

Comerciale: 
Clientes 

Otras cuentas por cobrar 
Relacionada. nota 18 

nplcados   

Total 

OTROS ACTIVOS 

   
   Anticipos a proveedores 

Seguros prepagados 

Total 

No corrientes. 
Patentes 

Diciembre 31 
2015 

(en UsS. dólares) 

  

38,840 
6.480 122,236 

6,480 161,076 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US dólares) 

997 

2,329,712 2,350,545 
—y 5953 

2,331,226 2,356,498 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US dólares) 

36,604 
1,350 12464 

4,354 12,464 

260,000 960,000



7. 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación 
Nave 

Depreciación acumulada y detertoro, 

ENERO 1, 2016 

  

Depreciación   

DICIEMBRE 31, 2016 

PRESTAMOS 

    ¡ón de obligaciones (1) 
o Bolivariano C.A. 

Subtotal 

No Corriente: 
Emision de obligaciones (1) 

Total 

Diciembre 31. 
2016 2015 

(en USS. dólares) 

2.497.926 2.497.926 
(1.300.832) (L2IG8I2) 

1,197,094 1,281,094 

1,197,094 1,281,094 

Nave 
(en U $, dólares) 

(1,216,832) 

84,000) 

(1.300.832) 

  

2015 
(en U S. dólare 

  

378,208 380.042 
35,455 o 

413,663 380,042 

281.250 656,250 

694,913 1.036.292



10, 

11 

(1) Al31 de diciembre del 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 20 de enero de 
2014, resolvió mediante acta, autorizar a la Administración de la compañía, la colocación de 
títulos valores hasta por el monto de US$1.500,000. 

  

Las principales características de esta operación son 

  

Momo US$1.500.000 
Plazo 1.440 dias, año comercial 360 días 
Emisión Obligaciones con garantía general 
Valor Nominal de cada Obligación + Desmaterializada no menor a US$1.000 
Tasa de Interés 8% Anual 
Amortización de Capital 90 dias (Trimestral) 

90 días (Trimestral) 

  

CUENTAS POR PAGAR 

  

  

+» Diciembre 31 

2016 2015 
(en US. dólares) 

Anteapos de clientes 651.936 370,142 
Proveedores 190,503 394.327 
Otras 391 21946 

Total 343,330 986,415 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31... 
2016 2015 

(en US dólares) 
1£SS por pagar 4170 30,707 
Beneficios sociales 37,656 27,720 

Participación trabajadores 30821 21.63 
Total 110,190 ,29 

IMPUESTOS 

11.1 Activos del año corriente - Un resumen es como sigue" 

Diciembre 3 
2016 2015 

(en US dólares) 
   

Anticipo IR 39471 39,755



11.2 Pasivos del año corriente - Un resumen es como sigue. 

  

Diciembre 31 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

Impuesto a la renta IR 89.083 60.616 
Impuesto al valor agregado IVA 74,390 34.910 
Retenciones en la fuente 37M 20.033 

Total 200,835 116,159 

11.3. Activos por impuestos diferidos - Un resumen es como sigue: 

Diciembre 31. 
2016 2015 

(en US. dólares) 
Impuesto a la renta diferido. 459,790 459,790 

11.4 Conciliación tributaria — comtable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros de la Compañía y el gasto por impuesto a la renta 
«corriente, es como sigue. 

Diciembre 31. 
2016 

(en US. dólares) 

Utilidad antes de LR 74,653 

Partidas concilictorias 
¡Gastos no deducibles 54.616 
Otras rentas exentas 14,396) 

Base imponible 224873 

Tasa de impuesto (1) 2% 

Impuesto ala renta causado y reconocido en os resultados 49472 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
1 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
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A panic del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

onio. 0 4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

    

11.5 Aspectos tributarios: 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 
etudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 
16 de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 

+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos 
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador 
equivalente al 0 9% en general y 1.8% al sujeto pasivo está cn paraíso fiscal. 

+ — Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio 
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren 
sujetos pasivos de impuesto a la renta 
    

  

oncración del pago del impuesto a ¡a renta por cinco años a las inversiones realizadas 
en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

  

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y 
que tengan su domicihio en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

+ Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o 
actividad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las 
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán 
derecho a la devolución del mismo. 

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

  

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por 
las transacciones realizadas con dinero electrónico 

  

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para vartos 
sectores productivos £ interpretativos del Art. 547 del Código Orgánico de Organización 
Terntorial. autonomía y descentralización que estableció entre otros lo siguiente: 

+ Para electos de la base mponible del ICE, se establece un cambio en la definición del 
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas 
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los 
productos importados más el valor en aduana de los bienes. 
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+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los 
stos de seguros medicos privados y/0 medicina prepagada contratados a favor de sus 
trabajadores, siempre que la cobertura sca para la totalidad de los trabajadores. 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en U.S. dolares) 

Jubilación patronal 44,615 34,342 
Desalucio 24,151 19.680 

Total 68,766 54,022 

Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perquicto de la jubllación que les corresponde en su 
condición de afiliados al 1ESS, 

  

  

Desaltcio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
entregará el 25% de la última remuncración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada, 

    

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicto del empleado 
y basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 

; considerando el uso de Inpótesis actuariales para calcular el valor presente de estos 
npótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 

las probabilidades de pago de estos benefi 

    

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados 

Las Inpótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a comtimuación se ha desarrollado cn base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgoy financierow- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
Financiamiento, la compañía, está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que 
pueden afectar de manera significativa al valor económico de sus fujos y activos y. en 
«consecuencia, sus resultados 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mformación, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar los reteridos riesgos, determinar su mantud, proponer a la 
Administración medidas de mitigación. ejecutar estas medidas y controlar su efectividad, 

       
    

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Admmistración, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía 

13.11 Riesgo de liquidez - La Admuistración de la Compañía es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. Los Accionistas han establecido un 
marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Administración 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 
como la gestión de liquidez de la Compañi 

  

  

    

La compañía, maneja cl riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los fMujos efectivos proyectados y reales, y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

13.12 Riesgo de cródito - Se reficre al nesgo que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Financiera para la Compañía, La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes, y 
Obteniendo garantías con el propósito de mitigar el mesgo de posibles pérdidas 
financieras ocasionadas por incumplimientos... La evaluación de crédito continua se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

13.13 Riesgo de capital - La compañía, gestiona su capital para asegurar que estará en la 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento de sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

  

13.2 Cutegorías de instrumentos financieros-El detalle de los activos y pasivos financieros 
medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue. 

    

+» Diciembre 31. 

2016 2015 
(en US dólares) 

Banco y equivalentes de aja, mota 4 6.480 161.076 
Cuentas por cobrar, ota $ 2,331,226 2.350.498 

Total 2,337,706 2,517,574 

Pasivos financieros 
Préstamos, nota $ 694,913 1,036,292 
Cuentas por pagar, nota 9. —M3,330 986,415 
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Total 1,538,243 2,022,207 

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compañía considera que los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable 

13.4 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable 
de instrumentos financieros El valor razonable de los activos y pasivos financieros se 
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha 
de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no están disponibles, el precio de la 
transacción más reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya 
existido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la 
transacción 

  

  

    

  

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la 
tasa de interés libre de riesgo, la calificación de riesgo del emusor, la legislación tributarta, 
te.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencta en función de los 
precios o tasas actuales para instrumentos similares, 

  

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2016 el capital pagado consiste en 4,703,046 neciones 
“ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una de las cuales 4,703,045 le pertenecen a Opergal 
S.A. y | acción a Ecoventura S.A. 

requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
el 50% del capital 

pero puede ser 

142 Reserva legal - La Ley de Compañí 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcan 
social, Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectiw 
capitalizada en su totalidad. 

  

    

    

14.3 Resultados acumulados.- Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores, esti 
disposición de los accionistas y pueden ser utilizados para la distribución de dividendos. Un 
detalle es como sigue. 

Diciembre 31 
2016 201 

en USS. dólares) 

Resultados acumulados — distribuibles 558,477 444.383 

Resultados acumulados provemente de la aplicacion 
por primera vez de las NIF 2,372,858 2,372,858 

Total 2,931,335 2,817,241 

  

  Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIIF.. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este 
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capializado. Los 
trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en 
el caso de Inquidación de la Compañía.



15. INGRESOS 

Los ingresos ordimantos fueron como siguen 

   

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US dólares) 

Venta de cruceros 2.976.843 2,904,613 
Venta bar, boutique y equipos 10,707 10,448 
Otros 4397 —25,556 

Total 2,991,947 2,940,617 

16. COSTOS OPERATIVOS 

  

  

Diciembre 3H... 
2016 2015 

(en UsS. dólares) 

Sueldos y beneficios 460,875 $07,739 
Operativos ingemeria 375,537 391,019 
Operativos hotelero 860,657 896,141 
Otros 404,257 296,004 

Total 2,101,326 2,090,903 

17. GASTOS FINANCIEROS 

Diciembre 31. 
2016 2015 

(en US. dólares) 

Intereses emisión de obligaciones 72,157 96210 
Comisiones bancarias 7614 

Total 78,515 103,824 

18. PRINCIPAL SALDO CON PARTE RELACIONADA 

“Al 31 de diciembre del 2016, el principal saldo 
entre las partes, incluye lo siguiente 

on parte relacionada, efectuada de común acuerdo   

  

(en USS. dólares) 

Cuentas por cobrar; 
entura S.A. 2,329,112 

  

A 31 de diciembre del 2016. la cuenta por cobrar con la compañía relacionada no genera interés y 
mo tiene fecha específica de pago. 

 



19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

  

Lente el 31 de diciembre del 2016, yla fecha de emisrón de los estados financieros adjuntos junio 
23 del 2017, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
mportante Sobre los estados financieros adj 

    

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año termumado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en jumo 23 del 2017, y serán presentados a los 

vas para su aprobacion definitiva, En opinión de la Administración de la Compañía, los 
¡eros adjuntos serán aprobados por la Junta de accionistas sin mod 
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