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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Accionistas de 

PANAKRUZ S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 
Hemos auditado el balance general adjunto de PANARRUZ S.A. al 31 de Diciembre del 2012, y los. correspondientes 
estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y atras naras explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados Financieros 
La administración de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable. de estos estados 
Pmancieros. de acuerdo com Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control Interno determinado por la 
“administración como permitir la preparación de los estados fmancieros libres errores moteriales, debido a fraude o 

Responsabilidad del Auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una apinión sobre estos estados financieros basados en muestra auditoria, Nuestra 
“auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Internacionales de Audioria. Estas normas requieren que cumplamos 
«on requerimientos éticos, plamificamos y realizamos la auditorio para oblener certeza razonable de si los estados 
Financieros están libres de errores materiales 
Una auditoria comprende la aplicación de procedimiemos para obtener evidencsa de auditoria sobre las cias y 
revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seteccionados dependen del juicio del auduor 
sobre la materialidad. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audior toma en consideración los controles internos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la compañía, con el propósito de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiadas a las circunstancia, pero no con el propósito de expresar una 
opinión obre la efectividad del conrol inerno de la compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de las 
políticas contables wilizados son apropiadas y que las esumaciones comables hechas. por la administración son 
>azonables, a como de la presentación delos estados financieros 

  

  

Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente en 
odos los asuntos importante, la situación financiera de PANAKRUZ 5.4. al 31 de Diciembre del 2012, y el 
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus fujos de efectivo por el año terminado en 
ésa fecha de acuerdo con normas Internacionales de Información Financiera.   

Asunto de énfasis 
Sin calificar nuestra opinión, informamos que, los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de 
«diciembre del 2012, incluye las siguientes observaciones 

+ La compañia efectuó una disminución significativa enel cálculo de la depreciación por US 5 125mil, 
en relación con el. pertodo 2011, debido al efecto dela aplicación de las Normas internacionales de 
Información Financiera MF 

+ La compañia realizo la aplicación de NIIF en los cupos de operacion, pero no reaizó la amortización 
suyo efecto en los resultados es de US $ 20 mil 

Asunto de Negocio 
Zas cupos de operaciones en las Islas Galdpagos están registradas a sus valores revaluados aplicando las Normas de 
¿nformación Fmancera NIF. efectuados de acuerdo a conocimientos de negociaciones que se han dado y que de 
cuendo la administración on ls valores razonables quese don enel mercado, este permiso de operación emo por 
Zas amoridades de acuerdo ala capacidad de pasajeros y tripulame delas embarcaciones, están ajras a renovaciones 
males existiendo la commgencra, que sea renovado este permiso. porel cue e esimo tn tiempo de vida de 20 años, 
ara lo cual se ajuste la amortización momento de ls revaluccones 

Cm EN 
COTA M Socio RNAE-2No. 361 
RNC No, 23609 

Mayo 31 del 2012 
Guayaquil — Ecuador 

 



PANAKRUZ S.A. 
BALANCE GENERAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
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(US DOLARES) 
ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE 
Cuentas por cobrar compañías Relacionadas. Ñ 1i840S aros! 
Impuestos 20228 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8721951 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 4 TA 

OTROS ACTIVOS 
Cupos de Operación 5 60.000 109022 
Inversiones en acciones 63791 89797 
Impuesto Diferido 459700 
TOTAL OTROS ACTIVOS 1303588 35 

TOTAL ACTIVOS Ti 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS: 
Psivos corrientes: 
Cuentas y documentos por pagar s990 «901 
Obligaciones Bancarias 317 5s8 
Otras cuentas por pagar corrientes 120024 15520 
Total pasivos corrientes 6 2101 
Psivos no corrientes: 
Ventas Diferidas anar sroses 
Obligaciones a Largo Plazo - Relacionadas 048296 109375 
Obligaciones Beneficios Sociales a largo plazo 00 

Total pasivos no corrientes Tata En 

TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO: 
Capital socia 7 108122 168.322 
Aporte futuro aumento de Capital o 550.000 

Reserva de Capital o 120525 
Reserva Legal ase E 
Resultados Acumulados. 0717 1100 
Resultados Acumulados provenientes de la adopción NIF 1972850 0 
Resultados del Ejercicio E 10421 
TOTAL PATRIMONIO 2,134960 802306 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO IIT5ADS 085110 

Contador General 

Pig? 
0914829049001 

         



PANAKRUZ S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

DIC 

INGRESOS 
Servicios de Transporte 
TOTAL INGRESOS 

COSTOS DE OPERACIÓN 
Sueldos y Salarios. 
Gastos de Ingeniería 
Gastos de Holelería 
Combustibles y lubricantes 
Depreciación de embarcación 
Amortización seguros 
Amortización cupos y patentes 
Otros 
TOTAL COSTO DE OPERACIÓN 

MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Administrativos 
Total Gastos administrativos 

GASTOS FINANCIEROS. 
Intereses bancarios y relacionadas 
Total gastos financioros 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACON 

Participación de Trabajadores 
Base Imponible 

Impuesto a la Renta 
Utilidad neta 

  

10 
2 
1 

1 

DEl 

2012 2011 

2010424 1788096 
0270 

274,028 219.296 
581.430 148,538 
350,196 320.831 
183,581 279,553 
84.000 209,159 
34,586 23,162 
5.000 25.000 
45.146 51.994 

IATA 

HA 

349,720 27m 50. 
34 pan 

99,808 168,132 
53,50% 150132 

ATOM 

HE 

1398 2508, 
585. 234 

— A 

1744 2,556 
E 

— A 

Contador General 

Espiga 
0914829049001 

 



PANAKRUZ S.A. 
ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

AA iq har head Rea AT 
Sel Tao Ll O Mc 
ca w 

ETRE E A E]         

  

Ea s = 

Representante legal Contador General 

Pag so co Po szas ps e,



PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ÑO TERMINA, DICIE? 112 

1. ACTIVIDADES: 

La Compañía fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su 
actividad principal es el fomento de la actividad turística mediante el transporte 
marítimo de pasajeros al Parque Nacional Galápagos. Para lo cual la compañía utiliza 
una embarcación de nombre FLAMINGO 1, que tiene una capacidad de 20 pasajeros y 
11 tripulantes. 

El domicilio de la compañía donde se desarrollan sus actividades administrativas es en el 
cantón Samborondon Km 1 1/2, en el piso 3 del Edificio Samborondon Business Center 
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2012, la compaña mantenía 22 y 25 empleados 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración 
de la compañía. 

Indicadores de la economía al 31 de Diciembre: 

Años mrcación 
201 ==. 

2010 33 
2009 a 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
2.1 Base de presentación de los Estados Financieros.- 

Los Estados Financieros de la compañía comprenden los Estados de Situación Financiera al 1 
de Eneros del 2010( fecha de transición ) 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diciembre del 
2012, los estados de resultados integral y cambios en patrimonio por las años terminados el 31 

de Diciembre del 2012 y 2010. 

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera. Conforme a la NIF 1, Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Aunque los primeros estados financieros preparados con NIIF, en el caso de la compañía los 
correspondientes al año terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han incorporado con fines 
¡comparativos con las cias por el año terminado el 31 de Diciembre del 2010, preparados de 
acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinación de las cifras del año 2012, 

Los estados de situación financiera de acuerdo con NIF. al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de la 
compañía como parte del proceso de conversión a MIIF por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2012. 

Las principales políticas contables adoptadas por la compañía, en la preparación de los estados 
Anancieros se detallan a continuación. 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la compañía y han sido preparados a partir de los registros contables de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8) y representa la adopción integral.



  

PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIES 2012 

2.2 Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 

cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos 
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales 

son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a 
valor razonable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se 
dlasifican como pasivos corrientes y diferidos. 

La administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 
reconocimiento inicial 

2.3. Cuentas por cobrar relacionadas.- 

Representan cuentas por cobrar a compañías relacionadas, provenientes de la operatwa de la 
compañía, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencimiento y no generan interés, 

2.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no 
cotizan en un mercado activo. 

La compañía tiene implementados políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados 

2.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado. 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada periodo. La compañía constituye una provisión para perdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuendo existe evidencia objetiva de que la compañía no podrá cobrar todos 
les montos que se le adeudan de acuerdo con les términos originales de las mismas. 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte de los deudores, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2010, la compañía constituyó una provsión por deterioro de sus 
cuentas por cobrar relacionadas. 

2.6 - Baja de activos y pasivos financieros 
La compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos del activo financiero, O se transfiere de manera sustancial los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Así mismo se dará de baja 
el pasivo financiero sí y sólo si, expiren, cancelen o cumplen las obligaciones de la compañía. 

 



PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE | 

2.7 Propiedades y Equipos ( Embarcaciones).- 

+ Medición en el momento del reconocimiento. 
Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, 
mientras que las mejoras de importancia se capttalicen. Las embarcaciones incluye un moto 

Yate, el cuale es depreciado aplicando el método de línea recta considerando como base la 
vida útil estimada de estos activos. 

+ Medición posterior al reconocimiento: método del costo 
Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, están registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de producirse 
Los costos d reemplazo son reconocidos en el valor en libros separadamente del activo que 
permita depreciarlo en el periodo que mude entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, 
siempre que se obtenga los beneficios económicos futuro y su costo pueda ser medido de 
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas 
correspondientes. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados 

del periodo en que se incurren. 

+ Medición posterior al reconocimiento: método de reevaluación 
Posteriormente del reconocimiento inicial, las embarcaciones están registradas a sus valores 
revaluados efectuados por un perito especialista, que son los valores razonables, al momento 
de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro del valor 
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuarán con frecuencia, de tal manera que el 
valor en lloros no difiera materialmente del que se habría calculado. 
Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula 
en el patrimonio, utilizando la cuenta Reserva en la revaluación de propiedades , excepto sí 

revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en 
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminución previa. 
Un disminución del valor de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excede 

el saldo. 

+ Método de depreciación y vida útiles 
El costo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, basado en la vida útil estimada 
de los activos. Las estimaciones de la vida útil, valor residual y método de depreciación de los 
activos son revisados al final de cada año, siendo el efecto de a cualquier cambio en el 
estimado sobre una base propesctiva. 

Años de vida útil 
Anterior — Restante 

Embarcaciones. 10 14 

+ Retiro o venta de Embarcaciones 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de embarcaciones se 
determinan con la diferencia entre el precio de venta y el valor en llbros del activo, las cuales 
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en llbros de los activos 
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

 



PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
2.8 Cupos de Operación ( En las Islas Galápagos).- 

+ Medición posterior al reconocimiento: método de reevaluación 
Posteriormente del reconocimiento inicial, las cupos de operaciones en las Islas Galápagos 

están registradas a sus valores revaluados efectuados de acuerdo a conocimientos de 
¡negociaciones que se han dado y que de acuerdo a la administración son los valores razonables 
que se dan en el mercado, independientemente de que este activo sea un permiso de 
operación emitido por las autoridades de acuerdo a la capacidad de pasajeros y tripulantes de 
las embarcaciones, las mismas que están sujetas a renovaciones anuales, existiendo la 
contingencia probable de que sea renovado este permiso, por el cual se estimo un tiempo de 
vida de 20 años, para lo cual se ajuste la amortización al momento de las revaluaciones, menos 
la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro del valor en el caso de producirse. La 
revaluaciones se efectuarán con frecuencia, de tal manera que el valer en libros no difera 
materialmente del que se habría calculado. 

Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula 
en el patrimonio, utilizando la cuenta reserva en la revaluación, excepto S/ revierte una 
disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso 
el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminución previa. La 
disminución del valor de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo. 
2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 
Al final de cada periodo, la compañía evaluará el valor en libros de su activos tangibles e 
intangibles, a fin de determinar si existe un indicativo de que los activos hayan sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcularía el importe del activo O unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y deben ser 
¡sometidas a una comprobación de deterioro anualmente o cuando existe cualquier indicación 
de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las perdidas por deterioro 
¡como una disminución en la revaluación. 

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, salvo el 
caso si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la 
pérdida por deterioro se maneja como aumento en la revaluación. 
2.10 Impuestos 
£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente 
y el impuesto diferido. 
Impuesto Corriente 
El impuesto por pagar conente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso o 

gastos disponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la 
“compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo. 

 



PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Impuesto Diferidos 
El impuesto diendo se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 
en libros de los activos y pasos incluidos en los estados financeros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles. 
En la medida en que resulte probable que la compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 
El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa 
tnibutana, la estmación de la recuperabllidad de los activos por impuesto diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un actwo, se reconoce en el resultado del 
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera 
de los resultados del periodo. 
Se podrá compensar activos diferidos con pasivos diferidos sí y sólo sí tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos cornentes con pasos por 
impuestos cornentes, relacionados con la misma autoridad fiscal y la compañía tiene la 
intención de Iiquidtarlos como netos, 

2.11 Beneficios a empleados 

+ Jubilación Patronal y bonificación por desahucio 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado valoraciones actuanales realizadas al final del año 
Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente 
een los resultados del periodo en que se realizan, 

+ Participación de trabajadores 
De acuerdo con el código de trabajo, la compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% 
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado 
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga. 

2.12 Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación del servicio y se registran en 
el penodo en que se realiza. 

2.13 Costos y Gastos 
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen. 

2.14 Normas aplicadas 
Normas. Titulo. 

NIE A Adopción por primera vez 
NIC 10 Hechos posteriores 
NIC 17 Propiedad, Planta y Equipos 
NIC 18 Ingresos Ordinarios 
NIC 38 Activos Intangibles 

 



PANAKRUZ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

EL AÑO TERMINA, DIC Ri 

2.15 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

De acuerdo con la resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de compañías el 20 de 
noviembre del 2008, la compañía debe presentar su estados financieros del periodo que se 
inicie a partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicación de esta resolución, la compañía adopto la 
presentación de 5us estados financieros del año 2012 de acuerdo con las NIF 
Por lo anteriormente indicado la compañía definió como su periodo de transición a las NIF el 
año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 
de Enero del 2010. 

Conforme a esta resolución hasta el 31 de Diciembre del 2010, la compañía preparó sus 
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ). A partir del 1 
de Enero del 2012, los estados financieros de la compañía son preparados de acuerdo con 
AIF. Por lo indicado el periodo de transición definió como su periodo de transición a NIF el 

año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 
de Enero del 2010. 

Con la aplicación se efectuaron los siguientes cambios: 

+ Cambios en la políticas contables, critenos de valoración, y forma de presentación de 
los estados financieros. 

+ Incrementos de nuevo estado financiero y un incremento significativo de la información 
incluida en las notas a los estados financieros. 

2.16 Conciliación entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 

Las conciliación que se presentan a continuación muestra la cuantificación del impacto de 
la transición a las NIIF sobre la situación financiera, previamente informados por la compañía. 

APO opción por 
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PANAKRUZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
2.17 Cambios de vida útiles de Embarcaciones 

La depreciación estaba influida por disposiciones tributarias, pero según las NIF refeja una 
estimación razonable de la vida Útil de la embarcación. Los ajustes se aplican en base a la 
revisión y determinación de un perito independiente, originando un incremento de los saldos 
netos de Embarcaciones. 
2.18 Incremento de las obligación por beneficios definidos. 
Las MIIF requieren el reconocimiento de esta provisión por el monto del valor total actual de la 
reserva matemática, determinado por un actuario independiente. 
Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligación de beneficios definidos 
y una disminución en utildades retenidas. 
2.19 Reconocimiento de impuestos diferidos 
Las normes contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en función 

de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren 
que los estados financieros incluyan el registro de un activo O pasivo por impuesto diferido, 
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor 
contable. Las NIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el 

reconocimiento de impuestos dileridos usando el método del pasivo, basado en el estado de 
situación financiera que está orientada al cálculo de las diferencias temporanias entre la base 

scal de un activo o un pasivo y su valor contable. 
Los efectos fueron el registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminución en las 
utilidades retenidas, retacionados principalmente por el cambio de vita útil y el deterioro de las 
¡cuentas por cobra relacionadas. 

3. CUENTAS POR COBRAR.- 
Las cuentas por cobrar a Compañías Relacionadas corresponden al neto de los valores 
cobrados y pagados por Selvaventura - Ecoventura, Ingresos y gastos del periodo para Filibon, 

por los servcios de turismo, los mismos que no tienen fecha de vencimiento mi generan 
intereses, de acuerdo a convenio de asociación, este saldo se viene incrementando 

anualmente. Las Utilidades registradas anualmente, no tienen relación con las variaciones 
netas del periodo de la cuenta por cobrar a relacionadas, por lo cual se deberá efectuar ajustes 
y/o conciliaciones. 

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ( EMBARCACIONES) 

El movimiento de la cuenta es como sigue: 

costo 
Saldo 31-12-2011 330 

  

Ajuste por aplicación de NIF 4209124 

  

EXIAES Saldo 34-12-2012 
  

DEPRECIACION ACUMULADA: 
Saldo 31-12-2011 ETA 

1843570 Ajusta por aplicación de NIF 
34.000 Gasto por depreciación   

Saldo 31-12-2012 
Ta   

——= ur 
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5. CARGOS DIFERIDOS.- 

costo 
Saldo 31-42-2011 TL 

Ajuste por aplicación NIF 460,000 

  

Saldo 31-12-2012 

AMORTIZACION ACUMULADA 
Saldo 31-12-2011 

  

Ajuste por aplicación NIF 300,978 
Saldo 31-12-2012 . 

Saldo neto a 12-31-2012 TE 

6. INVERSIONES PERMANENTES.- 
La compañía mantiene inversiones en acciones, no se ha efectuado la valoración de 
acuerdo a lo requerido por las normas de contabilidad ecuatoriana o Normas 
internacionales de información Financiera. 

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - RELACIONADAS 

Para el 2011: 

+. Operaciones bancarias sobre firma con el Banco del Progreso S.A, vencidas 
desde 1999 y 2000 con interés de mora del 8.49 % anual. Estas operaciones 
fueron reestructuradas en años anteriores. Esta institución paso a ser parte del 
Banco Central del Ecuador en el 2011. 

+ Banco del pacífico a 8 años plazo al 8,93 % anual, cuya tasa es. reajustable 
cada 90 días. 

Para el 2012: 
Provienen de los valores pagados por Turismo Amonra a nombre de Panakruz 
SA, provenientes de los fondos recibidos en la emisión de obligaciones, para los 
cual cobra el 8% de interés anual un plazo de 1440 días: 
+ Obligaciones Bancarias con el Bco del Pacífico por US $ 169.7 MIL. 
+ Obligaciones Bancarias con el Bco del Progreso ( AGD) por US $ 280.9 MIL. 
+ Gastos de desembolso por US $ 465.7 MIL 
+ Impuestos por US $ 28.1 MIL.
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8. CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de Diciembre del 2010, el capital pagado consiste en 100.000 acciones ordinarias y 
nominativas de US $ .D4 cada una. 99.999 acciones para OPERGAL S.A y 1 acción para 
ECOVENTURA S.A. 

9. INGRESOS 
Los ingresos, son provenientes de ventas realizadas en el exterior, a través de DIVE 
ENCOUNTERS — Miami, quien a su vez paga comisiones por venta a la agencias asociadas en el 
exterior, la compañía le factura por el valor neto 

10, SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 
2012 2011 

Sueldos 152,235 149.018 
Beneficios Sociales 34.931 31.874 

Aporte patronal ara7a 18.077 
Servicios Ocasio nales 59.591 80,326 

Tra 028 219,285 
11. INGENIERIA 

2012 2001 
Respuestos 96 108 111.005 
Mantenimiento. 15,838 24.976 

Pinturas 8.804 5841 
Dique 460.681 150 
Quimicos 5508 

BAS TAB 53 

12. HOTELERIA 
2012 2011 

Vivetes 260,003 263208 
Limpieza 32m 2997 

Agua era 
Lavanderia 25 082 12579 
Lencería 9.452 12712 

Transporte aereos y maritimo 45,915 29.146 
TR 

Los gastos de víveres, corresponden principalmente a las compras efectuadas a la 
compañía ANALEY S.A., quien se encarga de todo el proceso de la compra y entrega 
de los pedidos, de cada compañía del grupo. 

13. REEMBOL. 'TOS ADMINISTRATIVOS 

20m am 
Sueldos ZA 172104 
Beneficos Sodles 30810 30810 

Oros 71,566 71588 
TOO 
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14. CONTRATO DE ASOCIACIÓN 
¡Se mantiene suscrito el contrato de Asociación Turística con SELVAVENTURA Y ECOVENTURA 
SA. (compañía relacionadas) con el objeto que ésta asuma por su propia cuenta la operación, 

mantenimiento y administración de la embarcación moto yate " FLAMINGO 1 *, así mismo se 
compromete a realizar los actos administrativos necesarios para mantener la prestación de 
servicios de transporte de turistas dentro del Parque Nacional Galápagos transfiriendo a 
PANAKRUZ SA. en orden cronológico los ingresos generados por la venta de boletos del 
crucero. El plazo de duración de contrato es hasta Enero del 2013. 

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 
A la fecha de emisión del informe la compañía, no ha contratado los servicios por la 

elaboración del informe y anexos de precios de transferencias y de esa manera dar 
cumplimiento a lo indicado en los art, 78, 81 y 82 de La Ley de reformatoria para la 
Equidad Tributaria. 

16. IMPUESTO A LA RENTA 
Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades tributarias, 
de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres años siguientes a partir a 
partir de la fecha de presentación de las declaraciones y en seis años, desde la fecha en que 
venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren declarada en 
todo o en parte. 

2.012 20 

  

úVtlidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador « Impuesto a la Renta) esmas 179228 
Gaos decucles - Amortizaciones 
Base Participación de Trabajadores TRA 
Vortcroción de Trabajadores 16% 3505 26807 
Gastos inurndos para gentrar ingresos excentos Pomcpacón de trabojpdores de myresos excentos. 
Base Imponible Impuesto a la enta. TAR    

  

Impuesto ala Menta Causodo 29% AMAS 618 
Anc Pagado 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la enta a Pagar IIGZ 355035 

17. PARTES RELACIONADAS 
Para efectos tributarios se considerarán partes relacionadas a las personas naturales O 
sociedades, domicilladas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa O 
indirectamente en la dirección, administracion, control o capital de la otra; o en las que un 

tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa O 
indirectamente, en la dirección, admirustración, control o capital de éstas. También si tienen 
transacciones con sociedades en Paraísos Fiscales, por proporción de transacciones o si los 

precios no se ajustan al principio de plena competencia. 
201 2010 

Cuentas por cobrar-selvaventura 1A79851 1077178 
Ingresos (Galapagos Network - miami) Yre803s 102882
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18. EVENTOS SUBSECUENTES 
211: 

+ Con fecha 13 Marzo del 2011, la administración del Edifico "Samborondon Business Center” - 
ubicado en el Kilometro uno y medio de la vía puntilla - Samborondon levanto un acta de 
Diligencia Notarial de Constatación de los daños ocasionados por la copiosa lluvia que cayó el 
domingo 11 de marzo del 2012 y el desbordamiento del rio Daule, lo cual ocasionó la 
inundación de los estacionamientos y bodegas la misma que llegó al 1,40 ms. Esta situación Si 
permaneció 3 días lo que originó la destrucción parcial o total de los archivos físicos tales 
como facturas, comprobantes de pagos, comprobantes de retenciones, cheques, libros. 
auxiliares y magnéticos, y otra información contable y administrativa. Lo cual origina una 

limitación en el alcance de la aplicación de los procedimientos de auditoria y por ende la 
«calificación de la opinión sobre la situación financiera de la compañía. 

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido aprobados 

mediante acta, por la junta de accionistas y por la administración de la misma, sm 
modificaciones. 
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