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Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado ef balance general adivnte de PANAKRUZ S, af 31 e Diciembre del 2002, v las  corvespondicntes
estodos de resuliodos, cambios en ef patvimonio v ffufox o efectiva por el afle feemimad en esa feoha, avf como wn
resumen de lag politicas confables significarivas y oiras notas explicarivas

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados Financieros

La adetimistegeldn de o compaRfe er vesponsable oe T préparacidn v preseitacidn razonable de gitos estados
Singrcieras e acwerdo con Novmos Eoworortanas de Comtabilidad y el control lmterno determingdo por s
administracion como pernitic lo preparacidn de log estados inancleras ifbres erroves mateviales, debido a fraude o
S

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsobilided ex axpresar wng apleiien sobee estos estodos financieras basados en auesiva owdiforio, Nwesiea
awdiioria foe efecteoda de acwerdo con normas Teternaclorates de Aiciterla. Estas normas reqiileren qiee cumplamog
con reguerimicnios éticos, ploaificomar v realizomos la onditoria para ofteser cerleza razonable de 51 loy estocos
Sieagecieras estin fibves de errares materioles

Una audiforia comprengde la aplicocion de procedimientos pava ableser evidendia de auditoria sebre las cifiras v
revelaciones presemiadas en los esfados financieras. Loy procedimientor sefeccionados deperden del fuicio del auditor,
sobre do marerioficid Al efecinar esta evalvacidn de riesgo, e owditor foavg en consideraciin fos conirolas imrermas
relpvanies para la preparacidn ¥ presentacton razoneble de los estados fingncteros de la compaitia, con ef propiasito de
diséfir procedimientos de cwdiloria gue sean apropicdos o los clreunstancia, pero ne con el propagito de expresar uia
apinidn sobre fa efeciividod del conteol inferne de la compalite. Une owdiforia ranbide compeende e evaluaciin de lax
prditicas comtables witlizadax son apropiaday v gue las estimociongs contables hechos por fa adminisiraeiin son
razunabley, asi coma de fa presemiacion de fos estadar Teoncieros.

Opinidn

En nuestra apinicn, los esiados financieros mencionados en ol primer pareafo presentan razongblements en
todos foy asunios imporiamte | fa sfiwacion financiera de PANARRUZ S.A. of 31 de Diciembre del 2012, y el
vesiltade de sus operaciones, fos cambios en el patrimanio v suy flufes de efectivo por ef affe terminado e
esa fecha de acuerda con normas Tnternacionales de Informacidn Financiera,

Asunto de énfasis
Sin {'.;J,I'U'fmrr st f;pfn.frin, iﬂﬁ.lruramﬂj i, lox extadas jfn.-,mcfm'r,r.'r uujr'mm-.' For &l afig rerminada ol 31 de
dicientbre del 2012, incluye las signientes observaciones:

o Lo compania gféctud wna disminucion sigaificativa en ¢l caleulo de la depreciacion por US § 125mil,
en relacion con el periodo 2011, debido al efecto de la aplicacion de las Normas internacionales de
Informactan Financiera NFLF.

s [Lgcompania realizo la aplicacidn de NIF en los cupos de aperacidn, pero ne realize fa amaortizaciin
cuye gfecto en loy resultados es de US 3 20 mil,

Asunto de Negocio

Low cupos de operaciones en las Ialas Galdpages esidn regivivadas @ sus valores revaluados aplicando (ox Novaas de
Informacian Financiera  NIF, efectwados de acwerdo a conocintientos de negociaciones que se han dodo v qie de
aenerdo g lg adwinisiracion son fos valores razonables gie se dan en el mercady, exte permiso de operacion enniidn por
las antaridades de acuerdo a o capavidad de posajeros v irlpulanies de fos embareaciones, estan sifetos @ renevaciones
annales, exisiicnda la comtingencia que yea removadp este permise, por of cwal se estfme un tempa de vida de 20 aifos,
para o el se afusie la amortizaciin af mamento de lay revafuaciones

(e
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PANAKRUZ 5.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTAS DICIEMBRE 31
NITF 2012 NEC 2011

| US DOLARES |
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar compadiias Relacionadas 7 1,118 406 I 172651
Impuesios N2
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,138,724 1,179,651
PROPIEDADES Y EQUIPOS 4 1,133,004 582,630
OTROS ACTIVOS
Cupos de Operacion 5 BE0,000 199 022
Inversiones en acciones CRRED 83707
Impuesto Diferido 450 700
TOTAL OTROS ACTIVOS 1,503,588 282,819
TOTAL ACTIVOS 3,775,405 2,045,109
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Psivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 88 949 49,4
Cbligaciones Bancarias 317558
Otras cusntas por pagar comientes 120,024 76,520
Total pasivos corrientes [ 200,013 442,101
Psivos no corrigntes:
Ventas Diferidas AT4 227 570,828
Obligadiones a Largo Plazo - Relacionadas 048206 188,375
Obligadiones Beneficios Sociales a largo plazo 8 #00
Total pasivos no corrientes 1,431,412 760,203
TOTAL PASIVOS 1,640,425 1,202,304
PATRIMONIO:
Capital social 7 188,122 168,122
Aporte futuro aumento de Capital 0 560,000
Reserya de Capital o 128525
Reserva Legal 4876 BETE
Resultados Acumulados 40,717 -51,138
Resultados Acumulados provenientes de la adopaion NIIF 1,972 B9 ]
Resultados del Ejercicio 5,540 10,421
TOTAL PATRIMONIO 2,134,980 842,806
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,775,405 2,045,110

Contador General
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PANAKRUZ S.A.

ESTADO D._E RESULTADOS
TEi Ei DIC DE
2012 2011
Notas
INGRESOS
Servicios de Transporie 9 2010424 1,788,038
TOTAL INGRESOS 2,010,424 1.755:536
COSTOS DE OPERACION
Sueldos y Salarios 10 274 028 270,296
Gasios de Ingenieria 11 581430 148,538
Gaslos de Holelaria 12 350,196 az20.81
Combustibles y lubncantes 183,581 279,553
Depreciacion de embarcacion B4 000 206,189
Amorizacion Seguros 34 586 23,162
Amorizacion cupos y palentes 5.000 25,000
Oitros 45 145 51,934
TOTAL COSTO DE OPERACION 1,667,967 1,037,472
MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL 452 458 450,564
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Administrativos 13 340,726 274,510
Total Gastos administrativas 349,726 274,510
GASTOS FINANCIEROS
intereses bancanos y relacionadas 03,808 158,132
Total gastos financieros 93,808 158,132
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,001,501 1,770,113
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ¥ PARTICIPACON 8,923 17,923
Participacion de Trabajadoras 1,338 2,588
Base Imponible 7,585 15,234
Impuesio n @ Renta 1.744 3656
Utilidad neta 5,840 71,578
Contador General

s

0914829049001

LY ]




PANAKRUZ S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
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PANAKRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TERMINA DICIE, 12

1. ACTIVIDADES:

La Compadia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaguil - Ecuador y su
actividad principal es el fomento de la actividad turistica mediante el lransporte
maritimo de pasajeros al Parque Nacional Galdpagos. Para lo cual la compaiia utiliza
una embarcacion de nombre FLAMINGO I, que tiene una capacidad de 20 pasajeros y
11 tripulantes.

El domicilio de [z compariia donde se desarrpllan sus actividades administrativas es en of
canton Samborondon Km 1 1/2, en el piso 3 del BEdificio Samborondon Business Center

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2012 2 compadia mantersa 22 y 25 empleados
respectivamente, para desarroliar su actividad,.

La informacidn contenida en estos estadas financieros es responsabilidad de la Administracion
de fa compariia.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

ARNOS INELACION
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 i 3%
2. _PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Log Eslados Financieros de la compania comprenden los Estados de Situacion Financlera al !
de Eneros def 2010 fecha de transicidn ) 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diciembre dal
2012, los estados de resultados integral y cambios en patrimonio por los anos terminados ef 31
de Diciernbyre del 2012 y 2010.

Estos estados financeros han sido preparados de acverdo con Normas Infernacionales de
Informacidn Financiera, Conforme a la NIIF 1, Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Aungue los primeros estados financieros preparados con NIIF, en ef caso de la comparia los
correspondientes al afio terminado el 31 de Diciermbre del 2012, se han incorporado con fines
comparativas con 1as cifras por el afio terminado &l 31 de Diclernbre def 2010, preparados de
acverdo con las mismas bases utilizadas en i3 determinacion de las cifras del ario 2012,

Los estados de stuacion financera de acuerdo con NIIF al I de Enero y 31 de Diclembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
comparia como parte del proceso de comversidn a NIIF por & ano ferminado e 31 de
Dicrembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la compariia, en la preparacion de los estados
fnancieros se detallan a continuaciorn,

Los estados finandieros adjuntos se presentan en ddiares de Fstados Unidos de Norteamerica,
moneda funcional de a compafia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de fnformacion Financiera (NITF) emitidas por & consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) y representa la adopcidn integral.



PANAKRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R DICIEM, 2012

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar e pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
¥ pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la bransaccidn se reconocen en
resultados.

La compara clasifica sus activos financieros en 1as siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambip a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se
clasifican come pasivos corrientes y diferidos,

La administracidn determina la clasificacidn de sus activos y pasivos en e momento def
ety Baital

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar @ compafiias relacionadas, provenientes de la operativa de la
compania, los cuales no cotizan en bolsa, ne tienen fecha de vencimiento y no generan interes.

2.4 Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieras, gue no
colizan en un mercago activo.

La compania Hene implementados politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos craditicios acordados

2.5 Deterioro de actives financieros al costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro af final
de cada periodo. La compaia constituye una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que 3 compariia no podra cobrar todos
los montos que se fe adeudan de acuerdo con los terminos originales de ias mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte de los dewdores, la probabilidad
de que & deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la f&lta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que ia cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre def 2012 y 2010, ls compariia constituyd una provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar relacionadias.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

La compariia dard de baja un active financiero unicamente cuande éxpiren los derechos
contractuales sobre los flufos del active financiero, o se transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Asi misme se dard de baja
&l pasivo financiero 57 y sdio s, expiren, cancelfen o cumplen las obligaciones de I3 comparia.



PANAKRUZ S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICTEMBRE

2.7 Propiedades y Equipos { Embarcaciones).-

« Maedicion en el momento del reconocimiento.
Estan registrados al costo de adguisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados 8 gastos,
mientras que [as mejoras de importancia se capitalicen. Las embarcaciones incluye un molo
Yate, el cuale es depreciado aplicando ef metodo de linea recta considerando como base i3
vida util estimada de estos activos.

« Medicion posterior al reconocimiento: método del costo

Posteriormente de/ reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estdn registradas al costo
mengs ia deprediacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los costos d reemplazo son reconocidos en & valor en lbros separadamente del activo que
permita depreciario en & perfodo que mide entre e actual y hasta e siguiente reemplazo,
siempre que se oblenga los beneficios econdmicos future y su costo pueda ser medido de
manera fiable. £l valor en fibros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
oorespondientes. Los gasios de reparaciones y manienimiento se reconocen en los resulfados
def periodo en gue se incurren.

= Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, las embarcaciones estdn registradas a sus valores
revaluados efectuados por un perito especialista, gue son los valores razonables, al momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuardn con frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materiaimente del gue se habnia calculado.

Cualguier aumento en 135 revaluaciones se reconoce en olro resultado integral, v se acumua
anr & patrimonio, wiilizanda la cuenta Reserva en la revaluacion de propledades , exceplo sf
revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo previamerte reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en Iz medida que se carga la disminucion previa,
Uin disminucion del valor de la revaluacion es registrada en resultados en la medida gue excede
&l salg,

« Método de depreciacion y vida dtiles
i costo se deprecia de acverdo con e metodo de linea recta, basado en la vida util estimada
de lps activos. Las estimaciones de Iz vida util, valor residual y método de depreciacion de los
activas son revisados al final de cada arfo, sfendo e efecto de a cualguer cambic en of
edimado sobre una base propesctiva,

Anos de vida atil
Anterior Restante
Embarcaciones 10 14

« Retiro o venta de Embarcaciones
Las ganancias o pérdidas por /& verta o e retiro de un elemento de embarcaciones se
determinan con la diferencia entre &f precio de venta i el valor en libros del active, fas cueles
se reconocen en los resultados del periodo en gue g2 incurren, El valor en libros de los actives
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ef retiro,




PANAKRUZ 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
RELA NA

2.8 Cupos de Operacion ( En las Islas Galdpagos).-

« Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacion
Posteriormente del reconocimienty inicial, los cupos de operaciones en las Islas Galdpagos
estan registradas a sus valores revaluados efectuados de acuerdo a conocimientos de
NEGoCIaciones que se han dado y que de acuerdo a la administracidn son los valores razonables
gue se dan en & mercads, independientermente de que este activo sea un permiso de
operacion emiltido por las autondades de acuerdp @ 13 capacidad de pasajeros y tripulantes de
fas embarcaciones, las mismas gue estdn syjefas a renovacionss anuales, existiendo I3
cotingencia probabie de que sea renovada este permiso, por & cual se estimo un Bempo de
vida de 20 anos, para lo cual se gjuste la amortizacion al momento de 1as revaluaciones, menos
la depreciacidn acumulada y las pérdidas por deterioro del valor en el caso de producirse. La
revaluaciones se efectuardn con frecuencla, de tal manera que e valor en fibros no differa
materiaimente def que se habria calcwlado,

Cualguier aumento en las revaluacionss se reconoce én ofro resultado integral, y se acumula
en & patrimomno, utilizando la cuenta reserva en la revaluacion, exceplo si revierte ung
disrminucion en i3 revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminucion previa. La
disminucion del valor de la revaluacidn es registrada en resultados en la medida gue excede e
saldo.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, 3 compania evaluard & valor en libvos de su activas tangibles e
intangibles, a fin de determinar si existe un indicativo de que los activas hayan sufido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calculana el importe del active o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por delerioro.

Los activos intangibles con una vida Ul indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidas @ una comprobacion de deterioro anualmente o cuando existe cualguier indicacion
de gue podnia haberse deteniorado su valor.

Las perdidas por deteriorp se reconocen inmedatamente en los resultados, salvo s ef activo se
registra & un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las perdidas por deterioro
como una disminucidn en la revaluacion,

El reverso de una perdida por deteriore es reconocido automaticarmente en resultados, salvo &l
caso 5 & activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de I3
pérdicia por deterioro se maneja como aumento en fa revaluacion,

2.10 Impuestos

£l gasto por impuesto a 13 renta representa la suma del impuesto a 1a renta por pagar corriente
v ef impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriernte se basa en Ia vtilidad gravabile (tnibutana) registrada durante &f
afo. La utiidad gravable difiere de la whilidad contable. debido a las partidas de ingreso o
gastos disponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.



PANAKRUZ S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Impuesto Diferidos

£l impuesto giferido se reconoce sobre las diferencias tempararias deferminadas enfre ef valor
en litros de los activas y pasivas incluidos en los estadas financieros y sus bases fscales. Un
gpasive por impuesto diferfdo se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles.

En i3 mediga en que resulte probable que la compania disponga de utiidades gravables futuras
contra las que se padiia cargar esas diferencias femporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
Se espera sean de aplicacion en ef periodo en ef que ef activo se realice o ef pasivo se cancele.

E impuesto diferido, comespondiente a cambios en /g lasa de impuesto o en ja normativa
tributaria, fa estimacion de la recuperabifidad de los activos por impueste diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activa, se reconoce en el resultado del
perioda, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados def periodo.

Se podrd compensar activos diferides con pasivos diferidos si p sdlo s tiene reconocido
legalmente & derecho de compensar los activos por fmpuestos corrientes con pasvos por
impuestos  corrientes, relacionados con fa misma autoridad fiscal y la comparia tiene la
interncion de figuidarios como netos.

2.11 Beneficios a empleados

« Jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y boniffcacion por desahucio es
daterminado valoraciones actuarizies realizadas al final def afo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente
en los resuftados dal periodo en que se realizan,

s Participacion de trabajadores
De acuerdo con & codigo de trabajo, /3 compania debe distribuir entre sus empleados ef 15%
de las utilidades liguidas o contables antes de impuesto 3 Ia renta. Este beneficio es registrado
£on cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.12 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacicn del senvicio y se registran en
&l perfodo en gue se resliza.

2.13 Costos y Gaslos
Los costos se registran cuando se realizan y se Conocen.

2.14 Normas aplicadas

Mormas Titulo
MNIIF 1 Adopcidn por primera vez
MNIC 10 Hechos posteriores
MNIC 17 Propiedad, Planta v Equipos
MNIC 18 Ingresos Ordinarios

NIC 38 Aclives Intangibles




PANAKRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.15 Adopcion por primera vezr de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

De acuerda con i3 resalucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de comparias e 20 de
noviembre dal 2008, la companiia debe presentar su estados financieros  del periodo gue se
inicle & partir de Enero del 2012 de acverde con narmas Intemacionales de informacion
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacdn de esta resolucion, la comparia adoplo la
presentacicn de sus estados financieros del anp 2012 de acuerdo con las NIIF

Por lo anteriormente indicado la compariia definid como su perodo de transicion a fas NIIF ef
ano 2010, estableciendo come fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion &l |
de Enero daf 2010,

Conforme 2 esta resolucion hasta & 31 de Diciembre ael 2010, la compariia prepard sus
estados financieros de acverdo con Normas Ecuatorianas de Confabilidad (¢ NEC ). A partir gel 1
de Enero del 2012, los estados financieros de la compariia son preparados de acuerdo con
NIIF, Por lo indicado el periode de transicion definid come Su periodo de transicion & NIF &
ano 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1
de Enero dal 2010,

Con la aplicacion se efectuaron los siguientes cambios:

s (Cambios en la politicas contables, criterios de valoracidn, y forma de presentacion de
los estados financieros,

» [ncrementos de nuevo estado financiero y un incremento significativo de la informacidn
incluida en las notas a los estados financieros.,

2.16 Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC

Las conciliacidn gue se presentan a continuacidn muestra la cuantificacion del impacto de
la transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera, previamente informados por la compania.

Aporte :
PG Adopcian por

primera ver
awmento de rIF
capital
{ US DOLARES )
Saldo AL 1 de Enero del 2010 NEC 1,320,000 a
Resuliacos por adopcidn MF ferm ved- Aaives Fig 373,382
Eesultacios por adogcdn NIF Jerm ver- Cups 750,751
Hsikacios por acopcian HITF Tens vee- Resarva de capkal -1, 320,000 1,320,000
Resitados por acopodn MIF o wel- Piowkdn po Jubacdn =26,015
el aces por atoposn KIF 1668 ver- Provson por deshsdo 40,447
brprrssin Difesidls Enbancacones 1B 935
Saldo AL 31 de Diciembre del 2010 | NIIF) 0 2,396,656
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2.17 Cambios de vida utiles de Embarcaciones

La depreciacidn estaba influida por disposiciones nbutanas, pero segun las NITF reflela una
estimacion razonable de ka vida util de la embarcacion. Los ajustes se aplican en base a la
revisidn y determinacicn de un perito independiente, originando un incremento de los saldos
netos de Embarcaciones,

2.18 Incremento de las obligacion por beneficios definidos.

Las NIIF requieren ef reconocimiento de esta provisidn por ef monto defl valor total actual de la
reserva matemaltics, determinado por un actuario independients,

Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacion de beneficios definidos
¥ una disminucion en uiiidades retenidas.

2.19 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contables ecuatorianas establecen que &f impuesto a la renta se registre én funcion
de i3 base imponibie deferminada de acuverdo con las dispasiciones tribulanias y no requieren
gue los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesto difierido,
sobre las diferencias temporarias entre ja base fiscal de un active o un pasive y su valor
contable. Las NIIF adiclonalmente & registro def impuesto a la renta corriente reguferen ef
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasive, basade en el estado de
situacion financlera gue estd orentada &l céfculo de las diferencias temporarias entre la base
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable.

Los efectos fueron ef registro de un pasivo por impuesto difevidos y una disminucion en las
utilidadies retenidss, relacionados principalmente por & cambio de vita util y &f detenioro de las
cuentas por cobra relacionadas.

J. CUENTAS POR COBRAR.-

Las cuentss por cobrar 3 Compafias Relacionadas corresponden al neto de los valores
cobrados y pagados por Selvaventura - Ecoventura, Ingresos y gastos del periodo para Filibon,
por los servicios de furismo, los mismos gue ne tenen fecha de vencimiento ' generan
infereses, de acuerdo @ convemio de asociaciin, este saldo se viene incrementanda
anualmente. Las Utilidades registradas anualmente, no tienen relacion con las varlaciones
netas del periode de Iz cuenta por cobrar a refacionadas, por lo cual se deberd efectuar ajustes
yo conciliaciones.

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- { EMBARCACIONES)
El movimiento de la cuenta es como sigue;
T AL

COS5TO
Salde 31-12.2011 1,307,050

Apute por aplicacon de NIIF 1,209,124

Saldo 31-12-2012 2007926

DEPRECIACION ACUMULADA;
Saldo 21-12-2011 E.H?!-l-.d-ﬂ

Aunle poraplicacdn da MIIF <1 A4 3.6TH
Gastlo por depreciacidn B4.000

Salde 37-12-2012 §64.832

————
Saldo nelo a 12-31-2010 1,133,004
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5. CARGOS DIFERIDOS.-

COSTO

Saldo 31-12:2011 E00,000
Ajuste por aplicacion NIIF 460,000
Saldo 31-12-2012 80,000

AMORTIZAGCION ACUMULADA:
Saldo 31-12-2011 300,978

Ajuste por aplicacion NIIF -300.978

Saldo 31-12-2012

Saldo neto a 12-31-2012 960,000

6.

INVERSIONES PERMANENTES.-

La compariia mantiene inversiones en acciones, no se ha efectuado fa valoracion de
acverdo a lo requerido por las normas de contabilidad ecuatoriana o Normas
internacionales de informacion Financiera.

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - RELACIONADAS

Para el 2011:

Operaciones bancarias sobre firma con el Banco del Progreso S.A., vencigas
desde 1999 y 2000 con interés de mora def 8.49 % anual. Estas operaciones
fueron reestructuradas en afios anferiores. Fsta institucion paso a ser parte del
Banco Central del Ecuador en ef 2011,

Banco del pacifico a 8 afios plazo al 8,93 % anual, cuya (asa es reajustable
cada 90 dias.

Para el 2012;

Provienen de los valores pagados por Turismo Amonra @ nombre de Panakruz
5.4, provenientes de los fondos recibidos en la emision de obligaciones, para los

" cual cobra el 8% de interés anual un plazo de 1440 dias:

« Obligaciones Bancarias con el Bco del Pacifico por US § 169.7 MIL.

« Obligaciones Bancarias con el Boo del Progreso ( AGD) por US § 280.9 MIL.
» Gastos de desembolso por US $ 465.7 MIL

« Impuestos por US $ 28.1 MiL.
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8. CAPITAL SOCTAL

Al 31 de Diciembre del 2010, &f capital pagado consiste en 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de US § .04 cada una. 29.999 acciones para OPERGAL 5.4. y 1 acoign para

ECOVENTURA 5.4,

9. INGRESOS

las ingresos, son proverdentes de ventas realizadas en o exterior, a través de ONVE

ENCOUNTERS — Miami, guien & su ver paga conisionss por venla a 13 agencias asociadas e ef

axtarion, 13 companiia le factura por ef valor neto.

10. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

2012 2011
Sueldos 152,235 149 018
Beneficios Sociales 34.931 31,8674
Aporte patronal 17,171 Te.0ry
Sarvicias Qcasionales 6D 6591 80,326
274,028 279,285
11 INGENITERTA
2012 2011
Respuesios 96,106 111,005
M anlenimianic 15,838 24 576
Pinfuras B.804 5841
Dique 460,681 150
Qubm icos B 565
5E1,430 148 538
12, HOTELERIA
2012 2011
Viveres 268,002 262,295
Lim pieza 3.221 2,997
Agua 613
Lavanderia 25982 12679
Lenceria 5 462 12712
Transporle agreos y maritimao 45915 29,145
350,196 320,831

Los gastos de viveres, corresponden principalmente & las compras efectuadas a 1a
compaiiia ANALEY 5.A., guien se encarga de todo el proceso de la compra y entrega

de los pedidos, de cada compariia del grupo.

13. REEMBOLSO GASTOS ADMINISTRATIVOS

2011
172134
30,310
71566

2012

Sueldos 172,134
Beneficios Sodsies 30,810
Ctros 71,566
274,510

Z4510

3
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14. CONTRATOQ DE ASOCIACION

Se mantiene suscrite el contrato de Asociacicn Turistica con SELVAVENTURA ¥ ECOVENTLIRA
S.A. (compafia relacionadas) con f abjefo que ésta asuma por U propia cuenta Iz operacidn,
mantenimiento y administracidn de la embarcacion moto yate * FLAMINGO [ *, asi mismo se
compromete a realizar los actos administrativos necesarios para mantener o prestacion de
servicios de lransporte de luristas dentro del Parque Naclonal Galdpagos transfirendo a
PANAKRUZ S.A. en orden cronologico los ingresos generados por 12 venta de boletos del
crucero. Bl plazp de duracion de contrato es hasta Enerp del 2013,

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

A la fecha de emision del informe la compariia, no ha contratado los servicios por la
elaboracion def informe y anexos de precios de transferencias y de esa manera dar

cumplimiento a lo indicado en los art, 78 , 81 y 82 de La Ley de reformatonia para la
Fquidad Tributaria.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaradiones de impuesto a I renla no han sido revisada por las autoridades tributanias,
de acuerdo 3 las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la fBoultad para
revisar las declaraciones de impuesto 8 i renta, dentro de los fres afos siguientes 2 partiv a
partir de iz feche de presentacion de las declaraciones y en seis anos, desde [ fecha en que
vencio &f plazo para presentar i declaracion, cuando los tributos no se hubveren declarada en
todo o en parte,

2,012 2,011
Utilidad del Ejercicio {antes de Part, Trabajador & Impuesto a la Ranta) 8,921.38 17,022.44
TERTE
Gastos deducibles - Amartizaciones . .
Base Participacion de Trabajadores B,923.38 17,922.44
Participacidn de Trabajadornes 1 6% 1, 33851 2.6HR.AF
Gastos inOUEndos pOrs geEnerar NgReEsos excentos
Pamicipacidn de trabajadoms e NGresos Sxoentos r 5
Base Imponible Tmpuesto a 1o Renta 7,584 87 15,234.07
Impussio a la Rents Cousasio 2% 174452 3,656 18
Antwcapa Fagndo
Retenciones en @ fuente -
Impuesto a la Renta o Pagar 1, 744.52 3,656.18
Ankcipo

17. PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domicilladas o no en e Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracidn, control o capital de la otra; o en ias gue un
tercero, sea persona nalural o sociedad domiciliada o no en & Ecuador, participe directa o
indiractamente, en la direccidn, administracion, control o capital de éstas. También si tienen
transacciones con spciedades en Paraisos Fiscales, por proporcion de transacoiones o si os
precios no 52 ajustan al principio de plena competencia,

2011 2010

Cuentas por cobrar-selvaventura 1,179,651 1.077.178
Ingresos [Galapagos Metwork - miarmi) 1,788,036 1,328,521
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Para el 211:

e Con fecha 13 Marzo del 2011, 13 administracion del Edificio "Samborondon Business Center™
ublcade en ef kilometro uno y medio de la via puntilla — Samborondon levanto un acta de
Diligencia Notarial de Constatacion de los dafios ocasionados por la copiasa fluvia que cayo &
domingo 11 de marzo del 2012 y e desbordamiento del o Daule o cual ocasiono la
inundacidn de los estacionarmientos y bodegas la misma gue flegd al 1,40 mts. Esta situacion
permanecio 3 dias lo que origing la destruccion parcial o total de los archivos fisicos tales

coma facturas, comprobantes de pagos, comprobantes de retenciones, cheques, libros
auxmares ¥ magnéticos, y ofra informacidn contable y administrativa. Lo cual origing una
limitacion en &l alcance de I3 aplicacion de los procedimientos de audifora y por ende i3
calificacion de la opinidn sobre la situacion financiera de la compariia.

19, LOS FlIi
Los estados fmancieros por &f ano terminado &f 31 de Diclernbre del 2012 han sido aprobados
mediante acta, por la junta de acclonistas y por la administracidn de la misma, sin
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