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Informe de los auditores mmdependientes

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

. A los Acoonistas de
Balanguwr S. A.:

He auditado el balance general adjunto de Balanquer S. A. al 31 de diciembre del 2002, v el
correspondiente estado de resultados, de patnmomo de los acciomstas v de flujos de efechve por el
atioc terrmnado en esa fechs. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerenca de la
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@ Compania. M1 responsabilidad es expresar una opimon sobre estos estados en base a o anditona.
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La auditona fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecnador.

Estas normias requieren que uns anditoria sea disenada v realizada para obtener certeza razonable de st

los estados financeros no confienen errores impartantes. Uns suditoria incluye el examen a base de

pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las canbidades y revelaciones presentadas en los

estados financieros. Incluye tambien 1a evaluacion de los principios de contabilidad uhilizados v de las

eshmaciones importantes hechas por 1a gerencia, asi como ms evaluacion de 1a presentacion general
. de {os estados financieros. Considero que la auditoria provee una base razonable para m opimon.

En mm opsimon los estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos mmportantes la
siuacion finaniciera de Balangquur 5. A al 31 de dicterbre del 2002, los resultados de sus operaciones

v sus flujos de efectivo por el afio termunado en esa fecha, de confornrmdad con pnnapios de
contabtlidad generalmente aceptados en el Ecuador.




Informe de los auditores mdependientes (continmuacion)

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatonanas de Contabshdad, las
cuales podrian difenir en ctertos aspectes de las Normas Internacionales de Contabithdad. Por lo
tanto, los estados financieros adumtos no tenen como proposito presentar 1a posicion fimanciera,
resiltados de operacton v flujos de caja de Balanguir S.A. de conformadad con pnnapios de
contabiidad v practicac generalmente aceptadas en paises y amnsdicciones diferenites a los de s
Republica del Ecuador.
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Balanquir S. A.

Balance general

Al 31 de diciembre del 2002
Expresado en U.S.dolares
Nota 2002

Active

Active corriente:

Cajay Bancos

Cuentas por cobrar 300,00

Inventarios 4 162,214 ,01

Teotal active corriente 162 514 01

Propiedades, planta y equipo, neto 3 605,770,12

Total activo 768,284 13

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasive corriente:

Sobregiro 644971

Cuentas por pagar 6 83,950,00

Gastos acumulados por pagar 7 1,561,95

Total pasivo corriente 03.961,66

Denda alargo plaze 8 638.347 98

Patrim onio de los accionistas:

Capttal social 9 400,00

Reservas de capital 10 30,408,59

Reserva Legal 11 1),16

Utilidad de afios anteriores 5.150.74
~ Total patrimonio de los acconistas 35,974 49

Total pasive y patrimonie de los accionistas 768,284 .13

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos balances.



Balanquir S. A.

Fstado de resultados

Por & ano terminado el 31 de dicierrbre del 2002
Expresado en U.S dolares

Nota

Costo de ventas
Perdida bruta

(rastos de operacion:
Gastos de administracion

Otros Ingresos (egresos), neto

Udlidad (Pérdida) antes de provision para impuesto a
la renta '

15% FParticipacion de trabajadores
25% de Impuesto a la renta

Utilidad (Perdida) neta del ejeracie

2002

(67,865,09)

(67,865,09)

(4,854,76)

(386,30)

73.106.15




Balanquir s. A.

Estados de patrimornio de los acciorustas

Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2002
Espresados en Délares de EU A

Detalles Capital Reserva Reserva de Resultades Total
Social Legal Capital Acumul ades —
Saldo al 31 de Diclambre del 2001 400,00 15,16 103.514,7 4 5,150.74 108,080 .64
Pardida del Ejercicio : - - (73,106,15) (73,106,158)
Compensacidn de Pérdidas seqin acta de
junta general de accionstas - - (/3.106,15) 73,106 15
Saldo al 31 de Diciembre del 2002 400,00 15,16 30,408 58 150,74 35,974 44

Las toes adnnis 2 bs atalos fmnckao: ton per iodsgreok ds o ios esiados.




Balanquir S_A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002
Expresado en U.S.dolares

Flujo de efective de actividades de operacién:
Pérdida neta

AJustes para conciliar 1a pérdida neta con e efectivo neto
utilizade en actividades de operacién-

Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucion en cargos diferidos
Aunmento en cuentas por pagar
Disminucion en documentos por pagar
Disminneion en nasivos acnmnlados

L e R L r—--' - e gl T B G R A

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a maquinariay equipo

Flujos de efectivo de actividades de finandamiento:
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo

Aumento (disminucion) neto en efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bances :
. Saldo al micio del ano
Saldo al final del ano

a
i -~

2002
(73,1006,15)

61,682,67

(168,96)
(117,505,71)
2,000,00
31,363,660
(8,000,00)
(2920 0%

(87,714 49)

(5,880,38)

87,151,16
(6,449,71)

(6,449,71)

L as notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados.
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Balanquir S. A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre del 2002

Expresadas en U.S.dolares

(3)

(b)

(c)

Operaciones

Balanquir SA. esta constituida en Ecuador desde el § de Septiembre de 1988 vy su actividad
principal es la produccion de balanceado que sirve para I3 alimentacion de especies bioacuaticas,
para procesamiento industrial del balanceado, ademas se dedicara a la  importacion de
maquinarias que sean de utilidad para |a actividad de la compania y 3 la comercializacion intema v
externa de sus productos. |

Como consecuencia de que la compania comenzo a operar a partir de abril del 20062, durante este
periodo unicamente se efectuaron pruebas en la produccion de balanceado, por lo tanto no se
reglizaron ventas del producto.

Entorno economico
los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a traves del cual el Gobierno Ecuatoeriano fijo como moneda de curso

legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de America.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por 13 Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que I3
Administracion realice ciertas estimaciones, con el proposito de determinar ia valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de |3
Administracion, tales estimaciones estuviercn basadas en la mejor utilizacion de 3 informacion
disponible al momento, as cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Caja y equivalentes

Representan efective disponible y saldos en bancos locales..

inventarios
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado.

Propiedades y equipo
Estan registradas al costo mas los ajustes onginados por {a aplicacion de la NEC-17 . Las
depreciaciones se cargan a los resultados del ano v se calculan bajo el meétodo de finea recta y Ias

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




(d)

(e)

"

tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Activas Tasas
Edficios $%
Maquinanas y Equipos | 10%
mMuebles y Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Equipos de computacion 33%

Participacion de empleados en las utilidades ,
La compania debe registrar el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta segun el codigo
de trabajo.

impuesto a Ia renta
El impuestc a |a renta se carga a los resultados del ano por el metodo del impuesto a pagar
aplicando la base del 25% sobre Ia utilidad imponible del ano.

Ingresos y Castos por Yentas — Son registrados en los resultados del ano en base a la emision
de las facturas a los clientes v a la entrega de {as mercaderias, respectivamente.

inventanos
Al 21 de diciembre del 2002 inventarios representa productos en procesos semielaborados para Ia
fabricacion de balanceado.

Propiedad, planta y equipos

2002

Edificios o instalaciones 223,845 07
Maquinarias y Equipos 480,249 53
Muebles y Enseres 421781
Montajes de maquinanas y equipos 22,272,684
Herramientas 415,33
(-} Depreciacion Acumulada (125,230 .486)

BB.IT0N2

L as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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El siguiente es un movimiento de |as afectaciones contables efectuadas durante el ano 2002 v
en los rubros de Ias cuentas de propiedades planta y equipos:

e e
Instalacioney y Equipos Enseres de Maq. Y Ec
aido neto 3

!____1-_____]!___]-__--___]

del ano 20186114 | 37008578 | 3,374,23 332,28 21,136,068

6. Cuentas por pagar
Al 31 de diciermbre del 2002 cuentas por pagar representan principalmente US$,85.400 entregados
por ia compania ESTAR C A, para futuras ventas de balanceado.

7. Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2002, representan provisiones de beneficios sociales, obligaciones con el
IESS e impuestos por pagar.

_2002

Nominas por pagar 846 92
Irpuestos por pagar 715,03
1.581.85

3. Deuda a largo plazo
Al 31 de diciermbre del 2001, 13 deuda 3 largo plazo coresponde a desembolsos efectuados por su

principal accionista Sr. Esteban Quirola F. con el pmpns;to de poner en marcha la produccion de
balanceado a traves de sus maquinarias. Estos valores seran pagaderos a Iargo plazo. .

3. Capial Social
Esta representado por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de USS. 0,40 cada una.

10. Reserva de capital
La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por revalorizacion del

patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distnbuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito ¥ no pagado, pero pedra ser capttalizado en |3 parte que excede el valor de las
perdidas acumuladas o del ano, st las hubiere, o ser devuelto 3 los accionistas en caso de

liquidacion. Durante el ano la compania utilizo U.S. 73,106,415 dolares para absorver las perdidas
del ejercicio.

I as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



11. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 0% de la utilidad neta anual,
hasta que I3 reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. impuesto a la renta

(3) Situacion fiscal-
L.a Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (septiembre de 1988).
De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes ha prescrito Ia revision fiscal correspondiente al

ano 1999 v estan abiertas para su revision los anos 2000 al 2002.

(b} Tasa de impuesto-
El impuesto 3 a3 renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tnbutables. En caso de
que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, |a tasa de impuesto a Ia renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta
el 31 de diciembre del siguiente ano.

(¢} Conciliacion del resultado contable - fributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (perdida) contable con la utiidad (perdida)
fiscal de la compaiia, para la determinacion de!l impuesto a Ia renta fueron las siguientes:

Utilidad (pérdida) antes de provision para

lmpuesto 3 Ia rents (13.106.15)
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles 3,880.00
Amortizacion de perdidas tributarias

Urtilidad gravable (perdida fiscal) (88.428.15)
Tasa de Impuesto 25%
Provision para impuesto a 1a renta 0.00

I as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



