ECUACOTTON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ECUACOTTON S.A. es una Sociedad Anénima radicada en el pais de Ecuador. Se encuentra
ubicada en la ciudad de Guayaquil se domicilio es KM 7.5 VIA DAULE JUNTO A TEXTILES SAN
ANTONIO. ,

La Compaiiia fue constituida con capital totaimente ecuatoriano el 15 de septiembre de 1.988 con el
objeto principal de dedicarse a actividades de fabricacion de telas y tejidos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de cumplimiento.- Los Estados Financieros de ECUACOTTON S.A; han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera — NIiF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF, requiere que fa Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de ta entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de lfa informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus
efectos finales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros de ECUACOTTON
S.A, comprenden el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambio en el Patimonio y Estado de Flujo de Efectivo, al 31 de diciembre del 2014.

Efectivo_y Equivalentes de Efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye activos
financieros liquidos, depositos, o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Cuentas por Cobrar.-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se
constituyen en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de situacion financiera,
que se clasifica como activos no corrientes

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios estan presentados al costo de adquisicion,
los cuales no exceden su valor neto de realizacion porque a materia prima se hila, se teje, se tifie y
se confecciona agregando materiales convirtiéndose en productos terminados.

Inv. De productos en proceso son aquellos que estan en la fabnca hilando, tejiendo,
confeccionando y que no estan terminados.

Inv. De materia prima es la existencia de las importaciones y materia prima locales que se ha
utiizado en la confeccién de los productos terminados.




Inv. De suministros y materiales son los materiales que se utifizan en las confecciones de los
productos terminados.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Impuestos a la Salidas de Divisas.- Se trata de importaciones de materia prima que sirven para el
pago de impuesto a la renta

Pagos anticipados.- estan constituidas por los rubros a Impuestos fiscales anticipados tales como:
impuesto valor agregado, anticipos Impuesto a la Renta, Retencion en la fuente del afio y afios
anteriores.

Propiedades, Plantas y Equipos.- Las propiedades, plantas y equipos son representados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro del valor.

Los costos son depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en funcidn a los afios de vida
Gtil.

Los costos de propiedades, plantas y equipos, comprenden su precio de adquisicion mas todos fos
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio y los costos
por mejoras o reparaciones que extiendan su vida utl 0 mejore la capacidad de los activos, son
capitalizados.

Los costos san depreciados sobre fa base de los siguientes porcentajes anuales:

Se realiz la revalorizacion de Edificio y de las maquinarias y equipos

ACTIVOS FIJOS VIDA UTIL PORCENTAJES ANUALES
EDIFICIO 20 ANOS 5%
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 ANOS 10%
VEHICULOS 5 ANOS 20%

MUEBLES Y ENSERES 10 ANOS 10%
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 ANOS 33.33%

Impuestos.- Los gastos por Impuesto a la Renta representa la suma det impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Elimpuesto corriente, se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibies y partidas que no son gravables o deducibles. E! pasivo de la compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario al final de cada periodo.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calcutan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafiia pueda otorgar.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que
son incurridos, independientes de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se reconocen.

Beneficios Sociales a Empleados.- La compaiia ha provisionado los beneficios sociales que por
Ley les corresponden a los trabajadores, rigiéndose a la disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo.




Rartip(gacién dg Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacion de trabajadores para el
ejercicio econémico del 2014, es obtenida de la utilidad contable del ejercicio.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:
CUENTA 2014(enU.S. | 2013
délares) {en U.S. dolares)
Efectivo y Equivalente de efectivo $10,119.69 $146,748.77
TOTAL: $10,119.69 $146,748.77

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen a
continuacién

CUENTA 2014 2013
{en U.S. dolares) | (en U.S. délares)
Cuentas por Cobrar Clientes $ 296314582 | $ 2'651,638.83
Cuentas por Cobrar a empleados $ 114,338.83 $ 79,967.44

i (-) Provisién cuentas Incobrables $  472180.77 $  472180.77
TOTAL: $ 260530388 $§ 2'517,706.60

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a
continuacién:

CUENTA 2014 | 2013
{en U.S. délares) {en U.S. délares)
Inventarios de Materia Prima $ 838,769.51 $ 765,152.52
inventarios Productos en Proceso $ 369,972.20 $ 34833445
Inventarios Productos Terminados $ 1,049,829.30 | $ 963,478.80
Inventarios Suministros y Materiales $ 433,027.51 $ 359,068.24
TOTAL: $ 2'691,598.52 $ 2°436,034.01

6. PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

I CUENTA 2014 | 2013
enUS. | (enU.S. dolares)
délares) |

Importaciones en transito $ 146,200.32 | $ 88,469.63
Crédito Trbutario IR $§ — 5
impuesto Valor Agregado $ 2545655 | §

[ TOTAL: $287,978.34 | $101,959.73




7. IMPUESTO A LA RENTA (Impuesto a la Salida de Divisas)
Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

CUENTA 2014 2013
| (enU.S. (en U.S. dblares)
| ddlares)
| Impuestos a la Renta ISD $116,321.47 $102,298.17
TOTAL: $116,321.47 $102,298.17

8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por Propiedades, Plantas y Equipos como

sigue:
CUENTA 2014 (en U.S. § 2013
dolares) | {en U.S. dolares)

Terrenos $1,294692.52 | $ 694,692.52
Obras en Proceso $ ——— 1 § 9069353
Edificios $1°944,873.03 $1'454,179.50
Vehiculos $ 215,625.63 $ 21562563
Maquinarias y Equipos $3'275,220.31 $3'366,210.89
Equipos de Computacion $ 131,116.65 $ 12222415

| Muebles y Enseres $ 2199959 1 § 2109271

| Equipos de Oficina $  19,767.54 $ 1495370 |
Equipos de Seguridad $  2,149.00 $ 214900
Equipos de Comunicacién $ 347527 $ 347527
Instalaciones $ 13,630.45 $  2766.16
Sub total Prop. Plantas y Equipos: $6'922,549.99 $5'988,063.06

! {-) Depreciacion acumulada $2°616,726.66 $ 2'361,820.59

TOTAL: $4'305823.33 | $3'626,242.47

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

CUENTA 2014
. (en U.S. délares)
Cuentas por Pagar Proveedores $ 417,019.83
Otras Cuentas por Pagar $ 188,373.47
Cuentas por Pagar Prestamos Accionistas $ 531,755.14
TOTAL: $17150,148.43

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

CUENTA 2014
{en U.S. délares)
Obligaciones Bancarias $ 980,149.00
TOTAL: $ 980,149.00




11. DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a
continuacion:

; CUENTA 2014
(en U.S. dolares)
| Dividendos por Pagar $ 24709.63
| TOTAL: $ 24,709.63

12. PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd consfituida por los rubros que se describen a
continuacion: :

CUENTA 2014
i (en U.S. délares)
_Provision por Jubilacion 5 48362536
| Provision por Desahucio , $ 102,556.59
TOTAL: $ 586,181.95

13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estad constituida por los rubros que se describen a
continuacién:

| CUENTA 2014

| {en U.S. dolares)
. Impuesto por Pagar Retencion Fuente $ 725753
 Impuesto por Pagar Retencién IVA $ 1444562

| Impuesto IVA por liquidar $ 42973.74
TOTAL: $ 107,347.78

|

14. IMPUESTO A LA RENTA

Aspecto Tributario del Cédigo Organico de la Produccion.- Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarfa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aflo 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

ii. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme a la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.




15.

16.

17.

18.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado del
afio 2008 al 2010 estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias, sobre los cuales
podran existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

PATRIMONIO
Capital social.- El capital social suscrito y pagado, esté constituido por 20,000.000 acciones de valor
unitario de U.S. $0.04 c/u.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital social.

RESERVA FACULTATIVAS
Las reservas facultativas representan las utilidades acumuladas no repartidas de afios anteriores
apropiadas en esta cuenta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entres el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los Estados Financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.
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