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CPA. Rosa Palacios Montes D
Auditor Independiente Shewmen Nl

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ECUACOTTON S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de ECUACOTTON S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financicros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2 En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ECUACOTTON S.A. al 31 de diciembre
de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Realicé mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Mis
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financicros™ de este
informe. Soy independiente de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Igtica del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA). Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido en
mi auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion de auditoria.

Enfasis
m’ pfm en la nota 18 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto

8¢ DAlca on I T tados financi _
ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Repiblica del Ecuador
m _’ . A L S o B Bt ,_ . e . sk —d
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5.

Estos asuntos podrian indicar que existirian dudas significativas wbyc- la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha. Mi opinion no ha sido
modificada en relacion con estos asuntos.

Otros asuntos

6. Los estados financieros de ECUACOTTON S.A., por ¢l afio terminado el _31 de
diciembre de 2018, fueron auditados por otros profesionales. En consecuencia, las
cifras comparativas no han sido auditadas. Mi opinion sc reficre exclusivamente a las
cuentas anuales del ¢jercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2019.

Otra informacion

7. Mi opinién sobre los estados financicros no cubre otra informacion y no expreso
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

8. En relacion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la

otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o los conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que
he realizado, llego a la conclusion de que hay una declaracién equivocada material de
esta otra informacion, estoy obligada a informar sobre ese hecho. No tengo
observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

9.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

12.

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados ﬁnancicro; en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya mi opinién. Un aseguramiento razonable ¢s un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acucrdo
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pucden surgir de fraude o
error y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los
usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de
los estados financicros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores

independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

14.

Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compania y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y
no debe utilizarse para ningin otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

15.

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,

se emite por separado.

oo Mo (e

C.P.A. Rosa Palacios Montes
No. de Registro de la Superintendencia
de Compaiiias: SCVS-RNAE-1211

Guayaquil, 20 de agosto de 2020
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Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (N]A),
ejerzo un juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), mi
auditoria incluye también:

Identifiqué v evalué los riesgos de crrores significativos en los estados financieros, ya
sca por fraude o error, discii¢ y, realicé procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinion, El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falsecamicnto, o la rescision del control interno.

Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Conclui sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llego a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estoy obligada a llamar la atencion en mi informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financicros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar mi opinion. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.

Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logré presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
aw&mﬁamwahinfommdnﬁnmdmdehmﬁdudmmmw
sobre los estados financieros. Soyrommhledchdim upervision y ejecucion
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los del Gobierno Corporativa (Administracion) con
quisitos ¢ticos relevantes con respecto a la
aciones y otros asuntos que pucdan

También proporcion¢ a los encargac
una declaracion de que he cumplido con los re
independencia, y he comunicado todas las rel
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporalivo
(Administracion), determiné aquellos asuntos que cran de la mayor importancia cn la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
claves de auditoria.

Describi estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se¢
oponga a la divulgacion publica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, haya determinado que un asunto no debe ser comunicado en mi
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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ECUACOTTON S.A.
Estado de Situacion Financiera
Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 24,575 27,855

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 3,333,123 3,316,783

Inventarios 7 3,217,454 3,099,387

Activos por impuestos corrientes 12 93,186 18,069
Total activos corrientes 6,668,338 6,462.094
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 8 4,350,455 4,465,660
Total activos no corrientes 4,350,455 4,465,660
Total activos 11,018,793 10,927,754
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras 9 539,479 480,683

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 1,655,375 1,824,808

Pasivos por impuestos corrientes 12 134,785 80,458

Provisiones 11 15,514 21,209

Otros pasivos corrientes 285,257 149,563
Total pasivos corrientes 2,630,410 2556,721
Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras 9 2,262,676 2,272,676

Obligaciones por beneficios definidos 13 733,873 733,825
Total pasivos no corrientes 2,996,549 3,006,501
Total pasivos 5,626,959 5,563,222
Patrimonio:

Capital social 15.1 800,000 800,000

Reservas 152 76,780 76,780

Resultados acumulados 153 515,054 7,7

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio
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ECUACOTTON S.A.

Estado de Resultados Integral
Expresados en déblares

Aiios terminados en Diciembre 31, Notas 2019 2018
Ingresos ordinarios
Ventas de textiles 6,405,056 6,912,649
Total de Ingresos ordinarios 6,405,056 6,912,649
Otros ingresos 10,269 2
COSTOS Y GASTOS DE LA OPERACION
Costos de la operacion 16 (5,675,454)  (6,036,913)
Gastos de admimstracion 16 (536,771) (632,513)
Gastos financieros 16 (115,187) (123,040)
Total de costos y gastos de la operacion (6,327412) (6,792,466)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 87,913 120,185
Gastos por impuesto a la renta cornente 12 (50,342) (59.572)
3757 60,613

Utilidad neta y resultado integral del afio
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ECUACOTTON S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Expresados en délares

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Utihidad del gjercicio

Saldos al 31 de dicembre del 2018
Ajuste por perdidas actuariales
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Capital Hesultados
Notas Socinl Reservas Acnmulad, Total

800,000 76,780 4,427,139 5303919

0 0 60,613 60,613

© 800,000 76,780 4487752 5364332
0 0 (10,269) (10.269)

0 0 37,571 37.571

800,000 76,780 4,515,054 5,391,834

rancisco Dassum Aivas
Gerente General

Contad@ra General

Ver principales politicas contables v
notas a los estados financieros.

8
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ECUACOTTON S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Afios terminados en Diciembre A1, Naotas 019 2018
Flujos de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion; o

Ingresos netos recibido de clientes 6414223 6,904,754

Pagado a proveedores y empleados (6,123,791) (6.685,546)

Impucsio a la renta pagado (71,132) L

Intereses pagados (115,187) 0
Flujo neto de efective (utilizado en) provisto por actividades de operacion 104,113 219,208
Flujos de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de

inversion: -

Adquisicion de propiedades y equipos (291,801) (392,571
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provisto por actividades de

financiacidn ~ (291,801) (392,571)
Flujos de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de

financiacion:

Préstamos a largo plazo 327,856 190.818

Pago de préstamos (143,448) (8,448,
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provisto por actividades de

financiacion 184,408 182370
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo (3,280) 9.007
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 27.855 18,848
Efcctivo y equivalentes de efectivo al final del afo 24,375 27,855

Ing. Francisco Dassum Aivas - Econ.
Gerente General Contadpra General

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros.
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

B e e e

1. OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 28 de julio de 1988, en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, ¢l nombre es ECUACOTTON S.A.. su constitucion fue aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 88-2-1-1-04053 del 12 de septiembre
de 1988, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del Canton Guayaquil, ¢l 15 de septiembre de 1988.
Las instalaciones de la Compaiiia se encuentran ubicadas en ¢l Km. 7.5 Via a Daule.

La actividad principal que desarrolla la Compaiiia es la fabricacion de telas y tejidos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

[La informacion relacionada con ¢l indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador en los tres Glumos afos, ¢s como sigue

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2019 -0,07%
2018 0.27%
2017 0.20%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflcjan la preparacion y revelacion de todos los hechos y

circunstancias relevantes.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables abajo mencionadas. El costo historico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida entregada cn ¢l intercambio de los activos.

3.2. Normas Nuevas y Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas

Los siguientes pronunciamicntos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

e Las siguientes Normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacién
Nuevas normas ochilentents
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
. Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones bligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s Obligatoria
1 de enero de 2019

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019 (%)

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 (*)
NIC 23 Costos por préstamos . . 1 de enero de 2019 (*)
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios | de de 2019 (%)
conjuntos

(*) Esta Norma no es aplicable en los estados financieros de la Compaiiia.
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

e NIC 12 Consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos (publicada en
diciembre de 2017) (vigente a partir de 2019)

e NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (publicada en febrero de 2018)
(vigente a partir de 2019)

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han entrado
en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Niievai Borihas Fecha d-e aplicacion
- obligatoria
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
NIC l y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de 1 de encro de 2020
materialidad
Nuevas enmiendas
NIIF 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2020

NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39 Proporcionar tranquilidad de los efectos
potenciales de la i:"lccrtidumbre c_ausafia'por la refqrma a _los | de enero de 2020
indices de referencia de tasas de interés interbancaria ofrecida

(IBOR)

La Administracion de la Compaiia estima que estas nucvas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

vo, dinero en cuentas bancarias, las cuales son de libre disponibilidad

eprese inero en efecti : nibilid
” la :gng:ﬂa, asi como transferencias bancarias las cuales estin pendientes de efectivizacion

por parte de las instituciones financieras.

3.4. Activos y pasivos financieros
e aetivos v pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
::sm :o:mmr o vender ¢l activo y contratar o pagar el pasivo y son medidos

O e a su valor razonable, mis los costos de la transacein,
icialmente a su valor razona e s ponabiesenicasilis
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financicros se clasifican en las siguicntes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquiricron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
cucntas por cobrar y de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De igual manera, la
Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financicros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

3.4.1. Cuentas por cobrar

Son activos financicros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee servicios relacionados con la pesca, asi como,
bienes para avituallamiento de las naves en beneficio de los tripulantes, a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado utiliznqdo el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran
a su valor nominal que cs ¢l equivalente a su costo amortizado.

3.4.2. Cuentas por pagar

Representan cuentas por pagar. Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ut?lizando el
método de la tasa de interés cfectiva. Las cuentas por pagar S¢ registran a su valor nominal que es

el equivalente a su costo amortizado.
3.4.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

- i esemidenalcostoamortizadn,sonprobadoqurdeteriomalfmaldc

x; a;::ﬂv:;o ﬁn{:ﬂg;'::ag; constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
mmmmmdequehmmhmpodﬁmmlosmqm

| adm,d,ndcmmlwt&minmoﬁgindesdelasmtmlamstmcudediﬁa_ﬂhdea
se Le e mificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o
financieras significatsss PR ECL - o mora en fos pagos se consideran indicadores de que la cuenta
s diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no ha requerido

}
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

3.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3.5. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo de
todas sus cxistencias comprende los costos de importacion y compras locales, otros costos directos
(incluidos los impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios
se determina usando ¢l método promedio ponderado. El valor neto realizable s el valor de mercado
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de ventas variables que apliquen.

3.6. Activos por impuestos corrienles

Corresponde a anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente de impuesto a la renta
efectuadas por los clientes, asi como el impuesto a la salida de divisas; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la

necesidad de presentarlos por separado.
Las pérdidas por deterioro de activos por impucstos corrientes a no recuperar son registradas como

gasto en ¢l Estado de Resultados Integral, en base al anilisis de recuperacion o compensac ion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.7. Propiedad, planta y equipos

3.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.
i isicion mas todos los costos directamente relacionados con

El costo comprende su precio de adquisicion s

la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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ECUACOTTON S.A.
Principales Politicas Contables

Un detalle de las vidas ttiles clasificadas por rubro de propiedades, planta y equipos que posee la
compafiia es como se detalla a continuacion:

Vida qatil
Tipo de activo (en aiios)
Edificio 20
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

3.7.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de un elemento de propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.8. Impuestos

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

3.8.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con basc en ¢l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la tasa aumenta al
28% sobre la proporcion de la base imponible que cqmde a la participacion directa o indirecta
de Accionistas, accionistas, beneficiarios que sean residentes en pmisos fiscales o regimenes de
i imposicion. Si esta participacion excede el 50%, la tasa aplicable para la sociedad serd del

28%.

< nciedades que tengan la condicion de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que
Para h*;:"“‘“" o e exportadoras habituales, Ia tasa impositiva s reducird al 22%. En ¢l caso
am i m es habituales, esta tarifa serd aplicable siempre que en el presente ejercicio fiscal se

LIPS B il 1 o™ ke
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por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera scan de aplicacion en ¢l perfodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si. v
solo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar los activos por impuestos corricnics
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compania
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

3.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso

el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

3.9. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

« La compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion:
« El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son cvaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.10. Beneficios a los empleados
3.10.1 Beneficios de corto plazo:

Corresponden principalmente a:

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en ¢l Ecuador y de acuerdo con ¢l método del devengado.

« Vacaciones al personal: se registra ¢l costo sobre la base del devengado.

« Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se registra
con cargo a los resultados del afo.

16
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3.10.2. Beneficios de largo plazo:

La compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, ¢l empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa.

La Compaiiia determina anualmente la provision para la jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa ¢l
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financicra , ¢l cual es obtenido
descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos corporativos de Alta Calidad del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.

3.11.1 Ingresos de actividades ordinarias
El ingreso por actividades ordinanas corresponde a la elaboracién y venta de textiles.

3.12. Costos y gastos

gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
;ﬁ: ::st::;aymalizndo el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13. Estado de flujos de efectivo

s originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de efectivo

LS o o eon el giro del ncgocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos financicros y
gencral, todos aquellos flujos que no estén definidos como dc inversién o firanciamicnto. Es
O ario mencionar que ¢l conoopto operacional utilizado cn cate Cstado, €a ids amplio que o
. & :udmgwmmlmmmﬁlmdomhmm&_M-

e efectivo es el Directo-
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nctos en las cuentas de resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES Y CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supucstos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalcs.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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S EFECTIVOY FQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 ¢l efectivo y equivalentes al electivo por un valor totsl de TIS$ 24579
comprende dinero en efectivo y dinero depositado en cuentas bancarias de instituciones financieras
locales, los cuales son de Libre disponibilidad. En el 2008 ¢l electivo y equivalentes al electivo
represento un valor de USS27.855

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas
por cobrar €s como sigue:

2019 2018
Clientes 2.990,209 2.999.376
Anticipo a proveedores 87,722 64,313
Empleados y funcionarios 149,423 147,325
Otras cuentas por cobrar 105,769 105,769
Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,333,123 3,316,783

Clientes.- corresponde a valores pendiente de cobro a clientes locales por la venta de productos
textiles. Estos saldos no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio

Empleados v funcionarios.- corresponde a valores entregados a los empleados y funcionanos de la
compaiiia, los cudles son descontados por medio del rol.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los inventarios de la Compariia es como sigue

2019 2018
Materia prima 684,952 674,428
Productos en proceso 549,368 490,228
Productos terminados 1,313,089 1,234,964
Suministros y materiales 385,127 425 304
Importacion en transito 284918 274,403
Total inventarios 3,217,454 3,099,387
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K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la propiedad, planta y cquipos de la Compafia consistia en lo
siguienie
2019 2018
Costo 7.833,998 7.749.713
Depreciacion acumulada y deterioro (3.483,543) (3,284,051
Total propiedad, planta y equipos, neto 4,350,455 4,465,660
Clasificacion:
Terreno 1,294.693 1,294 693
Edificios 1,052.553 1,111,085
Instalacionces 86,247 77,599
Magquinanas y equipos 1,785,335 1,818,877
Muebles y enseres 9.015 9.780
Equipos de oficina 9,396 9.249
Vehiculos 107,135 133,919
Equipos de computacion 6,081 10,455
Otras propiedades, planta y equipos 0 I
Total de costo de propiedad, planta y equipos 4,350,455 4,465,660

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y el 2018, un resumen de las obligaciones con instituciones financieras
€s como sigue:

2019 2018
Corrientes 539479 480,683
No corrientes 2,262,676 2272676
Total obligaciones con instituciones financieras 2,802,155 2,753,359

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar consistian ¢n lo
siguiente:

2019 2018
Proveedores nacionales 1,212,276 1,075,705
Proveedores del extranjero 250916 465,231
Préstamos 167,473 259,162
Otras cuentas por pagar 24,710 24,710

Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,655,375 1,824,808
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Proveedores nacionales.- representan saldos adeudados a proveedores de bienes y servicios con un
promedio de vencimientos de 15 a 45 dias, los cuales no generan intereses.

Proveedores del extranjero.- representan saldos adcudados a proveedores de bienes con un
promedio de vencimientos de 30 a 60 dias, los cuales no generan intereses.

11. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de provisiones consistia en lo siguiente:

2019 2018
Participacion Utilidades 15,514 21,209
Total provisiones 15,514 21,209

Participacion_a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables.

12. IMPUESTOS

12.1. Activos y pasivos corrientes
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

2019 2018
Activos impuestos corrientes:
Crédito t?-itl';uturio impuesto a la renta 85,945 5,090
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas 7,241 12,979
Total de activos por impuestos corrientes 93,186 18,069

en la fuente de impuesto al valor agreg
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12.2. Reformas Tributarias

Ley Organica _para la Reactivacion de la_Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente:

« La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes en
Ecuador, a partir del ¢jercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa serd del 28% en
los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion societaria.

o

Si dentro de la cadena de propiedad de Accionistas o accionistas, exista un titular residente
en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal sea igual
o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular residente en ?am'so
fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en proporcion a su

participacion en ¢l capital de la sociedad.

Para las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, as.i-como
aquellas que tengan la condicion de ser exportadoras habimal_cs, la tasa impositiva se
reducira al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa serd aplicable siempre
que en el presente cjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

2018 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
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« Las nucvas mversiones que se realicen en sectores economicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Siderurgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendran derccho a la
exoneracion de impucesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracion se
amphiara por 5 afios mis, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del

pais.

« Exoncracion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion en:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,

Q

o Dividendos distribuidos por socicdades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras)
a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior gue sea accionisia
de la sociedad que distribuye.

« Se climina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Con fecha diciembre 31 de 2019 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

« Las sociedades que hubieran reportado en su declaracion de impuesto a la renta correspondiente
al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos superiores a |
millon de délares pagaran una contribucion especial durante 3 afos (afos 2020, 2021 y 2022)
para apoyar en el proceso de reactivacion econdémica del pais, la tanifa en base a los ingresos
para el célculo de esta contribucion se detalla a continuacion:

bgrms Brutos aio 2018 Tarifa de Aporte
0 a 1,000,000.00 i 0.00% .
1,000,000.00 a 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 - 015%
Mis de 10,000,000.00 | 020%

En ningln caso la contribucion a pagar serd superior al 25% del impuesto causado reportado en
la declaracion de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico terminado ¢l 31
de diciembre de 2018.
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El pago de esta contribucién se reali
tardio de esta contribucion estard
establecido en el Cadigo Tributari
plazo méaximo de hasta 3 meses.

zard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
sujeto a cobro de los intereses por mora conforme a lo
0; asi mismos se podrd obtener facilidades de pago por un

Esta contribucién no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros Impuestos.

* EI40% de los dividendos efectivamente distribuidos a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, sera considerado dentro de su renta global; las sociedades que distribuyan los
mencionados dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto a la renta aplicando

una larifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) conforme a disposicién del Servicio de
Rentas Internas;

La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

El pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a la renta
del afio anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan realizado en el mismo

periodo; el pago de este anticipo sera considerado como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta del afio en que sea cancelado.

« La Administracion Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en ¢l Reglamento.

« La tarifa del impuesto a la renta tnico para las actividades del sector bananer'o (produccion y
venta local de banano), podra reducirse también hasta el uno por cienFo (1%), siempre y cuando
el agricultor o productor haya obtenido el certificado de cumplimiento dc‘ buenas practicas
agricolas el cual debid ser emitido por la Agencia de Regulacion y Control Fito y Zoosanitario
AGROCALIDAD.

ifa de i la renta Unico para la actividad de exportacion de banano producido o
:I;: ﬁﬁe?ﬁtﬁ:ma pasivo serd l:iel tres por ciento. {3%? del valor de fgcmciéfx de
exportacion (FOB), restando el precio minimo de msten_tac:én fijado por la Autoridad Nacional
de Agricultura mediante Acuerdo Ministerial, o el precio de compra pagado por el exportador
al productor, slmfuesemayoralpmomimmodemmczén,mdmd;mmdel
volumen exportado. En exportaciones con precios CIF, se restara también el costo del flete y
del seguro con la finalidad de determinar el valor de facturacion (FOB)
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los beneficios definidos es como sigue

2019 2018
Bonificacion por desahucio 588932 586.382
Jubilacion patronal 144,941 147.443
Total beneficios definidos 733,873 733,825

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, representa provisién por bonificacion
obligatoria a pagar al empleado al término de su relacion laboral en la Compariia, la cual equivale
al veinticinco por ciento (25%) de la altima remuneracion mensual del empleado multiplicada por

¢l numero de afos de servicio.

Jubilacion patronal:

Representa provision para jubilacion patronal establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, ¢l cual indica que los trabajadores que por veinte afios 0 mas que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, toda Compaiia podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que podria enfrentar la Compania; una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

14.1.1. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Administracion considera
que el riesgo no es significativo y esta controlado.
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14.1.2. Riesgo en las tasas de interés

La Compania posee préstamos a corto plazo con instituciones financicras. La Admimstracion
considera que el riesgo no es significativo y esta controlado.

14.1.3. Riesgo de liquidez

La Administracion de la compaiiia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez. La
Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financicras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4. Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard cn capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha cambiado en
comparacion con el 2018.

14.2. Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos y pasives financieros mantenidos por la Compafia
fueron como sigue:

2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 24,575 27855
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(Nota 6) 3,333,123 3,316,783

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 9) 2,802,155 2,753,359
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota 10) | 653,375 1,824,808

4457530 4.578.167
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14.3. Valor razonable de los instrumentos financieros
El Contador considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los cstados financicros s¢ aproximan a su valor razonable, debido a la

naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y las tasas vigentes en ¢l
mercado pactadas para las obligaciones con instituciones financicras,

1S. PATRIMONIO

15.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la compaiiia esta constituido por 800,000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas

2019 2018
" Ne % Ne Ve
Acclonistas Acciones Participacion Acciones Participacion
Dassum Aivas Francisco José 780,000 97.50% 780,000 97.50%
Dassum Armendariz Fuad Alberto 20,000 2.50% 20,000 _2.50%
£00,000 100.00%, 800,000 100.00%

15.2. Reservas

15.2.1. Reserva legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la unhdad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos en cfectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3. Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los resultados acumulados de la compania es como

sigue:

2019 2018

Reserva de capital 811,610 811,610
Resultados acumulados 1,797,499 1,747,155
Adopcion por primera vez de las NITF | ,868,374 1,868,374
317,571 60,613

Resultado del ejercicio

Total de activos por impuestos corrientes 4,515,054 4,487,752
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16. COSTOS Y GASTOS DE LA OPERACION

Por los anos terminados ¢l 31 de diciembre de 2019 v 2018, la composicion de los costos y gastos

por naturaleza es la siguiente

2019 INIR
Crastos de admmstracion 536,771 32,513
Giastos financieros 115,187 123,040
Costos de la operacion 5.675.454 6036913
TOTALDE COSTOS Y GASTOS DE LA 6,327,412 6.792.466

OPERACION

17. SANCIONES
De la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas 0 Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ¢jercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas 0 Administradores. emitidas por parte
de otras autonidades administrativas, durante los ¢jercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2019

y 2018.

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administracion de la Compaiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivos contingente; o, requicran su revelacion,

I18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2019 y el 20 de agosto de 2020, el evento que en opinion de la gerencia
de la compaiiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rdpida expansion alrededor del mundo
y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razon por la
cual el 16 de marzo de 2020 mediante ¢l decreto presidencial No. 1017 fue declarado ¢l estado de
excepeion por calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecieron varias medidas de
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prevencion y control con el propésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacion en el pais de vehiculos y personas, ii)
suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e internacional y iii)
suspension de la jornada laboral presencial en el sector piblico y privado, excepto para ciertos

sectores estratégicos.
Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa ¢l negocio de la Compaiia y

generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 20 de agosto de 2020 no ha sido posible

estimar confiablemente ¢l tiempo durante el cual se mantenga cl estado de excepeion a nivel
nacional y la severidad de la reduccion de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar

¢l brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre
los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en

marcha no han podido ser determinados.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2019 serdn aprobados mediante
Junta General de Accionistas.
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