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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
ECUACOTTON S.A.

He auditado los Estados: de Situacién Financiera, Resultado
Integral, Cambios del Patrimonio Social vy del #Flujo de Efective
adjuntos de ECUACOTTON S.A. al 31 de diciembre del 2014, por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de ECUACOTTON S.A. mi responsabilidad consiste
en expresar una opinidén sobre estos estados financileros en base a mi
auditoria.

1. Fui contratadw como auditor externo para realizar este trabajo, el
25 de Febrero del presente afio 2015.

2. Mi auditoria fue efectuada por muestrec de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que la auditoria sea diseflada y efectuada para obtener
.seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores 1importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en
los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacidn
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracidén, asi como la evaluacidn
de la presentacidén de los estados financieros en su conjunto,
Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi

~opinién. ;

3. En mi opinidén, los estados financieros menciconados en el primer
.parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ECUACOTTON S.A. al 31 de
diciembre del 2014, vy los resultados de sus operaciones, cambios en
el patrimonic y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecuador.

Atentamente

Ing. Eladio Potes Carvajal
CPA 4122 - CICOG 251
SC. RNAE 044

Guayaquil, Abril 30 del 2015

N




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBR...
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ECUACOTTON S.4.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS DI - 2014 e - 013
3 % ] k]
ACTIVOS CORRIENTES
Caja vy HBancos 10,120 &1 1487 .7
Cuentas por Colrar L0814 204 2B
Pravision pars Disnlas incobrables ATEBA 48 ATE A
Invertano ZB37.79%9 287 224004
Frestamos y Anlicipo o Emplaacdes 14358 1.2 G
Aeivos por impuestos Corrrenies 14177 1% IR AE
TOTAL ACTIVOS CORRIENTER FB0E.000 55,8 5083408
ACTIVOS NO CORMIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO :
Tarreng 1,354 £483 131 554 803 ¥.8
Saficin 1AG1.087 13,8 24 T8 4
instalanionss 12.574 24 2533 jERY]
Tibray on Progess & Rt HOH03 15
Muiearias v Eulios A4 037 e #1,1
Hushles ¥ Enseres 2238 {ERE 40
Eouips de Beguridad 289 . 8.0 1
Enuipos e Compitacion 13724 &1 13082 a1
Erguipo de Comundzanion A0 a0 EO0 A
Fauipn de Oficina Y280 0.4 8550 [
Wealiculos 14837 71 18 e %2
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTER #3585 43,5 3585343 408
ALTIVOE DIFERIDOS @ EiXH] BE.00D R
TOTAL DEL ALTIVOR SR06.624 100 2874741 N
PASIVO ¥ PATRIMONIO SOGIAL e 204 Ol 203
& % $ k3
FARINVOS CORRIBNTES: R
Frostamos Bantaion Y8 148 2% 783,384 8,7
Proveedores B 434 B figans 83
Antisipos oe Dlentes putice (] 2 G
Prestarmos por Pagar 8 Asclonistes 831788 £4 L7441 8%
Dividendes por Pagar 24710 02 2&7m 9%
Cuentas por Paghr FayRcre 24 485 432 5.3
Progiglonss Curiardes 58 24% G5 S ey
Fashvos g impuesing Correntes 138,743 14 ¥ A 1,2
TOTAL PASIVO CORRIENTE FRLTE ] p ke 281882 na
PASIVOS NO CORRIENTER:
Presfamos Bancarion 1BE5 755 T 181883 A
Pewvision para Jubdacion A8Z BRE 4% AQBHTE 48
Prowsion pare Desabucio Lo 1.4 795814 0%
TOTAL PASIVNO NO CORRIENTE 2487900 247 2T I i
TOTAL FASIVG 8,208, 380 528 215418 528
PATRI‘MBM{B SOCIAL
Capital ool B0 OO0 81 OO, Uy &0
Aportes para Tuturs Capitalizacion ER R 1.4 A 000 1
Resena Lagal T8.7B0 o8 TG EG .5
Resarvas de Cagital B11.810 B2 #1810 91
Resultagos Avurmulados pos Sdopcion NIF 1.868.374 18,3 1087 934 42,2
Ltititades no Distribuides FFOL01 I TR0 77
Resuftado tegeal del Eemicio 81 B7R 25 4 [EAH
TOTAL PATRIMONID A0 A44 474 3850 328 41,2
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO SO0IAL RRGHE oo 100G BR¥4 T4 100.8
Lag notas adiuntas forman parte de o astados financieros ~
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ECUACOTTON S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
Liss % USE £
YVENTAS 8.771.008 100,80 8540412 100,06
COBTO UE VENTASB:
Invverdario Iniciat -1 322.847 151 04368 108
importacionss Insumos «3.268 4.0 T B3 (3,8
Praduscion -7.774.886 B8 8 T B233T -89 3
frwentana Final 1 4B2 BET 16,8 1322 847 15,5
COBTO DE VENTAS -1.514.874 88,8 ~7.282 850 -B8,3
UTILIDAD BRUTA 1488030 13,2 1.287 4583 14,7
GABTDS DE OPERACION;
Administracion y Ventas -376.354 4.3 -B47 328 B4
TOTAL 3763584 4,3 547 328 5.4
UTILIDAD EN OPERACIONES FIBETT 8.6 10427 5.3
Gastos Financieros ~282 B3 =32 =304 987 3.8
Provigiones porJubilacion Patronat ~57 458 3.7 a 0,0
Frovisiones por Desahucio <23 875 3.3 O 0.0
Depreciaciones y Amortizaciones ~21.922 3.2 0 8.8
Giros Ingresos (Egresos) o 00 266 HRE
UTHIDAD ANTES DF PART. LABORAL 394.6983 4.8 408 408 4.7
PARTICIPACION LABORAL 55,2495 3,7 50,8119, 3,7
IMPUESTO SOBRE LA RENTA H4.068 -4.0 B8 A20 1,4
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 281,678 2.5 2484718 2.8
Las notas adjuntas forman parte de los estados financleros L
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ECUACOTTUN S.A,
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIBONIO 30CIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

. . . " APORTES RESULTADDS .
DETALLE PATRIMONIO CAPITAL RESERVA  RESERVA DE FUTURA ACUNUL. UTILIDADES NO RESULTADRDO
BOCIAL BSOOAL LEGAL CAPITAL ADGPLION DISTRIBUIDAS INTEGRAL
CAPITALIZ. NUE

BALDOS A DG, 31, 2013 bajo NIFF 3855325 0000 78780 211810 113,000 1087 532 520,825 249175
TRANSACCIONES ARG 2014

Transt. de la ulilided Ejere Antaror 780440 ) el Iy g [ . TBL 440 248175 <245 178
Travednrancis o Reservs Legal o o 3] 4] 3 b2 s &
LiiGdad del Bjercicio 2584 878 ¢ k! o ] it ¢4 251878
BALDOS A DIC, 31, 3074 bajo NIF 4887, &4 BOD.OOC 78,780 11810 113.000 1.888.374 Fracot 281878
Las notas adjunds foman parte de los Estadns F%ﬁ&m%m& »«i\
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIREC...
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ECUACOTTON 8.4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

BETALLE 2014 2013
FLUJIC DE EFECTIVO PRUCEDENTES DE ACTWVIDADES DB OPERACION
Tiobrws provedentes de coblo of 885680088 8,768 438
Fagor pof gagios administrativos ¥ 2 provesdorss por ol suninistn de Bianes v serdicios BRI -BAFE T
Efoctive neto procedente de actividades de operacion 411.268 586771
PLILID DR EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSBION
Ackgusicionds de propisdades, plarts y sguipos B78.580 +18E 408
FLALIE DE EFECTIVO PROCEDENTE 08 ACTIADADES DE FINANCIAMIENTD 131883 ~358 410
RCREMENTD {IBEMINUCIOMNETO DE BFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFEQTIVO 438,820 16908
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINGIPIC DEL PERIODO 146.749 #3844
EFELTIVG ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIGEE 10,130 146.74%
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA] NETA Y LOS FLUJDS DE OPERACION
BUPERAVIT (DEFICIT) OPERATIVO 394 858 1998854
AJUBTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD )
Aquste pov gastos de depreciacién y srnoriizacilin 21422 234543
Gastos on Provisiones B0A30 #3481
CAMBIOS BM ACTIVOS ¥ PASIVOS
Inprements [Digminuciing en cuentay por cobrar gherntes 2utory 5aam
Inerpmente {Disirucdng en hweniatos N VIY3 25 ik
rwrements (Disinirucdnd an otras cusnias por cobear 14555 i}
Inmremeoly (Dlendiruitn en impyesios sndicipados <35 AR HBazes
ingrements {Disminuzion) 2n pagos antivipados
fncremento {Dikminusion) en siros actives 185000 iy
Insremento (Disminucidn) en cusntas por pages comsrciales szt AT
inorsrenie (Disminucion) en beceficios Soniels -3 582 i
| fnoremanto (Dlumimcion en siros impuestos por pagar 25394 a4
‘ : Inremento (Disminueidn} en olros pasivos coftisntes 4 80.745
i ; Suremeris Euminudtnd en olros pas‘w;)x i orthenbes
‘ FLULID OF EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE AGTM;;&ABE& DRE OPERACION 411,288 2,881,388
L
Lag mtas adjunts foman parts f;!i o5 Estados Finanuiaros \ i ;' T\
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ECUACOTTON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en ddlares de USaA
NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

ECUACOTTON S.A. se constituyé legalmente, de acuerdec con
" las Leyes de la Republica del Ecuador el 15 de Septiembre
del afio 1988,

NOTA 2.- OPERACIONES:
Su principal actividad es:

- Actividades de Produccién de Telas y Tejidos.

NOTA 3.~ RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

3.1 BASES DE PRESENTACION:
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
. Pinanciera para pequefias y medianas empresas (NIIF para las
PYMES) bajo el método del devengado.

La informacién Financiera consta en el:
. Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Flujos de Efective y en el

- Egtado de Cambios del Patrimonio Social

3.2 UNIDAD MONETARTA
Los registros contables de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
" en curso legal adoptada en el Ecuador en el afio 2000.

3.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Esta formado por el jefectivo en caja, por los depdsitos en
bancos y las invers ones, de facil ligquidez en periodcs
. menores a 12 meses. hj

\ i
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3.4 CUENTAS PCR COBRAR

Se presentan al valor razonable al cierre de cada ejercicio
econémico. Se reconoce un menor valor de las cuentas por
cobrar si el saldo en libros es mayor que su valor recuperable

 estimado. Para cubrir las posibles pérdidas por

incobrabilidad se <creard la reserva para cuentas

incobrables,

3.5 INVENTARIOS

Son conciliados mensualmente los saldos en libros con 1os
respectivos inventarios fisicos.

" Los inventarios son valuados al "Costo” o "Valor Neto de

Realizacién", el que sea menor.

.6 ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los activos que se registren como Propiedades, Planta y
Equipo seradn aquellos que proporcionen un Dbeneficio

- econbmico futuro, mediante su utilizacién, cuyo costo de

adquisicién sea mayor a doscientos délares de los Estados
Unidos de América (US$200.00).

‘ Las Propiedades, Planta y Equipo estén formados por los

siguientes rubros:

’ VIDA UTIL DEPRECIACICN
DESCRIPCION

ANOS ANUAL
 Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacién 3 33.33%
Maguinarias y Equipos 10 10%
Herramientas 10 10%

Vehiculos 5 20%( 7




7

VALUACION

Los Terrenos, BEdificios, Magquinarias 'y BEquipos vy los
Vehiculos se registran al Valor Razonable mediante informes
de peritos independientes calificados por la
Superintendencia de Compafnias.

Los demas elementos de Propiedad, FPlanta y Equipo se
registran al Costo de adquisicién.

Las pérdidas vy ganancias por la venta de Propiedad, Planta
y Equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integral, en el ejercicio econémico que ocurre.

DEPRECIACION

La depreciacién de Propiedad, Planta y Equipos se calcula
‘usando el método de linea recta y de acuerdo a la vida dtil
indicada.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL Y PARA DESAHUCIO PATRONAL ‘

. PROVISION PARA JUBILACION

Constituyen las prestaciones sociales post-empleo como es la
Provisién para Jubilacién Patronal. Al cierre de cada

ejercicile econdmico se ajustarad la Provision para Jubilacién

Patronal, basandose en los cédlculos de estudios actuariales
realizados técnicamente por un consultor independiente.

PROVISION PARA DESAHUCIO

Las prestaciones sociales por Desahucio ocurren al término

de la relacidn entre la Compafiia y el trabajador. Al cierre
de cada ejercicio econémico se ajustara la Provisidén para
Desahucio, basé&ndose en los calculos de estudios actuariales

"realizados técnicamente por un consultor independiente,

Y A




3.8 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se registran los ingresos por actividades ordinarias cuando

se entrega los preductos y servicios con los riesgos vy

- beneficios econémicos correspondientes. Si el cliente ha

realizado el pago de la factura pero la Compafiia no ha

entregado el producto ¢ el servicio, se contabilizari en el

pasivo el valor recibido, una vez concluida la transaccioén

de la venta se realiza la transferencia a la cuenta de

ingresos.

3.9 PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DE LA
EMPRESA Constituye el 15% calculada sobre la Utilidad

" Contable.

Para la adecuada presentacion del estado de resultados integral

al cierre de cada ejercicio econémico, el valor del 15% de

participacién laboral se registra de acuerde a la némina

respectiva cargado a los respectivos centros de costos

establecidos por la empresa.

NOTA 4.~ CUENTAS POR COBRAR:

Los activos financieros estédn formados por Cuentas por

.Cobrar a Clientes, por Anticipos a Proveedores, Cuentas por

Cobrar a Empleados y Otros:

I

DESCRPCION ) 2014 2013
Ctas.y Doctos.x cob.clientes no rel. 2,963,146 2,762,129
Ctas.y Doctos.x cob.clientes relac. 114,339 0
(=) Prov.Cuentas Incobrables ~472,181 ~472,181
Otras cuentas por cobrar 0 0
Total , 2,605,304 2,289,948
NOTA 5.- INVENTARIOS: Los inventarios estan formados por:
DESCRIPCION 2014 2013

Materia Prima 838,770 765,153

Producto Terminado 1,049,829 963,479

Producto en Proceso 369,972 348,334

Mercaderias en Transito 146,200 88,470 A

Suministros y Materiales 433,028 359,068 {1 s

Total 2,837,799 ;

P

2,524,504 | 7
i
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NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

- Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa registra el valor neto
de USS 4,305,823.

NOTA 7.~ INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa NO registra
Inversiones Permanentes.

NOTA 8.~ DASIVOS NO CORRIENTES :

.

Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa registra Pasivos no
Corrientes corresponden a Obligaciones con Instituciocones
Financieras por US$ 1,855,798,

NOTA 9.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL:

NOTA 10.-

NOTA 11.-

Bl 31 de Diciembre del 2014 la empresa registra provisidén
para Jubilacién Patronal por un valor de US$ 483,625 y en
Otros Beneficios no corrientes registra un valor de USS
102, 557.

CAPITAL:
La Compafiia tiene un capital suscrito y pagado de 800,000.00

acciones ordinarias y nominativas de 0.04 délar de los
Estados Unidos de América cada una.

NOMINA DE ACCIONISTAS VALCRES
- Dassum Aivas Francisco José Uss  760,000.00
Dassum Armendariz Fuad Alberto Uss 40,000.00

Entre €l 1 de Enero vy el 31 de Diciembre de 10s afios 2014
v 2013 la Compafiia NO registra incremento en su capital
suscrito y pagado.

TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31

+de diciembre del 2014, el suscritc NC ha detectado

transacciones con accionistas que afecten a cuentas de
resultados. ™

11




NOTA 12.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 % de

.la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta de
Reserva Legal hasta que ésta acumule por lo menos al 50.0
% del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal no es
disponible para el reparto en efectivo a los accionistas,
pero puede utilizarse para realizar aumentos del Capital
Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2014 la
Compafiia NO aproplo valores para incrementar la Reserva
Legal.

NOTA 13.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a la Legislacién Tributaria vigente, el impuesto
a la renta para el ejercicic 2014 se calcula a una tasa del
22% sobre las utilidades tributables,

CONCILIACION DZL RESULTADQO CONTABLE~TRIBUTARIO:

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con
la utilidad fiscal de la Compafnia, para la determinacidén del impuesto
la renta en el afo 2014 y 2013, son las siguientes:

DESCRIPCION 2014 2013
Utilidad contable 394,993 405,406
Menos: Participacién Laboral 59,249 60,811
MAS: Gastos no Deducibles 30,831 89,130
Utilidad Tributable 366,575 433,726
Impuesto a la Renta Causado 84,066 . 95,420

NOTA 14. PARTIDAS CONTINGENTES:

Al 31 de Diclembre del 2014, la compafiia NO registra activos
ni pasivos contingentes.

NOTA 15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA:

Al 31 de Diciembre del 2014, la compafiia registra los
sigulentes Costos y Gastos por Naturaleza:

'Resumen: 5

Costo de Ventas y Produccion 7,614,974
Gastos de Operacidn 376.354
Gastos Financleros 282,631
Provisiones 80, 930
Depreciaciones y Amortizaciones 21,121 |
Total Costos y Gastos 8.376.011 f;%

¥2




DETALLE DE LOS COSTOS Y GASTOS.jpg https://mail.google.com/_/scs/mail-static/_/js/k=gmail.main.es.bx

El detalle de los ﬁaatga ¥ Gastos es el siguiente:

COSTOR

Costo de Produccids v Ventas 7

GASTOS

J& TOS DE VENTA

AUMINSTRATIVOS
éxé’x. TOS FINANCIEROS
ROVISIONES

”"PRFCTA’&C}%’:}S} T AMURTIZACTONGS

Lo Tl

sus AL SR

TOTAL COSTOS ¥ GASTOS

NOTA 16. HECHOS SUBSECUENTES :
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