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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
ECUACOTTCN S.A.
Guayaquil, Ecuador.

1.He auditado el estado de situacién financiera adjuntc de ECUACOTTON S.2. al
31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estado de resultados intedgral,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo
terminadc en esa fecha. Estos estades financieros son responsabilidad de la
Administracién de ECUACQTTON S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar una
opinidén sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

2.Mi auditoria fue efectuada de acuerdc con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estades financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, nmediante
pruebas, de la evidencia gque respalden las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacidén de los principlos de
contabilidad wutilizados y las estimaciones  importantes hechas por la
Administracidn, asi como la evaluacidén de la presentacién de los estados
financiercs en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para mi opinién.

3.En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en tcodos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
ECUACOTTON S.A. al 31 de diciembre del 2012, v los resultades integrales de
sus operaciones, Cambios en el patrimenio de los accionistas y sus flujos de
efective por el afioc terminado en esa fecha, de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF } vy disposiciones legales
vigentes en la Repnblica del Ecuador.

O

Econ. Manuel Suco Cardenas
C.P.A. 4.128
SC-RNAE No,017

RUC: 0800844465001

Guayaquil, Abril 26, 2013




ECUACOTTON S.A.
ESTADO DE SITUACIOR FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

ACTIVOS DG - 2012 e - 2011
$ % $ %

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja ¥ Bancos £3.844 1] B3.276 1.0

Cuentas por Cobrar 3.533.216 380 A.58B.021 411

Provisitn para Cuentas Incobrables -472.181 -5,1 -472.181 =54

Inventarios 1.807 273 205 1.491.610 17,0
Activos par tmpuestos Comientes 85,209 1.0 65.001 0.7

Total Activos Comientes 5.127.361 56,1 4.7T85.727T &5

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDA, PLANTA Y EQUIPG

Terrent §94 883 7.5 594,693 78
Edificio & Insialaciones 1.151.780 12,4 1.041.825 11,9
Ohras en Procesa §0.694 100 90.893 1,0
Maquinarias y Equipos 2138628 230 2.054 450 23,5
Muebles ¥ Enseres 2817 o8 4641 2.1
Equipc de Seguridad 710 0.0 925 0,0
Equipos de Computacicn 9208 0.1 9.200 0,1
Equipo de Comunicacion 800 0.0 1.142 0.0
Equipo de Oficina 5543 8,1 1.710 o0
Totai 4.084. 673 44,0 3.899.319 448
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS B4 802 05 84802 1.0
TOTAL ACTIVOS NQ CORRIENTES 4.179.475 44.9 98411 45,5
TOTAL DEL ACTIVO 9.306.836 104,0 8.749.848 4100,0

PASIVO Y PATRIMONIC SOCIAL
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamoss Bancarics B24 784 B85 695.595 8.0
Proveedores 489905 53 3595 380 46
Prestamos por Pagar a Accionistas 556.415 6.0 540.B57 6,2
Dividendos por Pagar 102.589 1.1 102.589 1.2
Cuentas por Pagar 66 664 0,7 81.200 09
Provisioies Corriertss B0.258 08 B1.B39 o7
Pasivos por Impuestos Cormientes 143.647 15 133.236 1,5
Total 2.244,262 24,9 2.018.005 231
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos Bancarics 2.090 515 22,5 2.045.743 234
Provision para Jubilacion 354,382 3.9 332742 39
Provigion para Desahucio 57.3B8 0.6 43.443 a5
Pasiva por lmpuestos Diferidos 615638 BB a0
Total 3137.923 33,6 2,429.978 78
PATRIMONIO SOCIAL
Capital Social 860000 8.8 500000 9.1
Aportes para Futura Capitalizacion 113.000 1.2 113.000 13
Reserva Legal 76,780 08 68.802 0.8
Reservas de Capits) 511.510 B.¥ 811810 8.3
Resuttados Acumutados por Adopcion NIIF 1.489.719 16,0 2.105.357 241
Utilidades no Distribuidas 403,146 4.3 153.395 18
Resultado Integral del Ejercicio 240,395 26 249,751 259
Total Patrirnanio 3.934.651 42,3 4.301.918 45,2
Total Pasivo y Patritmonio Social 9.306.836 100,0] 8.749.8458 100,0

Las notas adjuntas forman parie de los estados financieros
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ECUACOTTON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

EJERCICIO 2012

ANO 2012
US$ %

ANO 2011
US$ %

VENTAS

COSTO DE VENTAS:

Inventario Inicial
Produccién
Inventario Final

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

8.669.426 1000

662.397 7.6
7.812.226 90,1
-904.367

7.570.256 87,3

1.099.170 12,7

9.187.317 106,0

655.456 7.6
7.925.094 914
-623.866

7.956.684 91,8

1.230.633 14,2

Administracion y Ventas 447.854 52 589.920 6,8
TOTAL 447 854 52 589.920 6,8
UTILIDAD EN OPERACIONES 651.316 7.5 640.713 7,4
Gastos Financieros -272.842 - 31 -228.456 - 26
Oftros Ingresos (Egresos) 23.248 0,3 -
UTILIDAD ANTES DE PART. LABORAL 401.722 4,6 412.257 4.8
PARTICIPACION LABORAL -60.258 - 0,7 -61.839 - 0,7
IMPUESTO SOBRE LA RENTA -101.068 - 12 -100.667 - 1,2
UTILIDAD NETA 240.396 2,8 245.751 2,9
OTRO RESULTADO INTEGRAL
240.396 249.751

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros




ECUACOTTON S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

DETALLE DIC-2012 DIC-2011
1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:

Utilidad Neta 240.396 249.751
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Depreciaciones 227.507 99.842
Provision para Jubilacion y Desahucio 38.586 8.909

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVDS-~ .

Disminucion (Aumento) en Cuentas por Cobrar 64.806 450,443

Disminucién {Aumento) en Inventarios -415.663 174613

Pisminucidén (Aumento} en Otros Activos Corrientes -24.208 -31.846

Aumento (Disminucién) en Proveedores 90.525 3.749

aumento (Disminucién ) Otros Pasivos Corrientes -5.707 16.542
FLUJO NETQ EN OPERACIONES 216.242 71.117
2. FLUJG DE EFECTIVO PCOR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumento} en Activos Fijos -422.861 -152.357
FLUJO NETO EN INVERSIONES ~422.861 -152.357
3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucion) Ptmos.Bancarios 169.661 129.669
Dividensos Pagados 0 -49.620
Prestamos por Pagar a Accionistas 15.548 58.828
Ajustes al Patrimonio 7.978 16.919

FLUJO NETO EN FINANCIAMIENTO 193.187 105.796
Aumento neto en Caja y Bancos e inver-
siones Temporales -13.432 24.556
4 .EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORAILES:
Saldo al Inicio del Afio 83.276 58.720
Saldo al final del afio 69.844 83.276

Las notas adjuntas forman parte de los estades financieros.
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ECUACOTTON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresados en ddlares de USA

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:
La empresa se constituyé legalmente como Sociedad
Andénima, de acuerdo con las Leyes de la Republica del
Ecuador en el arfic 1988.

NOTA 2.- OPERACIONES:

Sus principales actividades son:
Lz industria textil en todas sus etapas asl como 1la
comercializaciédn de sus productos.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION:

Método
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo c¢on las Normas
Internacionatles de Informacion Financiera (NIIF} bajo el método del devengado.

Método contable por el cual las transacciones y otros hechos son reconocidos cuando
ocurren (y no unicamente cuando se efectda su cobro o su pago en efectivo o su
equivalente). Los elementos reconocidos por el método contable de lo devengado son:
activo, pasivo, patrimonio, ingresos y gastos.

Unidad Monetaria
Los registros contables de fa Compaiiia de Hevan en Ddélares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda en curso legal adoptada en el Ecuador en el afio 2000.




NOTA 4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

b)

a) CUENTAS POR COBRAR

Se presentara al valor razonable al cierre de cada ejercicio econdmico. Se reconocera
un menor valor de las cuentas por cobrar si el saldo en libros es mayer gue su valor
recuperable estimado. Para cubrir las posibles pérdidas por incobrabilidad se creara la
reserva para cuentas incohrables.

INVENTARIOS
Se conciliaran mensualmente los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos.

Los inventarios seran valuados al “Costo” o “Valor Neto de Realizacion”, el que sea
menor y los costos seran asignados a través det método promedio ponderado.

Los inventarios en consignacion seran valorados al costo de adquisicion.

Los costos por las pérdidas reales de inventarios por obsolescencia o por otros motivos
seran cargados a los resultados del respectivo ejercicic econémico.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los activos que se registren como Propiedades, Planta y Equipo seran aquellos gue
proporcionen un beneficio econdmico futuro, mediante su utilizacion, cuyo costo de
adquisicién sea mayor a doscientos délares de los Estados Unidos de América

{US$200.00).

Las Propiedades, Planta y Equipo estardn formados por los siguientes rubros:
Terrenos
Edificios
Maquinarias y Equipos
Muebles vy Enseres
Equipos de Seguridad
Equipos de Computacion
Equipos de Comunicacion
Equipos de Oficina




VALUACION

Los Terrenos, Edificios y Maguinarias y Equipos se registran al Valor Razonable
mediante informes de peritos independientes calificados por la Superintendencia de
Companias.

Ltos demas elementos de Propiedad, Planta y Equipo se registran al Costo de
adquisicion.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, Planta y Equipo se calculan
comparando 10s ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integral.

DEPRECIACION
La depreciacion de Propiedad, Planta y Equipos se calcula usando el método de linea
recta y de acuerdo a la vida util estimada técnicamente,

d} BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - RESERVA PARA JUBHACION PATRONAL Y
DESAHUCIO PATRONAL

PROVISION PARA JUBILACION

Constituye Ias prestaciones sociales post-empleo como es la Provision para
Jubilacién Patronal. Al cierre de cada ejercicio econdmico se ajustara la Provision
para Jubilacidn Patronal, basandose en los cdlculos de estudios actuariales
realizados técnicamente por un consultor independiente.

PROVISION PARA DESAHUCIO

Constituye las prestaciones sociales por Desahucio al terminho de la relacion
entre Ja Compania y el trabajador. Al cierre de cada ejercicio econdémico se
ajustara la Provision para Desahucio, basandose en los calculos de estudios
actuariales realizados técnicamente por un consultor independiente.

e) INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se registran los ingresos por actividades ordinarias cuando se entrega los productos y
servicios con los riesgos y beneficios econdmicos correspondientes. Si el cliente ha
realizado el pago de la factura pero la Compania no ha entregado el producto o el
servicio, se contabilizara en el pasivo el valor del cobro, una vez concluida la transaccion

de la venta se realiza la transferencia a la cuenta de ingresos.
3




f) IMPUESTOS DIFERIDQOS
Cumpliendo con las Normas de la NIC — 12, se crean las cuentas: ACTIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Constituyen los activos criginados per el impuesto 2 Ia Renta calculados sobre
los Gastos no Deducibles Temporarios, tales como: Exceso de Provision para
Cuentas Incobrables, Reserva para Jubilacién Patronal para trabajadores con
menos de 10 de afios de servicio, etc. Al cierre de cada ejercicio econdmico se
ajustan transfiriendo a los resultados del ciclo econdmico.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Constituyen los pasivos originados por el Impuesto a la Renta sobre los montos
del Superavit por Revalorizaciones de Activos Fijos Depreciables. A medida que
se van depreciando, anualmente se registra el cruce, transfiriendo de Pasivos por'
Impuestos Diferidos a los Resuitados de cada ejercicio econémico. La Compania
no aplica esta Politica, porque no ha registrado este pasivo.

g} PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DE LA EMPRESA
Constituye el 15% calculada sobre la Utilidad Contable.

Para la adecuada presentacién del estado de resultados integral al cierre de cada
ejercicio economico, el valor del 15% de participacion laboral se registra de acuerdo a 1a
nomina respectiva cargado a los respectivos centros de costos establecidos por la
empresa.

NOTA 5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS:

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las
NIIF, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compania, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion , tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

4




mejor utilizacion de la informaciéon disponible al momento, los_cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base consistente. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de 1a
revision y periodos futuros, segun los efectos caiculados y justificados.

Las estimaciones mas relevantes se refieren al Deterioro de los Activos y a
la estimacion de la Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo.

NOTA 6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2012, incluye valores depositados en cuentas corrientes de bancos, con un
saldo de US569,844,

NOTA 7.~ CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011, 1las cuentas por
cobrar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Clientes 2,909,920 2,911,375
Empleados 79,967 85, 950
Anticipos a Proveedores 155,092 163,503
Otras Cuentas por Cobrar 388,237 436,793
Total 3,533,216 3,598,021

NOTA 8.~ INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los inventarios se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Materias Primas 60p9,053 519,853
Productos en Proceso 319,752 245,329
Productos Terminados 713,122 623,865
Suministros y Materjales 191,245
Tmportaciones en Transito 74,101 102,563
Total Inventarios 1,907,273 1,491,610




NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los activos fijos
muestran los siguientes movimientos:

2012 2011
Saldo inicial, neto 3,899,319 3,846,804
Ajustes Reclasif. NEC a NIIF
Adguisiciones (bajas) 422,861 152, 357
Ajustes por Valuacion
Depreciaciones ( 227,507) (99,842}
Saldo final, neto 4,094,673 3,899,319

NOTA 10.-~ INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2012 vy 2011, la empresa NO
registra Inversiones Permanentes.

NOTA 11.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2012 y 201l, los pasivos a largo
plazo se presentan de la sigulente manera:

2012 2011
ACREEDOR
Préstamos Bancarios 2,080,515 2,046,743
Provision para Jubilacion 364,382 339,742
Provision para Desahaucioc 57,388 43,443
Pasivos por Impuestos Diferidos 615,638
Total 3,127,923 2,429,928

PRESTAMOS BANCARIOS: Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafiia
registra Pasivos a Largo Plazo con bancos locales y del

exterior, con tasas de interés desde un 8.0% hasta un
6




13.25%. Estos préstamos vencen en el afioc 2013 pero segun
lo indicado por la Gerencia General se pagaran en plazos
mayores a 12 meses; en el afioc 2013 sélo se pagaran los
intereses. Estan garantizados personalmente por 1os
sefiores accilonistas.

NOTA 12.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2012 la Compafila tiene un capital
suscrito y pagado de 20,000,000 acciones ordinarias vy
nominativas de 0.04 centaves de délar de los Estados
Unidos de Bmérica cada una.

Entre el 1 de Enerc y el 31 de Diciembre del afic 2012 la
Compafiia, NO registra wvariacidn en capital suscrito y
pagado.

Entre el 1 de Enerc y el 31 de Diciembre del ario 2011 la
Compafiia, NO registr0 variacidédn en su capital suscrito
y pagado.

NOTA 13.~ TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2012 y 2011, 1la Compafiia NO
registra transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 14.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Comparfiias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe aproplarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule por lo menos al
50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2012 la
Comparila registra un incremento en la Reserva Legal por
el wvalor de 7,978 Délares de los Estados Unidos de
América, que corresponde a la transferencia sobre 1la
utilidad Neta del ejercicic anterior.

7




En el pericdo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2011 1la
Compafiia registrd un incrementoc en la Reserva Legal por el
valor de 9,065 Délares de los Estados Unidos de América, gque
corresponde a la transferencia sobre la utilidad Neta del
ejercicioc anterior.

NOTA 15.-IMPUESTO A LAS GANANCIAS:

NOTA 16.

NOTA 17.

De acuerdo a la Legislacidn Tributaria vigente, el impueste a
la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de ¢que la Compafila reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta es del
15% sobre el montc reinvertido, siempre y cuando se efectue
el correspondiente aumento de «capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-~TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron 1la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Compafila, para la
determinacién del impuesto la renta en los afios 2012 y 2011,
fueron las siguientes:

2012 2011
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 401,722 412,257
Mas: Gastos no deducibles 97,563 69,029
Menos: Participacidén Laboral 60, 258 61,839
UTILIDAD TRIBUTABLE 439,427 419,447
Impuesto a la Renta Causado 101,068 100,667
Tarifa 23.0% 24.0%
Anticipos calculados 81, 320 85,224

PARTIDAS CONTINGENTES:

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 la Compania

NO

registra partidas contingentes, ni activos ni pasivos.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Resumen de los costos y gastos reportados
financieros:

en los

estados




Costo de Ventas 7,570,256

Gastos de Operacidn 424,606
Gastos Financieros 272,842
Participacion Trabajadores 60,258
Total 8,327,962

NOTA 18. HECHOS SURBRSECUENTES:
Hasta la fecha de emisidén de este Reporte por parte del
Buditor Externo, ne se han producide eventos gque en la
opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un
efecte relevante en sus estados financiercs.

&
Econ, Manuél Suco CAardenas

CP 4128
SC —~ RNAE No.0l7
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