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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de
CAMONIKA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMONIKA 8. A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CAMONIKA 8. A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos auditores independientes de
CAMONIKA S. A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la -
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demsds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de lo Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los -
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vy del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Nommas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son consideradas materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién,  El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas
o vulneracion del control interno,

¢ Obtuvimos conocimiento del control interno relevanie para Ia auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢! proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la comrespondiente informacién revelada por la Administracidn es
razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
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eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capamdad _
de la Compatfiia para continuar como negocio en marcha. '

» Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria, sin embargo, eventos ¢ condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
CAMONIKA 8. A., como agente de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2018, se emite por separado,

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compaiifas: SC-RNAE-2-713

Agosto 26, 2019

Guayaquil, Ecuador
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CAMONIKA S, A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin centavos) -

Notas

Activos
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo _ 5
Cuentas por cobrar relacionadas y otras ’ 6

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades de inversion, neto 7
Inversiones a largo plazo 8
Total active no corriente
Tatal Activos

PasivosyPatrimonig
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados por pagar 10

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social 14
Reserva legal 15
Resultados acumulados : 16
Total patrimonic
Total Pasivos y Patrimonio

Ias notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Uss

Uss$

Uss

31-12-2018 31-12-2017
26.179 2.540
84.612 312.598

110.791 315138
217.935 299,329
300.000 0
$17.935 299.329
628.726 614.467
10.992 8.692
213 1.828
11.205 10.520
20,000 800
7237 26
550.284 . 603.121
617.521 603.947
628.726 614.467




CAMONIKA S, A.
(Guayaqull Ecuador)

ESTADCI DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018y 2017 -
{Expresado en US$, sin centavos)

Notas

Ingresos - 11

Gastos de operacidn:
Gastos de administracion 12
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13

Resultado integral total del gjercicio

Las notas adj
de logestados financieros

e mg{, Lt @@

USs3

Uss

31-12-2017

31-12-2018

§7373 144.466
70.986 77.069

8 38

70.994 77.107
16.379 67359

1.168 4.754

17.547 72.113

1,233 0

16.314 72.113

Contadcr General
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CAMONIKA S. A.
{Guayaquil - Ecuador)}

ESTADO DE FL11JOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresado en US$, sin centavos)

Aumento en efectivo v equivalentes de efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos
Efective neto provisto por las actividades de operacitn

Flyjos de efectivo de las actividades de inversidn-
Adquisicién de inversiones

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento de capital
Recibido neto a partes relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Avumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Uss

Us$

Uss

31-12-2018

31-12-2017
87.373 13.003
-6 1.814
-8.050 -17.166
. 38
318 -2.360
19 4.754
78.940 7
-300.000 0
19.200 0
225.499 0
244.699 0
23.639 7
2.540 2.533
26.179 2,590




CAMONIKA S, A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por log afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en US3$, sin centavos)

VIENEN ...

Conciliacién de 1a utilidad del ejetcicio con ¢l efectivo uivalentes
de efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Uitilidad del ejercicio USE

Partidas de conciliacion entre la utilidad del sjercicio y el efectivo
y equivalentes de efective provisio por las actividades de operacion:
Depreciacion
Ajustes de pasivo

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento} Dismiaueidn en otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar comerciales
Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn) en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion USS

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados fina T
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31-12-2018 31-12-2017
16.314 72.113
59.455 39.455
-1,149 0
58.306 59455

2486 -134.772
812 0
1.448 3.100
-426 111
4.320 -131.561
78.940 7




CAMONIKA 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS F[NANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

CAMONIKA 8. A., se constituyé el 19 de agosto de 1988 en Guayaquil, Repiiblica
del Ecuador, ¢ inscrita en ¢l Registrador Mercantil el 14 de septiembre de 1988 en
la ciudad de Guayaquil. Su actividad econdmica es la pesca maritima en todas sus
fases.

El 13 de septiembre del 2018, segin Acuerdo No. 389-2018 de la Subsecretaria de
Acuacultura, se otorg6 los derechos de concesitén a favor de la Compaiiia por ¢l
tiempo de 20 afios, sobre la extension de 32,22 hectareas de tierras altas a ser
utilizadas en la cria y cultivo de camardn blanco, en el sitio Los Chalenes, parroquia
Chongdn, canton Guayaquil, provincia del Guayas.

Segun providencia de adjudicacién del 6 de agosto del 2014 e inscrita el 21 de
agosto del 2014, el Ministeric Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
adjudicé a la Compaiiia un lote de terreno con un 4rea total de 109,2362 hectareas,
uhicado en Islas los Chalenes, parroquia Chongon, cantén Guayaquil, provincia del
Guayas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos provenientes de la participacién
en la explotaciébn camaronera por parte de Industrial Pesquera Santa Priscila
representan el 82% y 56%, respectivamente del total de ingresos (nota 17).

Con fecha 31 de julio del 2018, mediante resolucién No, SCVS-INC-DNASD-SD-
2018-00006729, la Compafila fue declarada como inactiva por no presentar
balances de dos afios consecutivos.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

a)  Bases de presentacioén

Los estados financieros de CAMONIKA 8. A. comprenden los estados de
situacidén financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados del
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los




b)

<)

d)
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afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros; es Ia entidad encargada de su control y vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende los saldos en caja y bancos, sujetos a un riesgo no significativo
y de entera disposicion de la Compafiia,

Propiedades de inversidn, neto

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas con Ia finalidad de
obtener rentas, plusvalias o ambas (incluyen propiedades en construccion
para dichos propésitos), siempre que no se destinen a la venta en el curso
normal del negocio, uso de la produccibn o abastecimiento de bienes,
servicios o para propdsitos administrativos.

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
de inversion se mediran inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
. transaccion,

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de
inversién clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en
un grupo de activos para su disposiciéon que sea clasificado como

mantenido para la venta) en cuyo caso serdan medidas de acuerdo con
NIIF 5.

- Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes, en funcién
del “Contrato de Asociacidn o cuentas en Participacion™ (nota 17).

Los afios y las tasas de depreciacién anual de las propiedades de inversion
son las siguientes:

Activos Aiios Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

Deteriorg del valor de [os activos

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a f{in
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
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o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por

‘deterioro se mangja como un aumento en la revaluacion.

Inversiones a largo plazo

Comprenden inversiones en acciones, que no ejerce fuerza significativa por
lo cual son registradas al costo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporatias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que €l
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente
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el derecho de compensarlos, frente a la misma Autoridad Fiscal, los
importes reconocidos en esas pattidas y la Compafifa tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos,

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de diciembre del
2018, la Compaiiia no habia registrado ningin efecto por este concepio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidon
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el

desembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y €l monto de ingreso puede
ser medido confiablemente.

Los ingresos por la participacién en la explotacion camaronera se reconocen
en ¢l momento en que Industrial Pesquera Santa Priscila emite la liquidacion,
en base a los resultados de las cosechas de camardén y en funcién del
“Contrato de Asociacién o cuentas en Participacién™; y los ingresos por
asesorfa técnica se reconocen cuando se presta el servicio y a su vez éste sea
facturado (nota 17).
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Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018, tan
solo existian;

- Cuentas por cobrar relacionadas - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activoe financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas v
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante ¢l afio 2018, la Compaifiia ha aplicado las nuevas Notrmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son de cumplimiento
obligatorio a partir del 1 de enero del 2018.

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos f{inancieros Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para
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la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
infroducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de [a NIC
39, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo
confractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre ¢l capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda manténidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
confractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participacién de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presenie en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado det perfodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39,
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designade a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del perfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, 1a NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de
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deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocuira un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad.

Los activos financieros son registrados al costo, con sujecion al deteriaro bajo
el enfoque simplificado de pérdidas esperadas. 1.a Compafifa reconocio una
estimacion aplicando diferentes porcentajes de provisiéon en base al
vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes. En tanto que
los pasivos financieros se continuardn registrando al costo amortizado con
cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 9.

Ademés de estos efectos, la aplicacion de esta norma no ha tenido ningin
impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compailia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas

Efectiva a partir de
perfodos que inicien
NIIE Tiato en o después de
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1,2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de large plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacidn de bienes Fecha a ser determinada

entre un [nversionista y su
Asociada o Negocic Conjunto
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero |, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificaciéon aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de
deterioro, se aplica a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al
aplicar [a NIIF 9 a las parficipaciones a largo plazo, una entidad no tiene en
cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la
asignaci6n de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo
con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que
comiencen el 1 de enero el afio 2019.

La Administracion de la Compafifa no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre Jos importes reconocidos
en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribuci6n de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual
forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el
método de participacidén) se reconocen en ¢l resultado de la anterior
controladora sélo en la proporcion de la participacidn de los inversionistas no

relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 atin no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida,

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 201S - 2017

Las mejoras anuales inc.luyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC {2 y
NIC 23, que afin no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se
detallan a continuacién:
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« NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una
operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectnar
la remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos
de dividendos.

» NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar wn activo, cuando el activo esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros de la Compafifa,

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el prop6sito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
perfodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaififa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaflias relacionadas:

- . Enel afio 2018 y 2017, 1a Compaiiia facturd por servicios de asesoria técnica
para cultivo de camardn por un monto US$15.873 y US$15.466,
respectivamente a su relacionada Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.

- En el afio 2017, la Compafiia facturd por servicios de asesoria técnica para
cultivo de camardn a su relacionada Taurafish S. A. un monto de US$48.000.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los saldos con compatfiias y partes
relacionadas es ¢l siguiente:
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USs
Activos 2018 2017
Industrial Pesquera Santa Priscila 5. A 30.061 255.561
Taurafish S, A, 52.800 S52.800
Total 82.861 308.361

La cuenta por cobrar a Industrial Pesquera Santa Priscila, corresponde
principalmente a Ia participacién de los beneficios, resultado de la produccién de
camaron (nota 17). En tanto que la cuenta por cobrar a Taurafish S. A., corresponde

a facturaciones por servicios de asesoria técnica.

Efectivos v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo lo

conforma €] efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USs$
Detalle 2418 2017
Banco local 25.726 2.087
Efectivo en caja 453 453
Total 26.179 2.540

Cuentas por cobrar relacionadas y otras

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el saldo de cuentas por cobrar esta conformado

de la siguiente manera:

Uss
Notas 2018 2017
Relacionadas 4 82.861 308.361
Impuestos por cobrar 1] 1.571
Crédito tri?utano poT retenciones en fa 13 LTS 2 666
fuente de impuesto a la renta
84612 312.598

Propiedades de inversién, neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades de inversion,

. €5 COMmO sigue:



Costo:

Termeno

Edificio

Instalaciones
Infraestructura

Obras complementerias
Total costo

Depreciacién acumulada

Propiedades de inversion, neto

Cogto;

Edificio

Instalaciones
Infraestructura

Obras complementarias
Total costo

Depreciacién acumulada

Propiedades de inversidn, neto 358.784

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, asciende a US$59.455 en el

afio 2018 y 2017,

Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones en acciones se registraron al costo, un

detalle es como sigue:

19

US$
Saldo al Ajustes Saldo al
31-dic-17 Adiciones (nota 16) 31-dic-18
0 0 297 2.971
73.197 L] 0 73.197
24379 0 0 24,379
499,010 G 0 499,010
34.564 0 0 34,564
631.150 - 0 0 634,121
331.82]1 59455 24.910 416,186
205329 217,935
Uss
Saldo al Saldo al
31-dic-16 Adiciones 31-die-17

73197 0 73197

24.379 0 24379

499.010 0 499,010

34.564 0 34.564

631.150 Q 631.15¢

272.366 59.455 331.82]

299329

Us$
Yo Cant, V.. Unit. Valor Saldo al
Compaiiia Part. Acciones Nominal Nominal 31-dic-18
- Giboni 8. A. 2% 400 1 400 300.000

El monto de US$300.000 corresponde al valor de negociacion de dicha inversién,

segiin contrato de compraventa de acciones suscrito el 2 de marzo del 2018.

Cuentas por pagar comerciales y otras

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, lo conforman las siguientes cuentas:
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Uss
2018 2017
Proveedores 803 0
Impuestos por pagar 10.042 8.613
Varios 141 79
10.992 8.652

10. Gastos acumnlados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2018 y 2017 es

como sigue:
USS
Saldos al Saldos al
31-dic-17 Adiciones Pagos Ajustes 31-dic-18
Décimo tercer sueldo 775 426 -492 =709 0
Décimo cuarto susido 620 358 <703 -275 0
Vacaciones 408 215 -226- -184 213
Fondo de reserva 25 445 -449 21 0
1.328 1.444 -1.870 -1,189 213
US$
Saldos al Saldos a)
31-dic-16 Adiciones Pagos 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 727 729 -68B1 775
Décimo cuarto susldo 627 733 -740 620
Vacaciones 363 415 =370 408
Fondo de reserva 0 654 -629 23
1.717 2,531 2420 1.828
11. Ingresos

Por los aiios 2018 y 2017, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

uss
Nota 2018 2017
Dividendos recibidos 17 71.500 £1.000
Asecsoria téenica 15,873 63.466
87.373 144.466

En el afio 2018, el rubro de asesoria técnica corresponde a facturas emitidas a
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A, por asesoria en cultivos de camar6n que a
la fecha han sido canceladas en su totalidad, mientras que en el 2017 corresponde
tan solo US$15.466.

12, Gastos de adminisiracion

Porlos afios 2018 y 2017, los gastos de administracion, se conforman de la siguiente
manera; :
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Uss
2018 2017
Depreciacién 59.455 59.455
Sueldos y beneficios sociales 7.624 12.552
Aporte TESS 697 976
Honoratios 418 0
Impuestos y contribuciones 2.123 3.330
Otros 669 756
70.986 77.069

Impuesto a la renta

Situacidén tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Hasta la fecha de emision de este
informe los estados financieros de la Compaiiia no han sido sujetos a fiscalizacién
por parte de 1a Autoridad Tributaria.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 25% de
impuesto a la renta sobre utilidades sujetas a distribucién. No obstanie, la tarifa
impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos
o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén con participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera
inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién. También aplicardn la tarifa del 28% a toda
la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre
y cuando efectde el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Asi también, de conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, Aplica si no tiene accionistas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y pastos
deducibles, Dichos mbros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecnador, estdn exentos del
pago de impuesto a la renta, Esta exenci6n no aplica cuando:

a)  El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en
el Ecuador.

b)  Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Nuevas Reformas

La Ley orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada el 21 de agosto del 2018
menciona entre ofros aspectos importantes los siguientes:

Exoneracién de Impuesto a la Renta a sectores prioritarios

. Las nuevas inversiones productivas en los sectores prioritarios, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, tendran
derecho a la exoneracion IR por 12 afios.

. Las inversiones realizadas en Quito y Guayaquil podran acogerse a la misma
exoneracion por 8 afos.

. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

Sectores Prioritarios:

Sector agricola; produccién de alimentos frescos, congelados e
industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

Metalmecanica,

Petroquimica y oleoquimica;

Farmacéutica;

Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales.- Este
beneficio se aplicarA en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;
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Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados;

Exportacién de servicios, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;

Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infracstructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea,

Eficiencia energética;

Industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;

El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo, en los términos y
condiciones previstos en el Reglamento; y,

Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, que mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de la
Republica.

Exoneracion de Impuesto a la Renta para inversiones en industrias bisicas
Las nuevas inversiones productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias bisicas segin ¢l COPCI, tendrén derecho a 1a exoneracién del Impuesto

a la Renta por 15 afios, y si estan en cantones fronterizos seran 5 afios adicionales,

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los gjercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, resulta de lo siguiente:

USS
2018 2017

Utilidad antes de impuesto alarenta 17.547 72,113
Diferencias permanentes

(¥} Gastos no deducibles 56.558 366
() Ingresos exentos -71.500 -81.000
Base para impuesto a la renta 5.603 -8.521
Impuesto a la renta calculado 1.233 0
Anticipo de impuesto a la renta 4] 0
Impuesto a la renta cansado (IR Calculado > Anticipo) 1.233 0

Los ingresos exentos corresponden a la participacidn de los beneficios resultado de
la produccidn de camardn, basado en el “Contrato de Asociacién o cuentas en
Participacién”. Dichos ingresos son liquidados de la utilidad después del pago de
participacién de trabajadores e impuesto a la renta (nota 17).

El movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta por el afio terminado al
31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
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Uss
2018 2017
Saldo &l inicio del affo 2.666 306
Retenciones en la fuente del aflo 318 2.360
Impuesio causado -1.233 0
Crédito tributario por retenciones en
la fuente de impuesto a la renta 1.751 2.666

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta constituido por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, totalmente

_pagadas.

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas participacién _nominal _ pagado  acciones
Nacionalidad Ecuatoriana
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 96,00 LOO 19.200 19.200
Cofiidesa S, A, 3,99 1,00 798 798
Weber Sudnaz Radl 0,01 1,00 2 2
100,00 20.000 20.000

Mediante Escritura Publica de Aumento de Capital Social y Reforma parcial del
Estatuto Social del 24 de agosto del 2018 e inscrita en el Registro Mercantil de
Guayagquil el 21 de septiembre del 2018, la Compafila aumentd ¢l capital suscrito
en US$19.200 mediante la emision de 19.200 acciones a US$1,00 cada wna. Con
fecha 22 de agosto del 2019 se emitié la escritura ptblica de rectificacién de la
escritura anteriormente mencionada, corrigienda los nombres de los accionistas en
el cuadro accionario.

Al 31 de diciembre del 2017, el capita) social estaba constituido por 800 acciones

ordinarias v nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la composicidn accionaria era como sigue:

% de Valar Capital Total
Acclonis tas participacién _nominal _pagado  acciones
Nacionalidad Ecoatoriana
Cofridesa 8. A, 99,875 1,00 798 798
Weber Suidrez Raul 0,125 1,00 2 2
100,000 800 800

Reserva lepal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
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hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia realizd reconocimiento de reserva legal
por US$7.211,

Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucidon No, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiifas, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para aumentar el capital, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o ser
devuelto en el caso de liquidacién de la Compatiia.

En el afio 2018, la Compafiia capitalizd el saldo de la cuenta resultados acumulados
provenientes por aplicacién primera vez de lag NIIF con las pérdidas de afios
anteriores por un monto de US$125.117, segin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 31 de enero del 2018.

Ajustes de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores al 31 de diciembre del 2018, corresponden a
subvaluacién de la cuenta depreciacién acumulada de propiedades de inversion por
un monto de US$24.910 y subvaluacién de terreno por US$2.971.

Contrates
Contrato de Asociacion

El 2 de enero del 2017, se celebrd “Contrato de Asociacién o cuentas en
Participacién” por un periodo de 1 afio renovable por igual periodo, contado a partir
de la fecha de suscripcién del mismo, mediante el cual la Compafifa se asocia con
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. con el objeto de reconocerse mutuamente
la correspondiente participacion de los beneficios resultado de la produccion de
camardn que Industrial Pesquera Santa Priscila facture a terceros.

En base a estas consideraciones, la Compaiiia se compromete a facilitar a Santa
Priscila toda su infraestructura de piscinas e instalaciones de bodegaje de su
propiedad, asi como también los correspondientes equipos y maquinarias
necesarios para la actividad productiva de camarén. Por ofra parte Santa Priscila se
compromete a desarrollar todas las etapas tanto de produccién como de
comercializacién tanto local como principalmente de exportacion, asi como a
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facturar los mismos, realizar la cobranza respectiva y en general brindar la atencién
debida a los clientes.

Las partes convienen en participar de las utilidades finales del negocio en base a los
porcentajes establecidos en ¢l contrato, de acuerdo a los resultados de las cosechas
de camardn, y que es liquidable anualmente dentro de los quince dias posteriores a
la fecha de la liquidacién respectiva.

En caso de que exista pérdida, la Compafi{a deberd asumir la pérdida y pagar los
costos y gastos que Industrial Pesquera Santa Priscila invirtié ¥ no logré recuperar.

Contrato de asesoria técnica

La Compaiifa ha suscrito contrato de asesoria técnica, el cual tiene como objetivo
brindar a Industrial Pesquera Santa Priscila S, A, la asesoria para el desarrollo de
infraestructura camaronera y de los cultivos de camarén en el Ecuador. Con base
a estas consideraciones la Compafiia facturard a Industrial Pesquera Santa
Priscila S. A., el valor de US$500 més IVA, por cada hora que necesite de su
asesoria, a través del personal apropiado para las actividades a desarrollarse.

El plazo de vigencia del contrato serd de un afio contado a partir de la fecha de
suscripeion, cumplido dicho plazo el contrato podrd renovarse continuamente si uno
de las partes no comunica de su terminacién definitiva con 30 dias antes de su
vencimiento.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen otras cuentas por
pagar.

La Compaiiia cuenta con cuentas por cobrar relacionadas que provienen
directamente de sus operaciones realizadas en el 2018.

La Compafiia no se encuenira expuesta a los riesgos de mercado y de crédito y
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efective de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.



19.

27

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaifiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidén de la Gerencia, la Compafia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en délares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiiia no est4 expuesta a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras.

Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

Eventos subsecuentes

Con fecha 18 de junio del 2019, las acciones adquiridas por la Compafiia sobre el
capital de Giboni 8. A., fueron transferidas en su totalidad a valor nominal de US$1
a la compaiiia Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.




