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De nuestras consideraciones: j

Tenemos mucho gusto de adjuntarle Informe de Auditorfa Externa, correspondiente al
ejercicio econémico de 2004, asf:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
HUESCA S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de HUESCA S. A, al 31 de Diciembre del 2004,
y {0s correspondientes estados de resuitados, cambios en el patrimonio de jos accionistas y estado
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabifidad de {a Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen sobre una base de pruehas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién, asi como también, evaluar |a presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de HUESCA S. A, at- Diciembre del
2004, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio términado en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1. /

Abril 6, 2005 Eddie Vizhiiay Diaz
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HUESCA 8. A.
Balance General
31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U.S. dllares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Cuentas por cobrar (nota 4)
Inventarios (notas 1 y 5)

Pagos y gastos anticipados (nota 6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1 y7)

INVERSIONES PERMANENTES (nota 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

8,056.39

34,810.48
17,021.57

150,243.65

210,132.09

646,685.63

6,818.04

1,163,635.76




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 9)

Cuentas por pagar (nota 10)

Compafiias relacionadas (nota 11)

HUESCA 8. A.
Balance General
31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U.S. délares)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)

Impuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por valuacion

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo Continente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

787,736.08

28,889.02
30,160.36
41,037.72

889.05

888,712.21

888,712.21

5,600.00
339.15
2,755.98

284 844.87

-18,616.45

274,923.55

1,163,635,76




HUESCA 8. A.

Estado de Resultados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U. S. délares)

Ventas netas 1,219,235.84
Costo de ventas 1,020,897.24
Utilidad bruta 198,238.60
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 128.462.80
Gastos Financieros 89,029.57
TOTAL DE GASTOS 217 492.37
Otros ingresos 637.32
. PERDIDA DEL EJERCICIO -18,616.45

Ver notas a los estados financieros



HUESCA 8. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el Aho terminado el 31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial

Saldo Final

RESERVA LEGAL
Saldo Inicial
Saldo Final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo Iniclal
Saldo Final

RESERVA POR VALUACION
Saldo Inicial
Saldo Final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Total

Ver notas a los estados financieros

§,600.00

~ 5,600.00

339.15
339.15

2,755.88
2,755.98

284 ,844.87

284,844.87

-18,616.45

274 ,923.55




HUESCA 8. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

asiOs gu QIS il UCSE
Depreciacié activos fijos
Amortizacion de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES

DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados

Aumento en inversiones

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compalilias relacionadas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 7, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de la deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

-18,616.45

186,587.02
6,876.92

174,847 .49

-15,730.56
1,284.97

-2,974 .06
-78,536.51
-6,818.04
2,737.41
30,043.51
8,336.72
80.82

114,281.81

-21,140.00
-21,140.00

-85,732.32
-85,732.32

7,409.48
646.90

8,056.39



HUESCA 8. A.
Notas a los estados financieros

BL IGNIFICATIVAS

Qbjeto Social

La compafifa estd constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 13 de julio de 1988, y tiene por objeto social dedicarse a |a
adquisicion y beneficio de bienes raices urbanos y rurales, y a la actvidad

agropecuaria.

B Prese

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Intemacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formaimente todas ias Nomas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabllizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquelios emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquelios usados en la preparacién de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado

entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccién en libre competencia (nota 5).



HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d  Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion y la depreciacion se lleva
bajo el metodo de linea recta. (nota 7)

e Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compafila debe distribuir entre sus
frabajadores el 15% la utilidad que resulta de sumar a la utilidad antes de

impuesto a [a renta los gastos no deducibles. Este beneficio es registrado como
apropiacion a los resuitados del periodo en que se originan.

f.  Impuesto ala Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Intemas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

g. Reservalegal

La Ley de Compatilas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del

10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado

de la compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de

liquidacién de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
. pérdidas incurridas.




HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Los registros contables de la compailia se llevan en idioma espalfiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECI C IDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacibn de los indices de precios al

consumidor, preparada por el instifuto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2004 fue de 1.85%

La evolucién de la inflacién en los Ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2001 22.44%
2002 9.36%
2003 8.07%

2004 1.96%



HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

3. FECTIVO EN CAJA

Al 31 de Diciembre del 2004, el detalle, es el siguiente:

Caja US.$ 305.00

Bancos 7,751.39

TOTAL US.$ 8,056.39
4. CUE C

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2004, es como sigue:

Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. U.S.$ 16,944.87
Empleados 16,261,35
Accionistas 1,544 .25
. Otras cuentas por cobrar 60.01
TOTAL UsS.$ 34.810.48

*




HUESCA 8. A.
Notas a los estados financleros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Material de empaque USS$ 3,212.29
Otros materiales y fertilizantes 13,809.28
TOTAL US.$ 17,021.57

6. P Y 11 TiCIP

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Retenciones en la fuente U.S.$ 40,345.01
Impuesto al valor agregado pagado 39,513.04
Seguros 4,793.47
’ Intereses pagados por anticipado 65,299.63
Otros 292.50
TOTAL | U.S.$  150,243.65

“



HUESCA 8. A.
Notas a los estados financieros, continuacion

7.  PROPI N

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2004, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31112103  ADICIONES RENCIAS 31/12/04

COSTO

Terrenos US.$ 2,845.35 - - 2.845,35
Vehicuios 19,400.00 - 19,400.00 -
Muebles y enseres 1,9986.87 1,424.39 - 3.421.26
Equipos de oficina 4,288.24 560.00 - 4.848.24
Equipos de computacion 12,002.72 2,251.20 2,050.00 12,203.92
Sistema de riego 298,551.19 8,720.00 - 305,271.19
Sistema de drenaje 1566,556.00 - - 166,556.00
Sistema cable via 78,055.01 - -  78,055.01
Maquinarias y equipos 73,298.40 3,134.63 - 76,433.03
Infraestructura (muros) 661,020.19 - - 661,020.19
Oficinas y bodegas 53,899.03 - - 53,899.03
Empacadora 2 115,260.15 - - 4115,260.15
Plantaciones 547,159.13 600.00 - 547,759.13
Guardarrayas 7,910.00 - - 7,910.00
Sistema eléctrico 8,738.66 - - 6,738.66
Casa hacienda de cafia 3,849.98 - - 3,849.98
Otros activos 6,645.73 532.00 - 7,177.73
Pozo de agua 800.00 - - 900.00
Construcciones en curso - 5917.78 - 5917.78
TOTAL 2,050,376.65 21,140.00 21,450.00 2,050,066.65
Depreciacion 938,244.00 186,587.02 21,450.00 1,103,381.02

Propiedades, neto

US.$ 1,112,132.65 -1,165,447.02

946,685,63

Muebles y enseres, equipos de oficina, sistemas de riego, sistemas de drenaje,
plantaciones, sistema cable via, infraestructura (muros), maquinarias y equipos, oficinas y
bodegas, empacadora 2, sistema eléctrico, casa hacienda de cafia y otros activos se
deprecian al 10% anual, vehiculos 20% anual, equipos de computacion al 33% anual, bajo

el método de linea recta.



HUESCA 8. A.
Notas a los estados financieros, continuacion

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo es el siguiente:

Interfondos Leal | UsS.$ 286.41
Interfondos Leal |l 3,357.06
interfondos Leal il 3,174.57
TOTAL UsS.$ 6,818.04

8. DOGUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de los documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2004, por clasificacion
principal, eés como sigue:

| Tasa U.S.
Laad América S.A. Junio-30-20056 14% 95,842.37

- Maybrick International Inc. Marzo-28-2005 8.51% 691,893.69
TOTAL 787,736.06

La deuda con Laad Américas S.A., esta garantizada con hipoteca abierta sobre

aproximadamente 35 hectdreas de plantaciones de banano de ia compafiia relacionada
Bananera Soledad Bansol S.A.

La deuda con Maybrick international Inc. esté garantizada por préstamo sobre firma.



HUESCA 8. A.
Notas a los estados financieros, continuacion

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2004, por clasificacion
principal, es como sigue:

Sobregiros bancarios US.$ 2,169.21
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. 5,410.27
Proveedores 2,105.00
Cuentas por pagar accionistas 15,868.54
Otras cuentas por pagar 3,336.00
TOTAL US.$ 28,889.02

11. COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen del saldo de compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2004, es como
sigue:

Bansol S. A. UsS3 30,160.36

*

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en ios mismos

términos y condiciones equiparables de otros de igual especie que {os realizados con
terceros.



HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2004, fue como sigue:

SALDO SALDO
31/42/03 DEBITOS CREDITOS 31/12/04
Décimo tercer sueldo USS$S 4439.07 1499135 11,761.78 1,198.50
Décimo cuarto sueldo 7,353.49 24,753.12  25,522.19 8,122.56
Vacaciones 13,458.02 2495.41 16,738.04 16,739.04
Fondo de reserva 4,025.02 5485.18  11,204.54 9,744 .38
Aportes patronal 522.59 15,738.85 16,822.19 1,604.93
Secap-lece 46.86 1.412,48 1,511.56 145.94
Préstamos quirografarios 174.66 865.64 818.51 127.53
Reserva 25% c/aflo servicio 616.00 - - 616.00
Aporte individual 1,065.29 13,64842 1522087 2,737.84
TOTAL US.$ 31,701.00 7929145  88,628.17 41,037.72
13. IMPUESTOS POR PAGAR
) El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004, es
como sigue:
SALDO SALDO
31/12/03 DEBITOS CREDITOS 31/12/04
Retencién en ia fuente USS$ 470.79 4,941.50 491571 445.00

Retencion en la fuente del |.V.A. 32465 3,134.05 3,203.45 44405

TOTAL USS$ 79544  8,075.55 8,169.16  889.056




HUESCA 8. A.
Notas a los estados financieros, continuacion

4. P O CONT} NT

Los registros contables de la compafiia no han sido fiscalizados por las autoridades de
imuestos. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen |a facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la institucion dentro de los tres afios
anteriores a partir de ia fecha de presentacion de la uitima declaracion presentada.

15. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros al 31 de Diciembre del 2004, es como sigue:

Gastos Bancarios US.$ 2,307.57

Iintereses pagados a Maybrick International Inc. 72,382.63

Intereses pagados a Laad Américas S.A. 14,220.03

Muitas tributarias 139.44

. TOTAL UsSs$ 89,020.57
16. SUCESOS > =S8 DE LA FECHA DEL BALANC

El 28 de Marzo del 2005, Huesca S.A. reestructuro la deuda que tiene con Maybrick

Intemacional por U.S.$ 691,893.89 a cinco afios plazo y fue registrada en el Banco Central
del Ecuadro el 11 de Abril del 2005.



