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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
HUESCA 8. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Huesca S. A., al 31 de Diciembre del 2002, y
los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad
de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
normas ecuatoriartas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por {a
Administracién, asi como también, evaluar [a presentacion de [os estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de Huesca S. A., al 31 de Diciembre del
2002, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compafila acogiéndose a lo establecido en la resoluciéon de la Superintendencia de Compafiia
No. 00.Q.IC1.013 publicado en el Registro Oficial No. 146 del 22 de Agosto del 2000, valu6 sus
activos fijos a valor de mercado cuyo efecto neto, incrementd el saldo de activos fijos y patrimonio

en U.S. $ 178,456.86 durante el afio 2002.

En fa nota 1 se ménciona las medidas econdémicas adoptadas por las autoridqdes durante el afio
2000, vigente hasta la fecha, para establecer el esquema de dolgrizacion ¢e la economia y
convertir los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de yorteamérica.

Vkin s Aawivctso

Abrit 11, 2003

Eddie Vizhfiay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134 y Primera Este
Teléfonos: (04) 2293 792 — 2396 346 Fax: (04) 2289 317
e-mail: vizbnay@interactive.net.ec



HUESCA S. A.

Balance General
31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

ACTIV

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Cuentas por cobrar (nota 4)

Compaliias relacionadas (nota 5)

inventarios (notas 1 y 6)

Pagos y gastos anticipados (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

1,453.02

17,136.30
640.82
30,923.78

132,904.30

183,0568.22

1,647,160.80

1,830,219.02




HUESCA S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2002

. (Expresado en U.S. délares)
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Porcién corriente de}lda a largo plazo (nota 13) 84,999.99
Cuentas por pagar (nota 10) 94,390.11
Compafiias relacionadas (nota 5) 4,564.13
Gastos acumulados por pagar (nota 11) 8,161.72
Impuestos por pagar (nota 12) 1,167.34
TOTAL PASIVO CORRIENTE 193,283.29
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 13) 1,333,680.77
TOTAL PASIVO 1,526,964.06
PATRIMONIO
Capital social '_ $,600.00
Reserva legal 339.15
Reserva facultativa 2,755.98
Reserva por valuacion (nota 14) 294 ,559.83
TOTAL PATRIMON!O 303,254.96

Pasivo contingente (nota 16) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,830,219.02

Ver notas a los estados financieros



HUESCA S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U. S. délares)

Ventas netas 1,632,628.01
Costo de ventas 1,773,598.00
PERDIDA BRUTA -140,969.99
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 148,096.39
Gastos financieros 176.878.13
TOTAL DE GASTOS 324 974 .52
Otros ingresos(nota 15) 455,239.02
PERDIDA DEL EJERCICIO -10.705.49

Ver notas a los estados financieros



HUESCA 8. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL |

Saldo Inicial 5,600.00
Saldo Final , 5,600.00
RESERVA LEGAL

Saldo Inicial 339.15
Saldo Final 339.15
RESERVA FACULTATIVA

Saldo Inicial | 2,755.98
Saldo Final _ 2,755.98

RESERVA POR VALUACION (Nota 14)

Saldo Inicial 166,967 .49
Ajuste por valuaciéon de activos fijos 178,456.86
Amortizacion del diferencial cambiario -40,159.03
Compensacion pérdida del ejercicio -10,705.49
Saldo Final 294,559.83
PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo Inicial -10,705.49
Compensacion con reserva por valuacion 10,705.49
Saldo Final -
Total 303,254.96

Ver notas a los estados financieros



HUESCA S. A

Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO -10,705.49

18108 QU8 N0 CONE

Depreciacién de activos fijos 242 342.18

Amortizacion de seguros 8,339.74
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS - 239,976.43
EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar 14,037.53
Disminucién en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 131,703.20
Aumento en inventarios -6,432.79
Aumento en pagos anticipados -113,274.22
Aumento en cuentas por pagar 43,566.76
Disminucién en cuentas por pagar compafiias relacionadas -341,138.49
Aumento en gastos acumulados por pagar 3,925.22
Aumento en impuestos por pagar 277,21
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS - -27,350.15

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 8, propiedades) -108,110.98
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -108,110.98

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en documentos por pagar -7,219.25
Aumento de la deuda a largo plazo 142,798.91
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ~ 135,579.66
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 109.53
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 1,343.49
Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo (nota 3) 1,453.02

Ver notas a los estados financieros
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HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compafifa esta constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la adquisicion y beneficio
de bienes raices urbanos y rurales, y a la actividad agropecuarna.

b.  Bases de Presentacién

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos .

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Intemacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacion de estados financieros,contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

C. In rios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia(nota 6)



HUESCA 8. A.

. Notas a los estados financieros, continuacién

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el Indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo
del 2000, se ajustd en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17
(nota 8).

e. Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% la utiidad que resulta de sumar a la utilidad antes de
impuesto a la renta los gastos no deducibles. Este beneficio es registrado como
apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

f. Impuesto a |a Renta

Las sociedades hacionales o exiranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento, y con [as resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas intemas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Segun la resolucién 2001-41 de la Funcién Legislativa publicada en el Registro Oficial
No.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que reinviertan sus
utiidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento (10%) en la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
postetior a aquel en que se generaron las utilidades materia de reinversion.

g. Reserva Legal

La Ley de Compalilas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por 1o menos el 50% del capital pagado
de la compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los régistros contables de la compaifiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de |la
Republica del Ecuador.

. Esquema de Dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el Gobiemo
ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el tipo de
cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

i CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAREL
ESQUEMA DE DOLARIZACION - NEC 17

La Notma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusté las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el periodo de
transicion.

Desde el ejercicio econdmico del afio 2001 hasta la fecha, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los
estados financieros sean ajustados.

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2002 fue de 9.36%.

La evolucion de la inflacién en los tiltimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION

1999 60.71%
2000 80.99%
2001 22.44%

2002 8.36%



HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle, es el siguiente:

Caja ‘ US. $ 301.00
Bancos 1,152.02
TOTAL UsS. $ 1,453.02

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Accionistas US. $ 8,583.79
Empleados y obreros 3,203.49
Otras cuentas por cobrar 0,349.02

TOTAL UsS. $ 17,136.30




5.

HUESCA S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPARIAS RELACIONADAS

El resumen del saldo de compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2002, es como
sigue:

ACTIV

Ososuna S. A. US. 9 640.82
PASIVO

Bansol S. A. U.S. § 4,564.13
TOTAL US.$ 4 564.13

Las fransacciones con compafilas relacionadas, se respaidan y efectGan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie realizados con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Material de empaque UsS.$ 13,032.79
Otros materiales y fertilizantes 17,890.99

TOTAL US. $ 30.923.78




HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2002, fueron como sigue:

SALDOS

31/12/01
COSTO -
Terrenos U.S. $ 1,255.35
Vehiculos 19,400.00
Muebles y enseres 1,759.11
Equipos de oficina 4,005.04
Equipos de computacion 0,859.40
Sistema de riego 1y 2 297,907.00
Sistema de drenje 1y 2 1566,556.00
Sistema cahjle de via 69,763.20
Maquinarias y equipos 74,378.31
Infraestructura (muros) 445,466.55
Oficinas y bodegas 58,185.30
Empacadora 2 97,849.30
Plantaciones 547,159.12
Sistema eléctrico 6,738.66
Construcciones en curso -
Casa hacienda de cafia 704.03
Otros activqs 9,215.56
Guardarraya -
TOTAL 1,800,201.93
Depreciacion Acumulada 527,288.38

Propiedades, neto US.$ 1,272,913.55

ADICIONES

480.41
739.20
2,143 .32
1,946.69

8,291.81

11,848.21
19,372.56

206.08

63,082.70

108,110.98

214,016.03

-105,805.05

TRANSFE-
RENCIAS

136.99
-456.00

-676.50

10,176.03

17,746.70
183,307.74

6.93
144 948.93
154,489.91

-38,693.14
3,145.95
-1,889.77

49,743.00

521,986.77

41,834.47

SALDOS
31/12/02

1,255.35
19,400.00
2,376.51
4,288.24
12,002.72
299,177.19
156,556.00
88,231.04

103,973.22
648,146.85

58,192.23
243,004.31
701,649.03

6,738.66
24,389.56
3,849.98
7,3256.79

49,743.00

2,430,299.68

783,138.88

480,152.30 1,647,160.80

Muebles y enseres, equipos de oficina, sistemas de riego, sistemas de drenaje,
plantaciones, sistema cable de via, maquinarias y equipos, infraestructura(muros) y otros
activos se deprecian al 10% anual, vehiculos 20% anual, equipos de computacion al 33%

anual bajo el método de linea recta.



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. ARGOS DIFERIDOS
Al 31 de Diciembre del 2002, el saido es el siguiente:

Diferencial cambiario UsS. § 40,159.03
Amortizacion con la reserva por valuacion de activos fijos en el afio -40,159.03
2002

Saldo final US. $ -

La Superintendencia de Compafiia, emitié la resolucién No. 99.1-33-0011 del 21 de Octubre
de 1999, sobre la activacion del diferencial cambiario, la compatiia en el ejercicio de 1999 se
acogié a ésta disposicién por un total de U.S. $ 450,896.20. Se amortizé el saldo

directamente contra la cuenta Reserva por valuacion.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2002, por clasificacion
principal, es ‘como sigue:

Ubesa S. A. US. $ 33,341.67
Proveedores 13,656.07
Sobregiro bancario 42.667.04
Accionista _ 3,637.53
Aporte individual 1,087.80

TOTAL | US. $ 94,390.11




HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2002, fue como sigue;

SALDO SALDO

31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02

Décimo tercer sueldo Us. $ 390.81 24 006.35 24 ,238.23 622.69
Décimo cuarto sueldo 216.10 1,775.32 1,834.97 275.75
Vacaciones 2,523.92 4,382.86 4.110.37 2.251.43
Fondo de reserva 1.183.44 5,138.63 8,059.17 4.103.98
Aportes patronal 522.88 10,794.03 11,104.30 833.15
Secap-lece 45.88 968.08 996.92 74.72
US. $ 4.883.03 47.065.27 50,343.96 8161.72

12. IMPUESTOS POR PAGAR

E! saldo de jos impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002, es

como sigue:
SALDO SALDO
31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02
Retencién en la fuente a empleados U.S.$  431.48 1,974.44 1,598.34 55.38
Retencion en la fuente 455.86 5,110.86 5,157.48 502.48
Retencion en la fuente 1.V.A. - 4,486.67 5,093.36 606.69
Impuesto a la renta 2.79 - - 2.79
US. $ 890.13 11,571.97 11,849.18 1,167.34




HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de Documentos por Pagar a largo plazo, al 31 de Diciembre del 2002, por
clasificacién principal, es como sigue:

Vencimiento
2005 Interes

Laad Américas S. A. Junio-30 14.00% U.S.$ 236,999.99
Menos:
Porcion corriente deuda a largo plazo 84,999.99

152,000.00
Maybrick International Inc. Marzo-28 11,50% 112,729.08
Maybrick International Inc. Marzo-28 11.50% 829,408.61
Maybrick International Inc. Marzo-28 11.50% 230,268.08
Maybrick Intermnational Inc. Marzo-28 11.50% 9.275.00
TOTAL U.S.$ 1,333,680.77

La deuda con Laad Américas S. A. esta garantizada con hipoteca abierta sobre
aproximadamente 35 hectareas de plantaciones de banano de la compafiia relacionada
Bananera Soledad Bansol S. A.

La deuda con Maybrick International Inc. esta garantizada por préstamo sobre firma.



14.

18.

HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

RESERVA POR VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2002, el movimiento es el siguiente:

Saldo inicial US$ 166,967.49
Ajuste por valuacién de activos fijos 178,456.86
Amortizacion del diferencial cambiario -40,159.03
Compensacién pérdida del ejercicio -10,705.49
Saldo final US$ 294,559.83

La compafiia acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de
Compafiia No. 00.Q.ICIl.013 publicado en el Registro Oficial No. 146 del 22 de Agosto del
2000, valué sus activos fijos a valor de mercado cuyo efecto neto, incremento el saldo de
activos fijos y patrimonio en U.S. $ 178,456.86, durante el afio 2002.

La compaftia acogiéndose a lo establecido en la resolucidn de la Superintendencia de
Compafiia No. 01.Q.IC1.017 publicado en el registro oficial No. 483 del 28 de Diciembre del
2001, compens6 la pérdida del ejercicio por U.S.$ 10,705.49 y el saldo por amortizar del
diferencial cambiario por US$ 40,159.03 con el saldo acreedor de la Cuenta Reserva por
Valuacién.

OTROS INGRESOS
Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle es el siguiente:

Cartones devolucion garantfa US$ 358,418.00
Pallet devolucién garantia 50,335.88
Bonificacion material de empaque 45,880.44
Otros 604.70

U.S.$ 455239.02




HUESCA S. A.

' Notas a los estados financieros, continuacion

16. IMPUESTO A LA RENTA

Los regisiros contables de la compafiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hrasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con las disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la
renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de la ultima

presenatacion de la declaracion.




