VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
HUESCA S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Huesca S. A., al 31 de Diciembre del 2001, y
los correspondientes estado de resuitados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad

de la Administracion de la Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con nhormas de auditoria generaimente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditorfa incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de |a evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por [a
Administracion, asi{ como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Huesca S. A., al 31 de Diciembre del
2001, los resuitados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compafila acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de Compafiia
No. 00.Q.1CI.013 publicado en el Registro Oficial No. 146 del 22 de Agosto del 2000, valué sus

activos fijos a valor de mercado cuyo efecto neto, incrementé el saldo de activos fijos y patrimonio
en U.S. $ 248,001.28, durante el afio 2001.

En la nota 1 se menciona las medidas econdmicas adoptadas por las autondades durante el afio

2000, para establecer el esquema de dolarizacidn de la economia y ertir los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamerica.
. o
Vizh yv)y,
S

Abril 23, 2002 Eddie Vizhfiay Dlaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONO 293792 - FAX 289317 CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A.
E-mail: vizhnay @ interactive.net.ec



HUESCA S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2001
(Expresado en U.S. doélares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos (nota 3)

Cuentas por cobrar (nota 4)
Compafiias relacionadas (nota 5)
Inventarios (notas 1 y 6)

Pagos y gastos anticipados (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1, 8 y 16)

CARGOS DIFERIDOS (nota 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

1,343.48

26,108.07
132,690.78
24,490.99

27,969.82

212,603.15

1,272,913.55

40,159.03

1,525,675.73



HUESCA S. A.

Balance GGeneral
31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcion corriente deuda a largo plazo (nota 13) 84,827.88
Cuentas por pagar (nota 10) 49,735.55
Compalfiias relacionadas (nota 5) 10,962.03
Gastos acumulados por pagar (nota 11) 5,324.30
Impuestos por pagar (nota 12) 890.13
TOTAL PASIVO CORRIENTE 151,739.89
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 13) 1,198,273.22
TOTAL PASIVO 1,350,013.11
PATRIMONIO

Capital social | 5,600.00
Reserva legal 339,15
Reserva facultativa 2,755.98
Reserva de valuacion (nota 16) 166,967.49
TOTAL PATRIMONIO 175,662.62
Pasivo contingente (nota 14) -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,525,675.73

Ver notas a los estados financieros



HUESCA S. A.
Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. dolares)

Ventas netas 784.027.03
Costo de ventas 968,700.12
PERDIDA BRUTA -184.673.09
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 122,902.70
(Gastos financieros 156,082.30
TOTAL DE GASTOS 278,985.00
Oftros ingresos 266,647.97
PERDIDA DEL EJERCICIO -197.010.12

Ver notas a los estados financieros



HUESCA S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL ~
Saldo Inicial 5,600.00
Saldo Final 5,600.00
RESERVA LEGAL
Saldo Inicial 339.15
Saldo Final 339.15
RESERVA FACULTATIVA
Saldo Inicial 2,755.98
Saldo Final 2,755.98
RESERVA DE CAPITAL (nota 15)

arva por revalorizacion del! patrimonio
Saldo Inicial 115,976.38
Compensacion perdida del ejercicio -115,976.38
Saldo Final -
Total raserva de canital -
RESERVA POR VALUACION (Nota 16)
Saldo Inicial -
Ajuste por valuacion al 30 de Junio del 2001 248,001.28
Compensacion pérdida del ejercicio 81,033.79
Saldo Final 166,967.49
PERDIDA DEL EJERCICIO
Saldo Inicial 197.010.12
Compensacion con reserva por revalorizacion del patrimonio -115,976.38
Compensacion con reserva por valuacion -81,033.79
Saldo Final -
Total 175,662.62

Ver notas a los estados financieros




HUESCA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA NETA

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de seguros

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por cobrar compafilas relacionadas

Aumento en pagos anticipados

Aumento en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas
Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién de inversiones temporales
Compras de activos fijos (nota 8, propiedades)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar

Disminucion de la deuda a largo palzo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

-197,010.12

180,055.09
9,770.92

-7,184.16

11,8650.75
-5,389.17

-26,007.01
-11,327.78
11,747.30
9,111.84

2,508.63
472,38

-14,617.22

21,000.00
-23,965.71

-2,965.71

50,603.15
-32,354.49
18,248.66

765,73
577.76

1,343.49



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compafila esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de fa
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la adquisicion y beneficio
de bienes raices urbanos y rurales, y a la actividad agropecuaria.

b. Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos .

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionaies de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
la presentacion de estados financieros,contingencias y sucesos que ocurren despues
de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no

son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia.



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicidn ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al
dolar de los Estados Unidos de Norteameérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1891 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcion a la variacion
porcentual en el Indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo
del 2000, se ajustd en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17

(nota 8).

e. Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% la utilidad que resulta de sumar a la utilidad antes de impuesto
a la renta los gastos no deducibles. Este beneficio es registrado como apropiacion a
los resultados del periodo en que se originan.

f. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales 0 extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoiuciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Segtn {a resolucion 2001-41 de la Funcién Legislativa publicada en el Registro Oficial
No.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pals podran obtener una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectten el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de reinversion.

g. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de {a utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de
la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribuciéon excepto en caso de liquidacion
de la compafila; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas.



HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

. Esquema de Dolarnzacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el Gobierno
ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el tipo de
cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.3, como se indica en la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarzacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacibn econdmico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

{. Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion
- NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajustod las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicién; las cuentas tales como:
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resuitado en el periodo de

transicion.

En el ejercicio econdmico del afio 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los organismos de control gubermmamental no requieren que los estados
financieros sean ajustados.

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacidon de los Indices de precios al
consumidor, preparada por €l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2001 fue de 22.44%.



J.

HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001, el detalle, es el siguiente:

Caja US.$ 205.00
Bancos 1,138.49

TOTAL US. $ 1,343.49
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2001,
es Como sigue:

Contratistas US. $ 8,293.25
Accionistas 7.670.23
Otras cuentas por cobrar 10,144.59

TOTAL US. 9 26,108.07



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen del saldo de compatiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2001,
es Como sigue:

ACTIV

Bansol S. A. Uus.$ 132,639.94
Pesquera Intensamar S. A. 50.84
TOTAL US. $ 132,690.78
PASIVO

Bansol S. A. US. $ 10,615.27
Ososuna S. A. 346.76
TOTAL UusS. $ 10,962.03
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Material de empaque US. $ 18,410.25
Otros materiales y fertilizantes 6,080.74

TOTAL US. $ 24,490.99



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Retenciones en [a fuente afio 2001 US. § 10,907.06
Seguros 7,344.55
|.V.A. pagado 7,712.34
Anticipo de impuesto a la renta 1,713.37
Ofras garant{as 292.50

TOTAL US. 9 27.969.82




Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

HUESCA 8. A.

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2001, fueron como sigue:

COSTO

Terrenos US. $
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Sistemaderiego 1y 2
Sistema de drenje 1y 2
Sistema cable via
Maquinarias y equipos
Infraestructura (muros)
Oficinas y bodegas
Empacadora 2
Plantaciones

Sistema eléctrico
Construcciones en curso
Casa hacienda de cafia

Otros activos

TOTAL

Depreciacion Acumulada

Propiedades, neto

SALDOS
31/12/00

1,255.35
43,200.00
1,823.20
2,197.21
9,081.00
196,833.64
166,556.00
57,196.56

78,230.31
125,312.28

58,185.30
95,224.26
542,680.00
5,827.32
89,880.01
704.03
11,840.59

1,486,027.06

305,025.41

ADICIONES

182.91
1,807.83
778.40
13,760.00

2,046.11

4,479.12
911.34

23,965.71

170,529.45

TRANSFE-
RENCIAS

-23,800.00
-247.00
87,313.36

12,566.64

-5,898.11
320,154.27

2,625.04

-89,880.01

-2,625.03

290,209.16

51,733.52

SALDOS
31/12/01

1,255.35
19,400.00
1,759.11
4,005.04
9,859.40
297,907.00
156,556.00
69,763.20

74,378.31
445,466.55

58,185.30

97,849.30
547,1569.12

6,738.66

704.03
9,215.56

1,800,201.93

527,288.38

Instalaciones, muebles y enseres, equipos de oficina, sistemas de riego, sistemas de
drenaje, plantaciones y otros activos se deprecian al 10%, vehlculos, equipos de

computacion al 20% bajo el método de linea recta.



HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Diferencial cambiario US.$ 450,896.20
Amortizacion diferencial cambiario -90,179.27
Amortizacion por compensacion con la reserva por valuacion de
activos fijos del afio 2000 -320,557.90
Saldo US.$  40,159.03

La Superintendencia de Compafiia, emitio la resolucion No. 99.1-33-0011 del 21 de Octubre
de 1999, sobre la activacion del diferencial cambiario, la compafiia en el ejercicio de 1999 se
acogib a ésta disposicidn por un total de U.S. $ 450,896.20.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, por clasificacion
principal, es como sigue:

Ubesa US. § 22,126.48
Proveedores 16,347.11
Sobregiro bancario 11,261.96

TOTAL US. 3 49,735.55



11.

12.

HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2001, fue como sigue:

CREDITOS

8,392.18
941.89
1,929.20
2,199.11
4,330.37
5,164.64
231.00
231.00

23,019.39

SALDO
31/12/01
390.81
216.10
2,5623.92
1,183.44
441.27
522.88
22.94
22.94

5,324.30

SALDO

31/12/00 DEBITOS
Décimo tercer sueldo US. $ 265.57 8,266.94
Décimo cuarto sueldo 84.78 410.57
Vacaciones 1,028.33 433.61
Fondo de reserva 751.66 1,767.33
Aporte individual 297.79 4,186.89
Aportes patronat 355.63 4,997.39
Secap 15.93 223.99
jece 15.93 223.99
US. $ 281582 20.510.71

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001, es

como sigue:

Retencion en la fuente a
Empleados

Retencion en la fuente

impuesto a la renta

SALDO
31/12/00
US. $ 11.48 4,757.76
403.48 8,811.33
2.79 -
US. $ 417.75 11,689.09

DEBITOS CREDITOS

5,177.76

6,863.71

12,041.47

SALDO

31/12/01

431.48

455.86
2.79

890.13
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14.

HUESCA 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de Documentos por Pagar a largo plazo, al 31 de Diciembre del 2001, por
clasificacion principal, es como sigue:

vencimiento
2005 Interes

Laad Américas S. A. Junio-30 14.00% U.S.$ 321,827.88
Menos.

Porcién corriente deuda a largo plazo 84,827.88

237,000.00

Maybrick international Inc. Marzo-28 14,25% 112,729.08

Maybrick International Inc. Marzo-28 14.00% 829,408.61

Intereses bancarios por pagar 19,135.563

TOTAL US.$ 1,198,273.22

La deuda con Laad Ameéricas S. A esta garantizada con hipoteca abierta sobre
aproximadamente 35 hectareas de plantaciones de banano de la compafila relacionada

Bananera Soledad Bansol S. A.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafifa han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con las disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la
renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de ia fecha de la Ultima
presenatacion de la declaracion.



18.

16.

HUESCA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2001, el movimiento es el siguiente:

Reserva por revalorizaciéon del patrimonio

- Saldo Inicial 115,976.38

Compensacion pérdida del ejercicio -115,976.38
Saldo Final -
U.S.$ -

La compafila acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de
Compatila No. 01.Q.I1C1.017 publicado en el registro oficial No. 483 del 28 de Diciembre del
2001 compensé la pérdida del ejercicio con el saldo acreedor de las cuentas Reserva de
Capital - Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

RESERVA POR VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2001, el movimiento es el siguiente:

Reserva por Valuacion US$ 248,001.28
Compensacién pérdida del ejercicio -81,033.79
Total US$ 166,967.49

La compafila acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de
Compafifa No. 01.Q.IC1.017 publicado en el registro oficial No. 483 del 28 de Diciembre del
2001 compensé {a pérdida del ejercicio con el saldo acreedor de las cuenta Reserva de

Valuacion.

La compafila acogiéndose a lo establecido en la resolucién de la Superintendencia de

Compafila No. 00.Q.I1CI.013 publicado en el Registro Oficial No. 146 del 22 de Agosto del
2000, valud sus activos fijos a valor de mercado cuyo efecto neto, incremento el saldo de

activos fijos y patrimonio en U.S. $ 248,001.28, durante el afio 2001.



