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AUDITORES £ CONSULTORES

\BI]NSULGLI] BAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

HUESCA S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HUESCA S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las

politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera de HUESCA S.A. a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones legales

vigentes en la republica del Ecuador.

Fundamento de la Opinién
3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del
Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Somos independiente de HUESCA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
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profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la independencia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de éticas de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones claves de auditoria.

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra
opinibn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas

cuestiones.

Asuntos de Enfasis

Los estados financieros de HUESCA S.A., al 31 de diciembre del 2017 fueron
examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 18

de abril del 2018.
Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

6.- La administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cual comprende el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de

auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la compaiiia, no incluye dicha
informacion, y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion

sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al

hacerlo, considerar si esta informacidon contiene inconsistencias materiales en



relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error
material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion presentada por los
Administradores de la compaiiia al cierre del ejercicio econdmico terminado el 31

de diciembre del 2018

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas que, segliin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre

estas cuestiones.

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de

la entidad en relacion con los estados financieros

8.- La Administracidon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de

incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoraciéon de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Administracion tiene la intencidon de liquidar la

sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son responsables

de la supervision del proceso de informacion financiera de la compaiiia.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados

Financieros.

8.- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o
error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s)
siempre detecten una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influya
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria; también:

» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
actos de colusidén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracion.
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» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una desviacién material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio
en marcha.

» Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

» Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

10.- Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre ¢l cumplimiento de las
obligaciones tributarias de HUESCA §.A. como sujeto pasivo y agente de retencion
y percepcion de impuestos en el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018 se
emiten por separados.
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HUESCA S. A,

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalenies al Efectivo
Activos Financieros

Inventurios

Pagos Amicipados

Activo por Impuesio Comriene

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Plania v Equipos
Inversiones No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Pasivos Financieros

Ohbligaciones Bancarias Corto Plazo
Omros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios Largo Plazo
Beneficios Definidos a Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capitl Social

Reserva Legal

Resulindos Acumulados
Lhilidad { Perdida) del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

J T

ECON. HENRI DE REISET MARGARY

Représentante Legal
CL.: 0908337256

{expresado em dolares)
2018 2017
Notas
C 32037 117.92%
D 194,181 137440
E 494,920 438377
F 12.981 14.014
G 55.622 63.223
B9, 740 T7T0.989
H 2.0831.527 3037189
| 41.216 12,480
l024.72 3.049.669
$ 3834452 3.820.658
J 48.513 66696
K 171.018 105,274
L 212.734 204,023
§  A3L165 375993
M 271,266 205,399
N 387.407 512.524
§ BS8673 B07.923
1.290.938 1.183.916
0
150,000 150.000
78487 62.021
2,192,898 2,260,065
122139 16463
s_2843.54 YR
§_J.834.482 3.820.658
anm)
CPA. ANA vm:vlrfnni: GARCIA
ontadorn
CL- 0512897725




HUESCA 5. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{expresado en dolares)
2018 b
Nutas
INGRESOS L
Operativos 4.146.286 J0H1208
Oires Ingresos 925,00 149
TOTAL DE INGRESOS $ 4t 3.981.357
COSTO DE VENTAS Y PRODUCOION 0 -3.236.5%7 -3.222 666
UTILIDAD BRLTA 5 8624 758.691
EGRESOS R
Gastos Admnisirativos 653.78K 434 887
Gastos Financicrs -50. 794 44612
TOTAL EGRESOS ] -704 552 -500.499
UTILIDADVPERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJAIMIRES 206.042 - 258,192
(=) 15% Participacion & Trabajadores -301.906 38729
Impuesio & | Renta 8 52977 54,807
UTILIDADPERDIDA DEL EJERCHIO $_1IL159 164656
b s (S [ Bie Vil
ECON. HENRI DE REISET MARGARY crmm
Representante Legal
CL: (98337256 CL: Hlm

Vénnse las potas que scompsiian los estados Minanciers
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HUESCA 8 AL

ESTADODS DE FLUMS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS 5L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{expresado en dolares)

Electivo recibido de clienes

Emregndo & partes relacionades

Efectivo pagado o emplados, proveedores de materiales ¥ servicios
Infereses pagmdos

impuesto, Contribuciones v oros

Otros ingresos, Inieres recibido

Efectivo noto provenicnic de las actividades de operacion

Adquisiciones de activos fijos. neto

Adquisiciones de aochnes

Pagos inversiones financieras

Efectivo utllizado por |as actividadees de inversion

Pagos a paries relacionsdas
Efectivo newn inado por actividades de financiamseno

Aummenio { Dismimcion) reto del efccovo:
Efectivo al inicio del afo

Efectivo nl final del miio

Mo G

ECON. HENRI DE REISET MARGARY
Represemianie Legal
CL: 90833725

0108 2.7
4. 146,286 1091136
0,00 -3.067
«3.656.047 -3493 0%
-50.794 55611
68275 -54.807
925 148
372095 374,594
~1R5.517 -58.503
-16.234 0.00
12,502 0,00
=214:253 =5E.503
2377 20,122
«215358 =1 BSS
0,00 -198 167
-223.734 279911
65892 36 |80
117.929 _BL749
52037 117,920

VALVERDE
ontadors
CL: 912897728




HUESCA 8. A.

ESTADGS DE FLAUOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICTIEMBRE DHEL 2018 Y 2017
{expresado en dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROYISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion de activos fijos ¥ amortizEcion de seguros
Provision cuentas incobrables
Jubilacion v desahucio

(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neio
Inventarios
Actives por impuestos corrientes
Servicios v oros pagos anticipados

Aume nio (IHsminocion) en:

Pasives monetarios (Proveedores)

Pasivos por impuesios Cormenies

Otros Pasivos Comentes (benefivios emplendos)
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

s g i

ECON. HENRI DE REISET MAREARY
Representante Legal
CL: (908337256

2.018 2.7
122.159 1o, 656
239 856 220673
0,00 -1.239
87.915 70591
-59.913 -1.440
-56.543 ~116.868
2825 13.470
1102 0,00
31806 14.769
498 1.323
9,536 8.659
2449.936 208,938
372,095 374,504

£

/

._\//
Hma Yélucile

N ~ _ CPALANAVALVERDE-GARCIA

Contadors
CL: 0912897725
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HUESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A. INFORMACION GENERAL

HUESCA S.A., fue constituida, el 13 de julio de 1988, mediante Escritura Piblica, ante el Notario
Vigésimo Primero del cantén Guayaquil, quedando inscrita en el Registro Mercantil el 19 de
agosto de 1988. El domicilio principal de la compaiiia se encuentra ubicado en la provincia del
Guayas, Cantén Samborondon, kilémetro 1.5 via a Samborondon, Edificio Business Center Torre
2do piso, oficina # 2A-18.

El objeto social de la compaiifa es cultivo de frutas tropicales, especificamente banano, cuya
produccién es vendida principalmente a la compaiiia exportadora ecuatoriana SABROSTAR
FRUIT COMPANY S. A.

El capital suscrito y pagado de la compaiifa al inicio fue de dos millones de sucres dividido en
dos mil acciones ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una. Actualmente su capital
social asciende a ciento cincuenta mil ddlares de los estados unidos de américa, dividido en ciento
cincuenta mil acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una de ellas. De las cuales, el
Economista Henri Gustave De Reiset Margary de nacionalidad ecuatoriana, con residencia en
Ecuador mantiene una participacién accionaria del 70%.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la compania.

B. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO Y BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los mismos, estdn presentados
en dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia, de forma que
presentan razonablemente la situacién financiera de HUESCA S.A., al 31 de diciembre del 2018,
asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha; estos han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables posteriormente mencionadas.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

1,1. Nuevas normas y modificaciones

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas
y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia
de acuerdo a la evolucion de sus transacciones a partir de las fechas indicadas a continuacion:

11



NORMA TEMA Aplicacion
obligatoria

para ejercicios
a partir de:

NIC 12 | Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre 1 de enero del
instrumentos financieros clasificados como capital debe reconocerse 2019
de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles.

NIC 19 | Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y 1 de enero del
liquidaciones del plan de beneficios definidos. 2019

NIC 23 | Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después 1 de enero del
de que el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o 2019
venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales.

NIC 28 | Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que noestd 1 de enero del
aplicando el valor patrimonial proporcional. 2019

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion 1 de enero del
conjunta es una adquisicién por etapas. 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentos financieros) relacionada con las 1 de enero del
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 2019
adelantados.

NIIF 11 | Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una 1 de enero del
empresa que constituye una operacién conjunta no debe volver a 2019
medir su participacién previamente mantenida en la operacion
conjunta.

NIIF 16 | Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazarda a 1 de enero del
la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de 2019
arrendamientos deberan reconocer un “activo por derecho de uso” y
un pasivo por arrendamiento.

CINIIF | Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las 1 de enero del

23 incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el 2019
uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contabilizacién de estos.

NIC 1 y | Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo 1 de enero del

NIC 8 con otras modificaciones. 2020

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién del negocio 1 de enero del

2020

NIIF 17 | Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 de enero del

2021

1.2. Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos e inversiones financieras liquidas
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo de hasta 90 dias. Una
inversion serd equivalente de efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde
la fecha de adquisicion.

1.3 Activos v Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados; y posteriormente son medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable,

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
e Cuentas por cobrar y préstamos,

e Otras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable,

e Cuentas y documentos por pagar,

e Obligaciones con instituciones financieras,
e Otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa mantuvo activos
financieros en las categorias de cuentas por cobrar y préstamos mantenidos hasta su
vencimiento. De igual manera, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de otros pasivos financieros.

1.3.1 Cuentas por Cobrar a clientes y compaiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a clientes, incluyen los montos adeudados por la facturacién de
banano, en el curso normal del negocio; con un promedio de antigiiedad mayor a 30 dias. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por cuanto no devengan
intereses ni tienen plazo de vencimiento. Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas,
se generan por el suministro de fondos con condiciones de crédito normales sin intereses.

1.3.2 Cuentas por Pagar a proveedores y compaiias relacionadas

Las cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por
pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

1.4 Inventarios

Los inventarios como: fertilizantes, combustible, suministros, materiales de empaque y
enfunde, son registrados al costo de compra o de mercado el que resulte menor. Estin
valuados con el método del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios no excede
el valor estimado de realizacion. El valor estimado de realizacion fue determinado en base
del precio d venta neto de descuentos en el curso ordinario del negocio, menos los gastos de
distribucién y venta.
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El inventario de fruta en proceso, consiste en racimos de bananos de las plantas productoras,
que no han cumplido el minimo de ocho semanas para su cosecha, Esta fruta estd valuada a
su costo promedio de cultivo hasta su cosecha. El costo de cultivo estd conformado por los
fertilizantes, riego, control de plagas, cuidado del racimo y otros costos indirectos de
produccion.

Las actividades de cosecha o corte de la fruta son coordinadas con las actividades de
embarque o venta de ésta, por lo que los racimos cosechados son sometidos inmediatamente
a las actividades de desflore, desmane, lavado, seleccién, pesado, etiquetado, tratamiento
quimico, empaque, embarque y venta de la fruta.

Los gastos de: cosecha, empaque, y transporte de la fruta desde la hacienda hasta el Puerto
Maritimo de Guayaquil al pie del buque, se registran en la cuenta Costo de Venta del periodo
en que se incurren.

Las importaciones en trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anélisis de la posibilidad real de ventas.

1.5 Propiedad, planta y equipo, neto

Los terrenos, edificios, obras de infraestructura, maquinaria y equipos, plantas productoras
y vehiculos se miden a su costo atribuido, representado por su valor razonable en la fecha de
adopcioén por primera vez de las NIIF, menos la depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida
por deterior de valor. Las compras de terrenos, edificios, obras de infraestructura,
maquinaria, equipos y vehiculos a partir del 1 de enero del 2011 se miden al costo histérico
de adquisicion.

1.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mds todos los desembolsos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administracién y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo. Un
activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial ante de estar
listo para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio.

1.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estan registrados
al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo
que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
Compaiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de
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baja de las cuentas correspondientes; los gastos de reparaciones y mantenimiento se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

1.5.3 Meétodo de depreciacion, valor residual y vida util.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término
de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de
depreciacién de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién, se
presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y los afios de las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Bien inmueble Vida Util (en afios)
Edificios 5,10y 20
Obras de infraestructura 10, 15y 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Magquinarias y equipo e Instalaciones 10y 15
Plantas productoras 10y 30
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 4,5,6y8

1.5.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y
equipo se determinan entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros
de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro.

1.5.5 Capitalizacion de activos

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo fijo, sélo cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para el
giro productivo de la empresa. Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran en
el estado de resultados del periodo en el que se incurren en dichos gastos.

1.5.6 Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacion se someten a prueba de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendrian de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo de efectivos
identificables (unidad generadora de efectivo).
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Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados, si el valor en libros del
activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

1.6 Impuesto a la renta del ejercicio

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta por pagar corriente, este

impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también

se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

1.6.1 Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

1.6.2 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta corriente es el impuesto que a partir del ejercicio
fiscal 2012, segtn el articulo 27 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
para las ventas locales de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se calcula
en funcion de hasta el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas, de acuerdo
con los rangos del nimero de cajas por semana. En ningin caso el precio de los
productos transferidos puede ser inferior a los fijados por el Estado.

Los compradores locales de la fruta actiian como agentes de retencién y efectiian una
retencion equivalente a la tarifa mencionada. Para la liquidacion de este impuesto
unico, esta retencién constituye crédito tributario. La compaiifa estd exenta de
calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se
encuentran en paraisos fiscales y se reducen en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas del afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos grabables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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1.6.3 Impuesto a la renta diferido

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 12 “Impuesto a las ganancias” requiere la
medicién y registro del impuesto a la renta cobrado por las autoridades fiscales en
relacion con la utilidad fiscal que surge de los ingresos de actividades ordinarias
imponible menos los gastos deducibles fiscalmente.

Asi mismo, esta Norma requiere la medicién y registro del impuesto diferido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

El articulo 27 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, agregado por el articulo
2 del Decreto Ley S/N que expidi6 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
Ingresos del Estado en noviembre de 2011, establecié que a partir del ejercicio fiscal
2012, los ingresos provenientes de la produccidn y cultivo del banano gravan un impuesto
tinico en una cuantia de hasta el 2% del total de las ventas brutas.

Esta reforma tributaria cambid la tasa impositiva y la base imponible para el cilculo del
impuesto a la renta, de 22% sobre la utilidad fiscal al rango de entre el 1% y el 2% sobre
las ventas brutas. En consecuencia, la determinacién y calculo del impuesto a la renta
diferido requerido por la NIC 12 no es aplicable, excepto si las diferencias temporarias
generan también diferencias entre las ventas brutas fiscales y las ventas brutas para
propdsitos de informacion financiera.

1.6.4 Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias consistentes en las ventas de banano, producto
alimenticio de origen agricola en estado natural, estdn gravados con la tarifa del 0% del
impuesto al valor agregado.

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor
agregado (IVA). El importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios es
considerado crédito tributario y registrado como una cuenta por cobrar en el estado de
situacion financiera.

La Compaiifa, como proveedor directo de exportadores de banano, tiene derecho a
solicitar al Servicio de Rentas Internas la devolucién del IVA pagado en la produccién
de banano, una vez realizada la exportacion.

1.7 Beneficios a Empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre
otros); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal
y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

1.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre del 2018,
es la provision que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores que por veinticinco
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o mds afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores; a la fecha de este informe la compaiifa no realiz6 el
estudio actuarial, ni reconocié contablemente del valor de esta provision al cierre del
ejercicio corriente.

1.8 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

1.9 Patrimonio

1.9.1 Capital pagado

Las acciones ordinarias emitidas por la compaiiia son registradas a su valor nominal que
es igual al valor de la transaccion, y clasificadas en la cuenta capital pagado dentro del
patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccién del patrimonio.

1.9.2 Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria no menor del
10% de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital pagado. Esta reserva puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones
o capitalizada.

1.9.3 Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales comprenden las partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicidn especifica de
una NIIF.

Los componentes de otros resultados integrales incluyen: cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero y las
ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos financieros.

1.9.4 Resultados adopcion por primera vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades retenidas”, creada por disposicion de
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, con el propdsito de registrar los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES al 1 de
enero del 2011; y la adopcién por primera vez de las NIIF completas al 1 de enero de
2015, fechas de transicion.
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El saldo acreedor de esta subcuenta s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Sin embargo, de acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS. G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, los saldos acreedores de los
superdvits por revalorizacién que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la
utilidad neta del tdltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

1.9.5 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la compaiiia se reconoce
como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de
accionistas.

1.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de operacion se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

1.11 Venta de banano

Los ingresos provenientes de las ventas de banano se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir, y representa el precio de venta, neto de descuentos y
devoluciones. El precio de venta por caja de banano es el precio minimo de sustentacion
fijado por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP), vigente
a la fecha en que se realiza la transaccion.

Dichas ventas de banano se reconocen como ingreso cuando la compaiifa ha transferido al
cliente los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de la fruta, lo
que usualmente ocurre cuando la fruta es recibida por el cliente o el transportista asignado
por el cliente para su traslado.

El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la compaiifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

1.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

El costo de venta de banano, esta conformado por el costo de cultivo, gasto de cosecha, gasto
de empaque y transporte incurrido en el traslado de la fruta hasta las instalaciones del
comprador.
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1.12 Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

1.13 Pagos por arrendamiento

Los pagos incurridos mediante contrato de arrendamiento de las oficinas administrativas de
la compaiia, se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo establecido
en el documento contractual.

ADMINISTRACION DE RIESGO, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
CRITICOS

2.1. Administracion de Riesgos

Tal como lo requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF
7, a continuacién, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compaiia podria estar expuesta:

2.1.1. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que se origina por las fluctuaciones de la oferta y
demanda de banano en los mercados internacionales, que generan cambios en los precios
de la caja de banano que podrian afectar los ingresos de HUESCA S. A.

Dado que el negocio bananero depende de los mercados internacionales, la compaiiia
anualmente gestiona contratos de compra y venta de toda la fruta que produce a precio
oficial, el mismo que lo establece el Gobierno Nacional, de tal manera que en temporadas
donde la fruta tiene menor demanda, asegura el mismo precio de venta.

2.1.2. Riesgo Climatico

Es el riesgo originado por cambios climaticos, enfermedades, inundaciones y otros
factores de la naturaleza, causen dafio en las plantaciones de banano. Para mitigar dichos
riesgos cuenta con procesos para monitorear y mitigar aquellos riesgos e incluyen
inspecciones sobre el estado de las plantaciones e informes técnicos sobre plagas y
enfermedades que afectan a estas.

2.1.3 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.
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Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una
calificacion minima de “AA+”.

2.1.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

La compaififa monitorea el riesgo de un déficit de liquidez con el objetivo de mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso la
banca, anticipo de clientes y créditos de los proveedores, estos ultimos no generan
intereses y no tienen fecha de vencimientos establecidos.

HUESCA S. A., mantiene una linea de crédito abierta de cuantia indeterminada con el
Banco Guayaquil desde el afio 2010, la misma que se renueva anualmente con el fin de
solicitar préstamos en el momento que sea necesario.

2.1.5 Riesgo informatico

Es un proceso que comprende la identificacion de activos informdticos, sus
vulnerabilidades y amenazas a los que se encuentran expuestos asi como su probabilidad
de ocurrencia y el impacto de las mismas, a fin de determinar los controles adecuados
para aceptar, disminuir, transferir o evitar la ocurrencia del riesgo.

Teniendo en cuenta que la ocurrencia de un siniestro informdtico causaria dafios o
pérdidas financieras o administrativas a una empresa u organizacion, se tiene la necesidad
de poder estimar la magnitud del impacto del riesgo a que se encuentra expuesta mediante
la aplicacién de controles. Dichos controles, para que sean efectivos, deben ser
implementados en conjunto formando una arquitectura de seguridad con la finalidad de
preservar las propiedades de confidencialidad, integridad y disponibilidad de los recursos
objetos de riesgo.

2.1.6 Riesgo de capitalizacion

La compaififa mantiene un capital razonable para apalancar su operacién, que sumada a la
sana liquidez, aseguran la liquidez del negocio.

Los objetivos de la compaiifa son: (i) salvaguardar la capacidad de la compaiia para
continuar operando de manera que continiie brindando retorno a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; (ii) mantener una base de capital suficiente para
apoyar el desarrollo de sus actividades; y, (iii) camplir con los requerimientos de capital
minimo impuestos por las autoridades de control y regulacién.

2.2 Estimaciones y juicios contables

En la aplicacién de las politicas contables de la compaiiia las cuales se describen en la Nota
B, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad econdémica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

3

2.2.1 Valoracién de activos (Propiedades, planta y equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de pérdida o
revaluacion.

2.2.2 Vida qtil de propiedades, plantas y equipos

Como se describe en la Nota 1.5.3. la compaiiia revisa la vida 1til de propiedades, planta
y equipos al final de cada periodo anual.

2.2.3 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El 16 de junio de 2011, el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) emitié modificaciones a las IAS 19 Beneficios a los empleados (las
“modificaciones’) que cambian la contabilidad de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. Esto obliga a las entidades a revelar la opcion elegida, ya sea
seguir las reglas anteriores o adoptar de inmediato las nuevas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precio al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la

comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S ddlares de los EE.UU. de América por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Por lo
tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal

circunstancia. El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de

variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de

Estadisticas y Censos.

Aiio terminado Variacion
Diciembre, 31 Porcentual
2014 0.11
2015 0.09
2016 0.16
2017 0.18
2018 0.20
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacién: En US. Délares

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
CAJA 249
BANCOS 51.788
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 52.037
C.1.- El detalle es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
BANCOS
Banco Pacifico Cta. Cte. # 5051355 42.622
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 001109454-6 0,00
Banco Pichincha Cta. Cte. # 2100136785 1.772
Procredit 2.000
Banco Guayaquil Cta. Ah. # 34034163 5.392
Banco Guayaquil Cta. Ah. # 34034171 3
Banco Pacifico Cta. Ah. # 1050239228 0,00
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 51.788

D. ACTIVOS FINANCIEROS

La cuenta activos financieros se detalla a continuacion: En US. Ddélares

SALDO AL

DETALLE 31/12/2018
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Cuentas por Cobrar Clientes 134.419
Estimacién del deterioro del valor de clientes -1.239
TOTAL CLIENTES NO RELACIONADOS 133.180
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Ososuna S.A. 13.153
Philippe De Reiset 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 13.153
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Empleados 27.971,54
Anticipo a proveedores 18.355
Otros 1.522,00
TOTAL SINIESTROS POR COBRAR 47.848
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 194.181

SALDO AL
31/12/2017

339
117.590
117.929

SALDO AL
31/12/2017

34.184
42.602
1.782
0,00
268
33.005
5.750
117.590

SALDO AL
31/12/2017

D-1 74.180
-1.239
72.941

13.149
2.435
15.584

33.878
13.527

1.517
48.922

137.446

La compaiiia al cierre del periodo fiscal no registra provisiones de cuentas incobrables.
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D.1.- El detalle es como sigue:

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Nelfrance S. A. 996
Sentilver S. A. 894
Tropicalfruit Export S. A. 87.896
Sabrostar Fruit Company S. A. 41.654
Jedesco S. A. 1.278
Damascoswett S. a. 345
Orangetruck Agroindustrias S. A. 480
Corporacion Regional de Bananeros ECL 797
Asociacion de Produccion Agricola 78
TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 134.419

E. INVENTARIOS

La cuenta Inventarios se detalla a continuacién: En US. Ddélares

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
INVENTARIOS
Fruta en proceso 416.091
Material de empaque 571
Material de enfunde 6.315
Fungicidas 0
Fertilizantes 19.583
Herbicidas 823
Material de apuntalamiento 516
Combustibles, lubricantes y grasas 1.355
Suministros y materiales 49.665
TOTAL INVENTARIOS 494.920

SALDO AL
31/12/2017

996
894
0,00
69.304
2.161
345
480
0,00
0,00
74.180

SALDO AL
31/12/2017

365.147
1.153
8.280
7.597
1.023
70
1.316
53.791

438.377

La compaiiia para reducir el nivel de inventario y por ende el capital de trabajo requerido para su
operacion, adopt6 la politica “cero inventarios” en los rubros materiales e insumos; con lo cual

también se evita la obsolescencia de items, y reduce el espacio fisico utilizado para el

almacenamiento de los inventarios. Los requerimientos de bodega, los realiza en funcion de las

fechas programadas para corte de fruta.

F. PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta de Pagos anticipados se detalla a continuacién: En US. Délares

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
PAGOS ANTICIPADOS
Arriendos en garantia 2.488
Seguros 10.493
TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 12.981

SALDO AL
31/12/2017

2.488

11.526
14.014
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La cuenta de Activos por Impuestos Corrientes se detalla a continuacién: En US. Ddlares

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31/12/2018 31/12/2017
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Notas de Crédito SRI 9.675 20.102
Credito Tributario IVA pagado 45.946 43.121
Crédito Tributario Retencién en la Fuente 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE 55.622 63.223

Huesca S. A. por su actividad econémica como productora y proveedora directa de compafiias
exportadoras de banano, las normas tributarias le dan el derecho de solicitar ante el Servicio de
Rentas Internas la devolucién del Impuesto al Valor Agregado pagado por sus compras locales
de materia prima, insumos y servicios destinados a producir fruta para exportaciéon. Durante el
periodo 2,018, el Servicio de Rentas Internas emitié Notas de Crédito a favor de la compaiiia por
devolucién del IVA pagado, por un monto total de US $ 33,193.

La compaiiia aplic6 US $ 52,704 de las Retenciones en la Fuente que le efectuaron sus clientes
para compensar el Impuesto a la Renta Unico causado por el ejercicio fiscal 2,018.

H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Las propiedades, planta y equipos se detallan a continuacién: En US. Délares

COSTO SALDO AL VENTAS Y| SALDO AL VENTAS Y | SALDO AL
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 31/12/2016 | ADICIONES BAJAS 31/12/2017 | ADICIONES BAJAS 31/12/2018
Terrenos 893.276 893.276 893.276
Edificio 310.764 1.200 311.964 311.964
Obras de Infraestructura 1.353.358 1.353.358 183.648 -30504 1.506.502
Magquinaria y Equipos 182.977 182.977 460 183.437
Muebles y Enseres 25.621 1.566 27.187 27.187
Equipos de Computacion 22.234 13.395 35.629 1.409 -6131,04 30.907
Vehiculo 110.903 110.903 -2625,15 108.278
Construcciones en Curso 0,00 - -
Plantas Productoras / Activos Bioldgicos 1.234.514 19.124 -16.567 1.237.071 -5481 1.231.590
Rehabilitacién y Trinchada 157.668 39.786 197.454 197.454
TOTAL COSTO 4.291.315 75.071 -16.567 4.349.819 185.517 -44.741 4.490.594

DEPRECIACION ACUMULADA SALDO AL GASTO VENTASY | SALDO AL GASTO VENTAS Y | SALDO AL
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 31/12/2016 | DEPRECIAC. BAJAS 31/12/2017 | DEPRECIAC. BAJAS 31/12/2018
Edificio 90.762 17.827 108.589 15.781 124.370
Obras de Infraestructura 711.298 122.103 833.401 124.946 -23.290 935.057
Magquinaria y Equipos 69.499 13.402 82.901 13.406 96.307
Muebles y Enseres 16.286 1.992 18.278 1.619 19.897
Equipos de Computacion 16.201 5.583 21.784 6.621 -6.131 22.273
Vehiculo 95.427 2.053 97.480 1.837 -2.625 96.692
Plantas Productoras / Activos Biolégicos 82.037 41.019 123.056 41.270 164.325
Rehabilitacién y Trinchada 10.446 16.697 27.143 21.003 48.146

TOTAL COSTO 1.091.956 220.674 - 1.312.631 226.482 -32.046 1.507.067

Plantas Productoras/Activos Bioldgicos. - Al 31 de diciembre de 2018, las plantas
productoras consisten en plantaciones de banano en un drea aproximada de 196 hectareas
(2017: 196 hectareas) y una densidad promedio de 1,453 plantas por hectarea (2017: 1,464
plantas por hectarea), de las variedades Cavendish, Gran Enano y William, con edades
que fluctuan entre 8 afios a 16 afios (2017: 7 afios a 15 afios).
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Cargos a resultados de la depreciacion. — Los gastos por depreciacion fueron cargados

a las siguientes cuentas del estado de resultados:

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
CUENTAS DE RESULTADOS
Costo de Venta y Produccién 217.676
Gastos Administrativos 8.806
TOTAL DEPRECIACION A RESULTADOS 226.482

SALDO AL
31/12/2017

212.699
7.976

220.674

El valor neto en libros de la cuenta PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, menos depreciacién

acumulada, es el siguiente:

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos 893.276
Edificio 311.964
Obras de Infraestructura 1.456.230
Magquinaria y Equipos 183.437
Muebles y Enseres 27.187
Equipos de Computacion 30.906
Vehiculo 108.278
Construcciones en Curso 0,00
Plantas Productoras / Activos Biol6gicos 1.231.590
Rehabilitacién y Trinchada 247.726
4.490.594
(-) Depreciacion Acumulada -1.507.067
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS NETO 2.983.527

I. INVERSIONES NO CORRIENTES.

La cuenta Inversiones No Corrientes, se detalla a continuacion: En US. Doélares

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
INVERSIONES NO CORRIENTES
Bankers Club 12.480
Agroban Nordic 16.234
AFP Genesis 12.502
TOTAL INVERSIONES NO CORRIENTES 41.216

SALDO AL
31/12/2017

893.276
311.964
1.353.358
182.977
27.187
35.629
110.903
0,00
1.237.071
197.454

4.349.819

-1.312.630

3.037.189

SALDO AL
31/12/2017

12.480
0,00
0,00

12.480

La compafiia mantiene al 31 de diciembre del 2,018, membresia en Bankers Club, acciones en la
compaiifa extranjera Agroban Nordic y Fondo de Inversién denominado Rentaplus en la

Administradora de Fondos Génesis.
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J. PASIVOS FINANCIEROS

La cuenta activos financieros se detalla a continuacién: En US. Délares

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31/12/2018 31/12/2017
PASIVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Proveedores Locales 47.957 48.236
TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 47.957 48.236
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
Henri De Reiset 556 0,00
Philippe De Reiset 0,00 18.460
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 556 18.460
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 48.513 66.696

K. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Las obligaciones con instituciones financieras con vencimiento corriente, se detalla a
continuacion: (En US. Ddlares)

DETALLE SALDO AL SALDO AL
OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 31/12/2018 31/12/2017
SOBREGIROS BANCARIOS
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 001109454-6 31.341 0,00
TOTAL SOBREGIROS 31.341 0,00
TARJETAS DE CREDITO
T/C American Express 955 1.596
T/C Diners Club 1.475 1.023
T/C Visa Pacificard 1.028 15.925
TOTAL TARJETAS DE CREDITO 3.458 18.544

PORCION CORRIENTE DEUDA LARGO PLAZO
Banco Guayaquil

Op# 0100407 T.L.: 9.76% Vencimiento: 30/01/2019 1.820 9.787
Op# 0134013 T.L: 9.76% Vencimiento: 30/09/2019 11.043 22.197
Op# 0185290 T.L.: 9.76% Vencimiento: 3/08/2020 11.295 0,00
Op# 0159212 T.L.: 9.76% Vencimiento: 5/03/2021 14.579 0,00
Op# 0189936 T.I.: 9.76% Vencimiento: 1/09/2021 18.553 0,00
Total Banco Guayaquil Porcién Corriente L/P 57.289 31.984

Banco del Pacifico

Op# 40111140 T.L: 9.38% Vencimiento: 3/03/2022 78.931 54.746
Total Banco del Pacifico Porcion Corriente L/P 78.931 54.746
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 171.018 105.274
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L. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de obligaciones es como siguen: En US. Ddlares

DETALLE
OTROS PASIVOS CORRIENTES

ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Retencién IVA por pagar

Retencién IVA 30%

Retencién IVA 70%

Retencion IVA 100%

Total Retenciones IVA por pagar

Retenciones en la Fuente por Pagar

Impuesto a la renta en relacién de dependencia
Impuesto a la renta cia.

Int. crédito externo BC

Honorarios profesionales

Predomina el intelecto

Predomina mano de obra

Transporte privado

Arriendos bienes inmuebles

Seguros y reaseguros

Compra bienes origen agricola, avicola, pecuario
Otras retenciones aplicable 2%

Transferencia bienes muebles de naturaleza corporal
Liquidaciones de Compra nivel cultural o rusticidad
Total retenciones en la Fuente por Pagar

TOTAL ADMINISTRACION TRIBUTARIA

DETALLE
BENEFICIOS EMPLEADOS
CON EL IESS
Aporte Personal less 9,45%
Aporte Patronal less 11,15%
Prestamo Quirografario
Prestamos Hipotecarios
IECE
SECAP
Fondo de Reserva
TOTAL CON EL IESS

BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Decimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

15% Participacion Utilidades

Sueldo por Pagar Empleados

TOTAL BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

TOTAL BENEFICIOS EMPLEADOS

TOTAL DE OTROS PASIVOS CORRIENTES

SALDO AL
31/12/2018

10
609
1.005
1.624

97
203
0,00
234

82
121
160

88
0,00
0,00
338
765

16

2.104

3.728

SALDO AL
31/12/2018

38.455
13.466
13.380
745
604
604
10.966
78.220

18.259
66.835
14.436
31.106
149
130.785

209.005

212.734

SALDO AL
31/12/2017

34
1.877
400
2.311

66
0,00
7
120
0,00
336
233
88
0,00
141
357
1.056
12
2.415

4.726

SALDO AL
31/12/2017

28.835
11.971
12.140
745
537
537
7.196
61.963

10.137
62.750
25.234
38.844
370
137.334

199.297

204.023
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M. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Las obligaciones a largo plazo con instituciones financieras se detallan a continuacién: En

US. Ddlares

OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Banco Guayaquil
Operaciones con tasa de interes fijas 9.76% con plazos entre

24 y 36 meses.

Garantia: predio Guarumal, lote de terreno, cantén Baba
- Prov. Los Rios - valuado en US $ 2,429,096

Operaciones canceladas durante el periodo 2,018
Op# 0185290 T.L: 9.76% Vencimiento: 3/08/2020
Op# 0159212 T.L.: 9.76% Vencimiento: 5/03/2021
Op# 0189936 T.L: 9.76% Vencimiento: 1/09/2021
Total Obligacion L/P con el Banco Guayaquil

Banco del Pacifico

Operacidn con plazo original de 7 afios, periodo de gracia de
2 afios y dividendos mensuales iguales a partir del 3er periodo.
Garantia; hipoteca abierta sin cuantia por terreno en Hacienda

DETALLE

Guarumal - valuado en US $893,276.

Op#40111140 T.L: 9.38% Vencimiento: 3/03/2022
Total Obligacién L/P con el Banco del Pacifico

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

N. BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

SALDO AL
31/12/2018

0,00
8.166
37.168
20.358
65.693

205.573
205.573

271.266

SALDO AL
31/12/2017

10.895
0,00
0,00
0,00

10.895

284.504
284.504

295.399

Las Provisiones por Beneficios a Empleados se detallan a continuacién: En US. Ddlares

DETALLE
BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
Jubilacién Patronal
Desahucio

BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

SALDO AL
31/12/2018

461.421
125.987
587.407

SALDO AL

31/12/2017

408.821
103.703
512.524
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O. PATRIMONIO

El detalle del Patrimonio de la compaiia es como sigue: En US. Délares

SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
PATRIMONIO
Capital Pagado 150.000
Reserva Legal 78.478
Resultados Acumulados 2.192.907
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 122.159
TOTAL PATRIMONIO 2.543.544

SALDO AL
31/12/2017

150.000
62.021
2.260.065
164.656

2.636.743

Capital Social. — El capital suscrito y pagado de la compaiiia estd integrado por 150,000 acciones
de un valor unitario de US. $1.00 por accién, todas las acciones son ordinarias y nominativas.

En julio de 2017, mediante escritura publica inscrita en la Notaria Vigésima Primera del cant6n

Guayaquil, el Sr. Henri Paul De Reiset Philippe suscribié un contrato de donacién, con reserva
de usufructo, de las acciones que mantenia en HUESCA S. A., a favor de los accionistas Henri
Gustave De Reiset y Nicolds Humbert De Reiset. Conforme se detalla a continuacion:

Pais de Numero Valor Valor %
ACCIONISTAS residencia de nominal nominal Participacion
fiscal acciones unitario total
Henri Gustave De Reiset Ecuador 105.000 $1.00 $105.000 70
Nocilas Hubert De Reiset México 45.000 $1.00 $45.000 30
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 150.000 $150.000 100
P. INGRESOS OPERATIVOS Y NO OPERATIVOS
Los ingresos se detallan a continuacién: En US. Délares
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31/12/2018 31/12/2017
INGRESOS OPERATIVOS
Venta de fruta - banano 4.146.286 3.981.208
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 4.146.286 3.981.208
INGRESOS NO OPERATIVOS
Intereses financieros 925 149
TOTAL INGRESOS NO OPERATIVOS 925 149
TOTAL DE INGRESOS 4.147.211 3.981.357
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Q. COSTODE VENTA Y PRODUCCION
Los Costos de Produccidn se detallan a continuacion: En US. Délares

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31/12/2018 31/12/2017
COSTO DE VENTA Y PRODUCCION
Materia Prima 1.092.216 1.146.302
Mano de Obra 1.753.331 1.683.723
Costo Indirectos de Fabricacion 633.070 392.641
TOTAL COSTO DE VENTA Y PRODUCCION 3.478.617 3.222.666

R. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue: En US.

Délares.
SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos 411.758
Gastos Financieros 50.794
TOTAL GASTOS DE OPERACION 462.552
R-1.- El detalle es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31/12/2018
Sueldos y salarios 167.370
Beneficios sociales e indemnizaciones 24.678
Aportes seguridad social 31.798
Jubilacién y desahucio 0,00
Honorarios a profesionales 43.063
Mantenimiento y reparaciones 46.294
Combustible y lubricantes 6.566
Promociones y publicidad 0,00
Suministros y materiales 6.951
Movilizacién 1.845
Depreciaciones 8.806
Gastos bancarios 12.984
Seguros y reaseguros 13.373
Gastos de gestion 5.978
Impuestos y contribuciones 15.298
Pérdida cuntas incobrables 0,00
Gastos de viaje 4.981
Gastos legales 0,00
Servicios publicos 16.112
Intereses con instituciones financieras 37.442
Iva cargado al costo o gasto 5.445
Arriendos 13.200
Intereses pagados a relacionados 368
Otros gastos 0,00
TOTAL GASTOS DE OPERACION 462.552

R-1

SALDO AL
31/12/2017

434.887
65.612
500.499

SALDO AL
31/12/2017

158.456
50.081
23.767
27.883
31.255
36.711
0,00
0,00
12.203
1.910
7976
5.936
19.779
6.764
26.045
1.239
8.781
401
15.530
37.631
5.713
14.100
4.481
3.857
500.499
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S. CONCILIACION TRI BUTARIA

La reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros v el gasto por impuesto a la

renta corriente, se detalla a continuacion:

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPLUESTO A LA RENTA

AROS FISCALES: 2018 Y 2017
(EN US DOLARES)
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 322018 1122017
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE 206.042 258192
(=) 15% Participacitn & Trabajadores -30.906 -i8.729
+ Ciastos no deducibles locales 0.00 0,04
{~) Ingresos sujctos a Impuesto Unico -4.146.286 -1.981.208
+ Costos y Gastos deducibles para generar ingresos Impio. Unico 3.972.076 3.761.894
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 915 14%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 203 33
() Pago del impuesto renta causado mediante notas de crédite =203 -33
{+) Impuesto a la Renta Unico 52. 54,774
{+} Credito Tributario para liquidacitn Impuesto o [s Reenta Unico -52.704 -54.774
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0,00 0,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 0,00 0,04
Anticipo de impuesio a fa Renta pricimo periodo 19.482 19817
{-) Exoneracioncs y rebajas al anticipo -19.482 -19817
Anticipo determinado para el priximo periodo 0,00 0,00

El gasto del impuesto a la renta corriente del periodo 2,018 por US £ 52,907 (2017: US §
54,807) representa el impuesto causado, conforme a lo descrito en la Nota 1.6.2,

Al 31 de diciembre del 2018 fecha de emision y la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 0 que requieran revelacion.

U. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y fueron presentados a la Junta General de
accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serin aprobados sin modificaciones.

Tt g AN N

Rﬂ'lr_g_, E.l %E%L'_g_ §
3 RDE GARCIA

ECON! HENRI DE REISET MARGARY
Representante Legal
CL: 0908337256

Contaders
CL: 01289772
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