MEDICOPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS

11 DE DICIEMEBRE DE 20015

1.

2,

INFORMACION GENERAL

La compafia MEDICOPHARMA 5.A. se constituyd mediante Escritura Pablica, el
29 de febrero de 1988, ante el notario Séptimo del cantdn Guayaquil, Ab,
Eduardo Falgues Ayala, aprobada mediante Resolucion No.88-2-1-1-02851 el 5
de agosto del 1988, inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaguil, el 17
de agosto de 1988,

Aumento su capital y reformo sus estatutos mediante Escritura Pablica otorgada
ante el Notario séptimo del cantdn Guayaquil, el 25 de mayo del 2000,
debidamente inscrita en &l Registro Mercantil el 18 de agosto del 2000, de fojas
60.420 a 60.428, numero 17.045 del Registro Mercantil y anotada bajo el
numero 21.589 del Repertorio, con fecha 15 de septiembre de 2008, la
compafia modifico el Estatuto Sodal de la Compafiia en lo referente a su objeto
social incorporando los servicios médicos de didlisis,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21, Aprobacion de los estados financieros - Los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con 1a autorizacién
de la Gerencla General y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn definitiva.

2.2. Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados

de conformidad con las Normas internacionales de Informacidén Financiera -
NIIF, emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB), adoptadas por la Superintendendia de Compafiias, Valores y Seguros
de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009

2.3. Moneda local - A partir del 10 de enero del 2000, el Ddlar de Estados Unidos

de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional para la presentacién de los estados financieros de la

Compadia.

24, Bases de medicdn - Los estados financieros han sido preparados sobre la

base del costo histdrico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo
en el curso normal de la operacion.

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo o ¢ valor
pagado para transferir un pasivo entre particdipantes de un mercado en la

Ddsvlm= O



MEDICOPHARMA 5.A.
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
311 DF DICIEMRRE DE 2015

2.5,

fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utifizando otra téonica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activa o pasivo a la fecha de
medicldn. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacian en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC
2 sobre Inventarios o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para @l activo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables
utilizadas por la Administracién de MEDICOPHARMA S.A., en la
preparacién de los estados financieros adjuntos:

Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuaciégn han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en este informe, las cuales son:

Efectivo y bancos - Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la
Compafifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor. Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga
vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion, Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.
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NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
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Instrumentos financieros
Activos financieros - Cuentas y documentos por cobrar clientes y

relacionadas: Las cuentas por cobrar comerclales corresponden a los
montos adeudados por clientes y relacionadas por [a entrega de recursos en
el giro normal de las operaciones. Son activos financleros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 120 dias,
por lo que s& incluyen en el activo corriente.

MEDICOPHARMA S5A reconoce un activa financiero en el estado de
situacidn financiera a la fecha de negodacion,

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al
final de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. €l
deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39, La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion de MEDICOPHARMA 5.A., no
considerd establecer provision por deterioro de su cartera comerdial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por r ; corrientes

(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su costo amartizado, ademas, gue un porcentaje importante de las compras
realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores., Las cuentas
por pagar a proveedores induyen aquellas obligaciones de pago por bienes
y serviclos adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por
pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a
sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

Método de la tasa de Interés efectiva — E5 un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
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MNOTAS & LOS ESTADOS FIMANCIERDS
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pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, 105 costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de |la vida esperada del pasivo
finandiera (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corta con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento iniclal.

Baja de un pasivo financlero — La Compafia da de baja a un pasivo financiero
si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios — Al inicio se registran al Costo de adquisicion y |a compariia
utiliza el método de costo promedio para valuar el costo de venta.

La compania reconoce una provision para reconocer el deterioro de sus
inventarios de mercaderias, cuando se presentan situaciones reales de dafio,
o previo al andlisis de la posibilidad real de la comercializacion.

Propiedades, planta y equipos - Al inido se registran al costo. Las
grogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan 8 gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccidn o alargan la vida Util del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos, exceptuando terrenos v edificios,
son registrados al costo menos la depredacion acumulada. En caso de
requerirlo la compahlia registra perdidas por deterioro.

Los gastos de reparadiones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Mediclén posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Despuds
del reconocimiento inicial, terreno, v edificios, son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluadiones, menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectidan cuando la
administracidn considera que existe variacion con el valor razonable en el
mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
mercado a final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn se reconoce en otro resultado integral,
v se acumula en el patimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y eqguipos, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en gue se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros
de 1a revaluacitn es registrada en resultados en la medida que excede &l
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saldo, §i existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidn relacionado
con una revaluacidn anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, induido en el patrimonio es
transterido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo,

m i iles — El costo o valor revaluado de
propledades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y el método de depredacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tatas Afios Valor residual
Cdificlos 5% 20 o
Maquinas de Hemodialisis 13% 2 B
Muablex v Enseres 10% 10 0%
Otros Equipos 10% 10 O
Vahiculos 20% 5 20%
Equipos de Computacidn 33% 3 o5
Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de

determinar sl existe un Indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una discriminacién o un
incremento en la revaluacion.
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31 DE DECIEMBRE DE 2015

i nes laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y se
registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones

devengadas.

impuesto corrlente - El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En
caso de gue e impuesto a la renta causado sea menor gue e anticipo, este
ultimo sé convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue &
contribuyente solidte al Servido de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipa.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligadon presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo.

Beneficlos a empleados - Beneficios definidos - Jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacion por desahudio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
aflo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

B T s -
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MEDICOPHARMA 5.A.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resuftado integral, en el peripdo en que se producen. El

reconodmiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al
método de devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la Norma
Internacional de Contabilidad 1, v se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
comerciales gue MEDICOPHARMA S.A., pueda otorgar, Los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se
reconocen y registran tal como lo establece el parrafo 17 de [a NIC 18: (1)
cuando sea probable que los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion fluyan a la entidad, (2) es probable que los beneficios
economicos fluyan a MEDICOPHARMA 5.A., (2) y los ingresos se pueden
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado.

Gastos ordinarios - Se registran sobre |a base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Costo de ventas - Se reconoce al momento de transferir el bien al diente y
equivale al costo promedio de los articulos facturados.

Utilidad por accidn - La utilidad se calcula sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circuladon a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes-
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el
afio anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las
siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacidn
finandera:

L e e . o e e ]
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« NIC 36 = Informacidn a revelar sobre el importe recuperghle de activos
no financieros

* NIC 39 — Novadidon de derivados ¥ continuacidn de la contabilidad de
coberturas

= NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

= NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicién de condicidn necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

= NIIF 3 — Combinaciones de negocos: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacién de negocios

= NIIF 8 —Segmentos de operacion: Agregacidn de segmentos de operacion
y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre los que se
deba informar con los activos de la entidad

= NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corto plazo

= NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion — re
expresion proporcional de la deprediacion acumulada

o NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de |a gerencia

= NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — re expresion
proporconal de la amortizacion acumulada

¢ NIIF 1 = Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera: Significada de "NIF vigentes”

= NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
Negocios conjuntos

* NIIF 13— Medicidn del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcidn
de cartera)

o NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre [a
NIIF 3y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propiedad ocupada por el propietario

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de MEDICOPHARMA 5.A.

-
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MEDICOPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

11 DF DHCIEMBRE DE 2015

Normas internacionales de informacidon finandera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de
informacion finandera y enmiendas emitidas pero gue no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados finanderos de MEDICOPHARMA
5.A,

Mormas Fecha de entrada en
vigencia
1 de enarn de 2016

contabilizecion de adquesiciones &n OPEMECioNas Conjunias
Enrmeendas a la NIC 16 "Propisdodes, plonias v aquipa” ¥ MIC 38
“Activas mtangibles”, con relacion a la aclaracion de los matodos 1 de enérmo de 2016
acepiables de depresiacin v amorizacidn

Enmianda a |a MIC 41 “Agricultura®, con relacién 8 las plardas
productorss

Enmienda a la NIC 27 "Estados finarncieros separados”, con relacin
al métods de la participacidn en los estados findnceros separados
Enmsandas a la NIF 10 “Estados fmancieros condolidados™ v NIC
28 "Inversiones en asociadas y negoeos conjunios’, con refecon a
la venta o aportacion de aclivos antre un inversor y su asociada o
negocio comunto

Emmuandas 2 las NIF 10 *Estados financierss conaolldados®, NIF
12 “Informacidn a revelar sobra participacicn en oras entidadas” y

1 da anard da 2018

1 da anamo da 2015

1 de enero de 2046

MIC 28 “lnvarsiones en asocizdas ¥ negocics conjundos’, con 1 de enero de 2016
redacitn @ la aplicacidn de la excepcidn de consolidacidn en (a3
entidades de mvearsidn

Enmiendas a |aa NIIF 10 *Estados financieros consolidsdos”, MIF
12 “Informacidn @ revalar 2obre participecidn an oms antedadas”

MIC 28 "Inversiones en asccadas ¥y nogocms conumbos’, con 1 de emers de 2018
relacion 2 b aplicacidn de la excepdidn de consclidacidn en las
entidades de mvertidn

Enmiands & ta MNIC 1 “Prasantacidn do los astados mancmros”, con

relacién a la iniciativa sobre informacen a ravelar T e

MIIF 8 *mstrumentos fmanciens® 1 da enaro da 2018
MIF 14 “Cusntas de dfarimianios de adividsdes regulndas”; Esia
norma bene vigencia por entidades cuyos primeros estados 1 de enero de 2016

fingncierce conforme & fas MIIF comespondan a un periodo que
comsance a partir dal 1 de enero de 2006,
MIIF 15 = Ingresos de aclividades osdinarias procedentas de

contratos con clisntes 1 de e de 2097

A lafecha, la gerencia de MEDICOPHARMA 5.4, se encuentra analizando el impacto
gue las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, preve que
la adopcidn de astas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracién realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de MEDICOPHARMA 5.A., con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en

X ———
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NOTAS A LOS ESTADOS ANANDIERDS
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la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus electos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si [a revisidn afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes,

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juiclos contables que la
Administracidn ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

» Estimacidn de vidas utiles de las propiedades y equipos - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mendionado
en la parte métodos de depreciacidn y vida util.

Compensacién de saldos v transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |la esencia de la transaccion.

Admini i i - Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma

Internacional de Informacion Finandera NIF 7, a continuacidn, se revela la
naturaleza y el alcance de los rlesgos que surgen de los instrumentos financeros a
los que la Compafia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia én un instrumento finandero si la contraparte no cumple con

sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta MEDICOPHARMA S.A., originado por las cuentas
por cobrar comerciales y con sus relacdionadas; la recuperacidn de esta cartera se
realiza permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas,

Riesgo de mercado - | riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacion de su predio en el mercado, y estd asoclado al riesgo
de tasa de Interés, al riesgo de tasa de cambio, y a olros riesgos de precio.

MEDICOPHARMA 5.A., no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las luctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga
dificultades para cumplir con sus obligadiones asociadas con sus pasivos financieros,
gue son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financeros.
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MEDICOPHARMA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

11 DE MOEMBRE DE 2015

La gerenda general de la compafiia hace un seguimlento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de MEDICOPHARMA 5.A,, con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir |as necesidades operativas y de inversidn
al tiernpo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Gestion de capital - El objetivo principal de la gestion de capital del
MEDICOPHARMA S.A., o5 asegurar una calificacidn de crédito solida e indices de
capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compafifa gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
fundion a los cambios en las condidones econdmicas. A fin de mantener y ajustar
su estructura de capital, Medicopharma puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital de la compafia.

3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD
 Diclembre 31 ...
2015 2014
Efectivo v bancas 9.059 312 543
Total 9.058 312.543

Saldo conformado por cajas chicas y depdsitos monetarios en cuentas corrientes &n
Instituciones financleras locales. Los saldos son de libre disponibilidad.

4, CUENTAS PO R
- Diclembre 31 ...
2015 24
Comencialas:
Clientes 2969555 1615349
Compafias relacionadas . =
Provisidn para cuentas incobrables {41.265) {14.539)
Subtotal 2.928.286 1.600.810
Otras cuentas por cobrar 153.234 ol.042
Total 3081511 1652 452

—_—————— e —— e
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MEDICOPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Al 31 de diciembre del 2015, Cuentas por cobrar - clientes representa créditos
por servicios facturados bajo el concepto de Sesiones de hemodidlisis realizadas
a pacientes, ¢510s saldos no generan intereses,

Sus clientes estan conformados por instituciones del sector publico del Ecuador
entre ella el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal, Ministerio de Salud
piblica Coordinacién Zonal 7, Instituto de Seguridad Social de la Fuerzas
Armadas y Ministerio del Interior Direccion MNacional de Salud de |a Policla
Macional.

La cartera esta estructurada de Ia siguiente forma:

Corriente 1-30Dias 31-60Dias Mas de 120 Dias Total cartera
2525650 2513 &3 F72 BE21 2 D59 555

Por ser sus clientes Instituciones pablicas el plazo de pago concedido a estas es
de 120 dias.

A la fecha de este informe el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social del
Ecuador cancelo a la compafiia el valor de USD § 1.734.195,

Un resumen del movimiento de la provision para cuentas incobrables:

- Diclembre 31 .

2015 2014
Saldo al comienzo del afo 14,539 14634
Provision 29.583 .
Castigos {2.854) {95}
Saldo al final del aflo 41.269 14.529

Al 31 de diciembre del 2015 se realizo la provision de cuentas incobrables del 1%
de a cartera pendiente de cobro otorgada en el periodo. Esta provision no supera
el 10% de la cartera total.

La compaiiia no considera realizar Provision por Deterioro de la cartera debido al
tipo de dientes (Sector publico), ya que se realiza el cobro del 100% del valor
nominal.
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MIEDICOPHARMA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIERDS

11 DE DICIEMEBRE DE 2015

5. INVENTARIOS
w Diclembre 31 ...
Imventarios Medicamentos 121 8452 114.591
Imventanos Insumos 213,288 230 453
Inventanos Bepuestos, Herramientas v A 24,768 5.1
Total 359,948 370.275

Los inventarios de Medicamentos e Insumos se registran a su valor de adquisicion,
utifizando el método de costo promedio ponderado para la imputacion de la salida
de dicho inventario. En el periodo 2015 la compafifa utifizd medicamentos e
insumaos por valor de USD § 2.070.146

Cabe mendonar que os Filtros para hemodiilisis representan el 44% de los
inventarios de insumos y el 26% de los Inventarios totales, mientras que la
Eritropoyetina y 1a Heparina Sddica representan el 47% de los inventarios de
medicinas y el 16% del total de inventarios, En total los filtros, Eritropoyetina y la
Heparina Sodica reprasentan el 42% de los inventarios totales.

£l inventario de Repuestos, herramientas y accesorios, esta constituido por todas
las herramientas y repuestos direciamente reladonados al mantenimiento y
reparacion de los Activos fijos de la dinica

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

... Diciembre 31 ..
2015 24
Seguros pagados por anticipado 9.042 1.900
(-} Amortizacion de seguros [4.853) E
Total 4,188 1,900

Al 31 de diciembre del 2015 refleja seguros pagados por anticipado por
Responsabilidad civil, vehiculos e incendio.

——————— e ——— e ———
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MEDICOPHARMA 5.8
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

La cobertura de las polizas con respecto a su Propiedad, planta y equipo es del
99% garantizando su recuperacidon en el caso de la ocurrencia de cualquier
siniestro. Las palizas contra incendios incluyen los valores de inventarios.

7.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

- Diciembre 31 ...

2015 204
Costo 2379543 2.397.331
Depreciacion acumulada [751.596) I5B1.75E)
Total 1.628.348 1.815.575

La propledad, planta y equipo representa el 31% del total de los activos de la
compania.

El cargo a resultados por el gasto de deprediacion del active fijo en el periodo 2015
fue de USD 5 236.619
Las adquisiciones en el periodo 2015 ascendieron a USD S68.700

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron los siguientes:

Activos al costo - periodo 2015

inasd hwchl E d Oros
Terrenos Edificias n'h.quu'!:!& - yisid o - _ﬂ e hloulos Total
Hi=mud il i Erderis Comgulaidn Lguipos

Contn

Diciembre 31, 204 . 156 FVE.ETG Tl 282 006 34.554 10374 255904 2357.331
Ahie |t 1359 0.3 G1.a0 BH. 704
Vieitlas /o bajes L FE11T (1553 (7.7841 - [A7.453) (853304
Transferenoa/ Ajustes]- | = - - | 75E | 756)
Diclembre 31, 2005 74,156 67 GTE =E e 291 657 Eri 105 M NG00 ZITR044
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MWEDICOPHARMA 5.0,
NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIERDS
11 DE DHICIEMBRE DE 2015

Depreciacion acumulada = periodo 2015

ItaiFuinas

Buchlos v E d Oeros
EdiFicios e En'; ‘z‘ . w“‘:‘;j; Webulos Totsl
r i ) ! N
Hamndiilis it i
Costo
Dickambre 31, 2014 {35,755 [35E. T3} I:E].EHF.-:l l:'li.?.'.'ﬁ-:l -‘l"lﬁ BRI} {FE.‘.I?B{I [ﬂl‘.?ﬁﬂ
Adiciones | 24,157 (X 2ally [Pt EE W] 110.374) {14520 1 204 [2A6E19)
Werntas \-_."l.'l agas - 12115 1O 7. 705 - el b2, 558
Transferenciafajustes] | 4.073 Gi2 [F:Pal] IE‘EI_Ei 3915
Dicsembre 31, 2015 |55.883) (AE0.a18) 179.31W 117762} {51824 |5 ETD [751.506}

La compafiia durante el periodo 2015 dio de baja propiedades y equipo totaimente
depreciadas por valor de USD 5 62.589, Ademas, realizo la venta de un generador
cuyo costo en libros fue $ 11.565 y de la cual se registrd una pérdida en venta de
USD 52.066.

8. CUENTAS POR PAGAR

« Diciembre 31 ...
2015 2014
Cuentas por pagar relacionadas - 39.816
Cuentas por pagar comerciales locales: (o)
Corrignte 2214608 1163312
Mo corriente 89,080 173.51%
Cuentas por pagar comerciales exterior; (b)
Corriente 60,103 58183
Mo corriente 153,544 213.647
Otras cuentas por pagar (c) 193.164 89,702
Total 2710.498 1738175

a) Facturas pendientes de pago a proveedores por la compra de bienes y servicios
propios de la operacion de la compafila.

El incremento en las cuentas por pagar se debe a la falta de recuperacicn de
las cuentas por cobrar a clientes, los proveedores han aceptado el diferimiento
de los pagos.
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MEDICOPHARMA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
311 DE DHIEMBRE DE 2015

b} En el periodo 20114 la compaiia recibid financiamiento de |a institucidn
NIFRD MEDICAL CORPORATION domiciliada en Miami, Estades Unidos.

Operacion de crédito: Préstamo de consumo

N® de operacion: G0133523751101

Capital: 5 304.908

Tipo de amortizacion: Amortizadion gradual

Plazo: 60 meses

Tasa de Interés nominal: 3,25%

Fecha de concesion: 30-06-2014

Fecha de vencimiento: 21-05-2019

Frecuencia de pago: Capital cada 30 dias / Interés cada 30 dias

A la fecha del presente informe la compania ha cancelado los siguientes
valores por capital e interés:

Afa Capital Intereses
2014 33.078 5.513
2015 SH. 183 1.973
Total pagado 91,261 13.485
2016 B 103 B.O53
2017 62,085 4071
218 64,133 2023
2019 27.37%6 207
Total préstamo 304.308 25.840

¢) Cuentas por pagar a empleados, obligaciones mantenidas con el 1ESS por
concepto del de Aporte patronal y préstamos guirografarios, gue fueron
canceladas en enero 15 del 2016.

Las cuentas por pagar estan estructuradas de la siguiente forma:

Corriente 1-30 Dias 31-60 Dias 61-90 Dias 91-120 Dias Mas de 120 Total proveedores
955610 247264 297476 102 975 156.731 5343628 2.303.688
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MEDICOPHARMA 5.4
MNOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIERDS

11 DE DICIEMEBRE DE 2015

9. IMPUESTOS

b)

c)

d)

9.1 Activos y pasivos del afio corriente:

... Diclembre 31 ...
2015 2014
Activos por impuestos comientes:
Retencones en la Fuente [a) 145 358 123 599
Impuesto a la Salida de Divisas (b} - 1730
TOTAL 145,358 135644
Pasivos por impuestos corrientes:
Retendones de IVA ¢ 2,638 3587
Retendonesen la Fuente dal IR {e) 5735 5.962
Retencion IR en relacién de dependencia (c) 2.153 2.401
Impuesto a la Renta [d) T5.782 131722
TOTAL B&.309 143.672
POSICION NETA - PASIVA 59.050 (18.044)

Creditos Tributarios originados por las ventas de bienes y servicios
efectuados durante el periodo.

Impuesto a la salida de divisas generado por el pago de las cuotas del
préstamo otorgado por NIPRO CORPORATION en Estados Unidos. (Nota 8)

Retenciones de Impuestc al Valor Agregado vy a la Renta sobre las
adguisiciones de bienes y servicios, las mismas que se cancelan en el mes
siguiente al Servicio de Rentas Internas.

Retencidn del Impuesto a la Renta en relacidon dependenda declarado en
enero del 2016,

Impuesto a la Renta por Pagar de la Sodedad, sobre la utilidad tributable del
periodo 2015.

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre

la utilidad {pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente:
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ML CICOPHARMA 5.0
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Utilidad | pérdida) contable antes del 15%
Participacion e Impuesto ala Renta

Partidas de Conciliacidn
Menos :

15% Participacion Trabajadores 51311 92 388
Ms:
Gastos No dedudbles locales 2214 609,731
Gastos No deduables del exterior 11486 5474
Utilidad Gravable 344,466 598.736
Impucsto ala renta o, a2 131.722
Total de Impuesto a la renta por pagar BT8R 131.722
(-} .ﬁ:‘fll.l:ll:rﬂ dftemtnadu correspondiente al Sx i 41732
ejercicio fiscal cormiente

all ;
[=}impuesto a la renta causado mayor al anticpo S 89,990
determinado
{+] 5aldo del anticipo pendiente de pago 51.532 41.732
{-_l Hejt?m:!nnes en la fuente gue le realizaron en el 145,358 173899
ejercicio fiscal
{-] Crédito tributario generado por impuesto a la 2250
Salida de Divisas
[-) Crédito tributano de aftos anteriones = -

ta Ido a favor del

Impuesto a la renta por pagar (Saldo a £ (69.576] dois
contribuyente)

Anticipo determinado para el proximo ¢jercicio

fiscal £4.967 51532

Priméra cudta
Segunda cuota =

Saldo a liquidarse en dedaracon de prdximo
ejerdcio fiscal 54.967 51.532

Las dedaracicnes de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
afo 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferendas de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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MEDHCOPHARMA 5.4,
MOTAS A LOSESTADODS FINANCIERDS

31 DE DAICIEMBRE DE 2015

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembre 31...
2015 2014
Participacidn a trabajadores 51.311 92388
Beneficios sociales:
Decimo Tercer Sueldo 6.7145 5,402
Decimo Cuarto Sueldo 37.293 30029
Vacaciones 46,861 47.841
Fondos de reserva 3.266 4,135
Total 146,227 182795

La compafiia en el periodo 2015, registro con cargo a los resultados el valor de USD
S 281.164 y se cancelaron beneficios por USD S 285.672.

Dédmo Tercer Ccimo Fondao de

Vacaciones TOTAL

Sueldo Cuarto Sueldo Reserva
salde 00/01/2015 8402 30,029 47.8311 4.135 50,407
Pagos 126.513 34,576 68051 52024 281154
Frovisiones 124.%06 A1.840 67.071 51.855 285672
Ido 6.7495 31253 46861 2.960 94.4915

La compafiia en el periodo 2015 envid a Resultados por concepto de Gastos de
Sueldos y beneficios Sociales el valor de USD 5 1.990.163, l0s cuales representan
el 39% del total de gastos.

11. OBLGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Didembre 31...
2015 2014
Obligacianes por beneficos definidos
Jubilacdn Patronal 247.463 235 B0G
Desahucio 79.319 61082
Total 326,782 296,888
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MEDICOPHARMA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015

11.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del codigo del trabajo art.
216, los trabajadores que por veinticinco o mas afios hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn gue les corresponda en su
condician de afiliados al IESS.

Los movimientos de |a obligacion de jubilacion patronal fueron los siguientes:

—. Didembre 31 ...
2015
%aldo comienzo del afio 235.806
Costo Laboral por servicios actuanales 31.148
Interas neto {costo financiera) 14361
Efecto de reduccionss o iquidadones (.44}
Perdidas (ganancias) reconoodas en el ORI [25.408)
Total 2487.463

11.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del cddigo de
trabajo, en los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desashuco
solicitado por el empleador o por el trabajador, |2 compaiiia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron los

siguientes:
... Diciembre 31 ...
2015

Saldo comienzo del afio 61.082
Costo Laboral por servicios actuariales 7.478
Interés neto (costo financiero) 3841
Costo por servicios pasados 11908
Efecto de reducciones o liguidaciones {1.963)
Perdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (3.027)
Total 79.219

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracidn el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

-
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MEDICOPHARMA 5.4,
NOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIEROS
11 DE MCOIEMBRE DE 2015

Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros
resultados integrales (ORI} con & fin de que los activos netos o pasivos
reconocidos en el estado de posicion financiera reflejen el valor total del déficit o
superavit del plan.

Durante el afo 2015, el perito determind que la provisidn ascendia al valor de 5
41.065 por jubilacion patronal v & 23.227 correspondientes a Bonificaciones.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 7%
Tasals) de incremento salarial 3% ES

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La compadia dispone de una organizacion y de sistemas de informadon,
administrados por la gerencia de la compafiia, que permiten identificar riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la junta de accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

12.1 Riesgo en tosa de interés —La compania posee un préstamao de consumo con
tasa de interés fijo, el riesgo es manejado por la compaiiia, ya que no es
politica de la compafiia obtener financiamiento a través de instituciones
financieras del exterior, con el objetivo de cubrir sus obligaciones a corto v
largo plazo, optimiza el uso de |os excedentes del ciclo de efectivo.

12.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones. La administracion para el
cierre del periodo 2015 decidid castigar saldos considerados incobrables,
estos saldos representan el 0.1% de |a cartera.

12.3 Riesgo de liguidez — La Gerencia General mantiene el control sobre la

liquidez de la compafiia mediante extension de las cuentas por pagar a los
proveadores.
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MEDICOPHARMA 5. A,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

12.4 Riesgo de capital — La compafia esta gestionando su capital para asegurar
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

12.5 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compafila son los siguientes:

« Diciembre 31 ...
2015 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efective, noto 3 0.059 312 543
Cuantas por cobrar dientes-neto, notag 4 3.081.511 1.652.452
Total 3.0090.568 1.964.995
Pasivos financieros
Sobregiro bancario 17.563 :
Cuentas por pagar, nola B 2,710,498 1.738.175
Obligaciones con instituciones financieras - 258,735
Total 2728061 1.996.910
Instrumentos financeras - neto 362.508 {31.915)

13. PATRIMONI

El patrimonio de la compaiiia al 31 de didembre del 2015 esta conformado de |as
sipuientes cuentas societarias;

. Diclembre 31 ...

2015 24
Capital Sodal 130913 140913
Reservas 61548 A0.082
Resultados Acumulados 1.515.136 1105304
Resultado del ejercicio 243.036 391.809
Total 1.941.033 1.658.109
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a) Capital Social

AL 11 de diciembre de 2015, ol capital esta constituido por 1.511.414 acciones
de 5 0.16 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

No. de
i
Accionistas i Total %
Gomez Rosales Pollyanna 1511412 5 120.912,96 99,9999%
Chedraul Gdmez Farid : 5 0,16 0,00013%
Total 1511414 5 12091312 100%
b) Reservas
« Diciembre 31 ...
2015 20014
Reserva legal &0.457 38 591
Reserva facultativa 1491 La9l1
Total 61.948 40,082
Reserva legal - La Ley de compafiias reguiere gue se transfiera 2 la cuenta de

Reserva Legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta gue la reserva represente of
50% del capital socal, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compahila, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse o en su efecto ser devuelto a
los socios en caso de hquidacién. El saldo al 31 de diciembre del 2015 es de 5
60.457 equivalente al 50% del capital socal.

¢) Resultados acumulados. - Un resumen de resultados acumulados:

- Diciembre 31 ...

2015 a4
Superavit por revaluacidn da Propiedad, planta y aquipa 119.880 119.880
Rezerva de capital 3944 3.544
Resultados Acumulados 1386716 S8R 256
Adopcidn NIIF por primera ver 13235 1335

Ganancias actuariales ORI 31371

Total L515.136 1.105.304
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE MOEMBRE DE 2015

14, VENTAS - DE VENTAS - GA
VEMTAS COSTD MARGEN %
Machala 5.224.072 4529 58% 1.294 486 18%
Santa Rosa 1487 145 1.052.353 429 72 5%
7.2D06.217 5.581.938 1.724.2719 240
Costo Costa Santa Gaso Gato Qtros

s i Moa  sdminibateg _feuecens  _ingreses
WENTAS OF MIENES ¥ SERVICIOS MACHALA LENTE - - . .
VENTAS DE HENES YSERVIODS SANTA RDSA.  1E0 38 -
D VORLICRORES EN VENTAS 1L . :
WETICANENTOS E NSUMITS . mn 11831 = -
MAND D B4 RIS 86 357 ShL 525
COSTOR DIFECTOS 019 T 157,146 -
VIATICOS 7854 10 £ gy
TRANSPOIRTE 1847 an &A1
OTROS GASTOS : 10810 5
SERVICHOS BASICOS BOAM =
WO CIRAR0S PROFESOMALES A
IMPLESTOYS, TASAS ¥ CONTRELOONES = o Mg
CASTOS LFGALES um .
ALK TLNIME N T &
SUNEWIETROS - bR - =
BEPRECICION 50
SICLIRDS 1050
GASTOS DE REPRESENTAOON - 47T
GASTES NG BFDLCIRLES 13451
PUBLICIOAL 1867 :
INTFRESES 1EEE
COMISIONES RANCARIAS 158
(ITROS INGRESCS DF ACTAVITAOES QRDTNARLLS - 5718
RENOIMIEN T FENANCERT am
TOTAL I ASISE LSS 3005 LT Al
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15. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIQODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del presente informe, 7
de abril del 2016, segin la administracidn de la compafiia, no se han presentado
eventos internos y externos que afecten de manera significativa la lectura de los
estados financleros de MEDICOPHARMA 5.A.
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