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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de occionistos de
MEDICOPHARMA 5.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de MEDICOPHARMA S.A., gue
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de  diciembre del 2015, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efective por
el ano que termind en esa fecha v las notas que mcluven uno resumen de las politicas
importantes de contabilidad v otra informacion explicativa,

Responsabilidad de ta administracion por los Estados Financieros

La administracion de MEDICOPHARMA 5.4, es responsable de la preparacion vy presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Mormas Intermacionales de
Informacidn Financiera (MiIF} v por el Control Interno que determina necesario para permitir la
adecuada preparaciion de estados financieros que estén libres de errores significatives debido
A fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditeria. Esas normas reguieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y
plamifiquemos ¥ realicemos la auditoria para obtener una segundad razonable acerca de 50 los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimentos para obtener evidencia de auditona sobre los
montas v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros debido a fraude o error. &l hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion v presentacion razonable de
los estados financiercs de la compafia en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las crcunstancias, pero no con el proposilo de espresar una opinsin sobre fa
eficacia del control intemo de la compafnia. Una auditoria también incluye evaluar o
apropiado de los principios de contabilidad utilizados ¥ la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la Administracion de la companiia, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ aproplada
para proveer una base para nuestra opinién,

Urddesa, Av. Victor E. Estrada 114 - Edf. Celebrity Piso 2 Of. 204 - C.P. 09019600 - Guayadquil, Ecuador
o+ 593 4 23807172 = infodtasemas.com.ec
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Opinion

En nuestra opinion, los estados finanderos mendonados en o primer parrafo
présentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
del MEDICOPHARMA 5.A., al 31 de dicembre del 2015, y su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el aflo gue termind en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informadon Finandera.

ASESORANDO MLAS. C.A ASEMAS CPA

N? de Registro en la Superintendenda REPRESENTANTE LEGAL
De Compaiias: SC-RNAE-2 No, 592 N de Registro de Auditor - RNAE 116
Licencia Profesional: RNCPA, 12.434

Guayaquil, 7 de abril del 2016
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RAZON SOCIAL: MEDICOPHARMA S.A.

R.U.C. No.: 0990938407001

Declaro gue la informacion financiera presentada a los auditores externos
ASESORANDO M.AS. C A, revela todas las transacciones econdmicas realizadas por la
compafia MEDICOPHARMA S.A., en el periodo 2015 y me declaro responsable
respecto a la veraddad de la informacdién incorporada en los estados financieros
referidos al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al siguiente
detalle:

- Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integrales
-  Estado de Flujo de Efectivo
- Estado de Cambios en el Patrimonio
- Politicas contables
Motas explicativas a los Estados Financieros
- Resumen de Eventos Posteriores

-
P L

Leda. Pollyanna Gémez Rosales
C.C. 0906734348
Representante Legal
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Active (orriamte
Efectiva y [ouivalente de Elective
Cushitas y Distasmenins por Coliras
IFrreniariot

Carlors pagack pov enlaspado
Impnacifn gt W upeiar
Total del activs corrents
Activo no coffenle
Propwedad, Planta v b - Neto

Total del active
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Total del pazkeo y patrimonio
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MEICTPHARMA 5.4,
Estada de situadn financlara
Al 31 ds diclembre ded 2015 - 2004
Exprewgdo en dddares extadounldenses
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MEDICOPHARMA 5.8,

Estado de Resultados integral
Por el afto terminads al 31 de diciembre del 2015
Expresado an dolares estadounidenses

Ingresos
Costos

Margen Comorcial

Gastos Operathios
Gastos de Adminestrativos
Gastos financieross

Total Gastos Operativos

(ros [Ingresos) Gastos

Total Gastos

Utilidad del Ejercicio antes de 15 % participacion
trabajadores & Impuegsta o la Renta

Paridcipacidn de bos emplesdos en las atilidades
Impaprsto a ia Kenta Camsadd

utilidad neta del peniodo
Utilidad por Operaclones Continwss

Resultado invegral total ded ado

Ver notat 3 log Extados Finapcienos

ﬁ - rﬂ--r--.‘-;_" :
Leda. Pollyands Go
Ciprente (emnesal

MNotas H015 ] raial ] b
14 7.306.217 100, 00% 6. 281 266 100,00%
14 5.5E0.761 76,38% 4,335 593 69,02%

LT5.956 23 62% 1.945.673 F0,98%

1 342075 14,17% 1281719 20,41%

31776 0,30% 50.407 0,500,

14 1363852 18,67% 1332136 21.21%
8.025 [,11% 2372 0,09%

1355826 _ 1B,56% 1329754 211T%

: 370.130 5,07% 515919 3,81%
51.311 0,70 LI 147T%

75,787 1,04% 131,727 2,100

243.036 337 391809 6,29%
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PAEDICOPFHARNMA 5 8,
ESTADO DE FLLID DE EFECTIVD
Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
Expresado en ddlares estadounidenses
2015 Hil4

| FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo reclbido de clientes 5857429 6. 350,648

Efective pagado & provesdores (3816827 [3.027.683)

Efectivo pagads o trabajadores (1.990.163) {2.739.131)

Intereses pagadod {Z1.776) (18.626)

Otros ingresos (gastos), neto 5025 2972

Eectivo neto provisto por las actividades de operadibn 36.688 607580
Il FLUIO DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Artive Fijo = nato [49.352) | 665,003}
Il FLUJO DE EFECTIVID DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Transferencia ol ablipaciones corrientes {144.537] 1302700

Cancelaclon do obligaciones no cormentes (146 342) -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversitn {144.537) (302700

Aummnto neto #n efectivo y equivalentes de efectivo (303.434) {Ea.654)
Saldo al iniclo dal afio 312,543 401.237

Salda al final del aho de efectivo y equivalentes de efectivo

Wer notas 3 kos Estedos Financeros

:zmm "7(‘
Leda. Polly i T Rosakes
Gefenie engral



MEDICOPHARMA 5.4,
ESTADO DE FLLAIO DE EFECTIVO
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacidn
Por ol aifo terminado al 31 de diclembre del 2015
Expresado en dolares estadounidenses

Ll fon

2015 2014
¥ UTIIDAD DEL EJERCICIO (PERDIDA DEL ERERCICIO) 370.130 615.919
Depreciscion activos fijos 136.619 203,587
Citros ajustes de activos fijos (1.147) 671
Provision para jubilackén patronal = neto de pagos 62.329 42,045
Otros crédites a ubiidades retenidas (118577} {224.110)
CAMEID EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
Cuentas por cobrar {1.327.477) 126.403
Cuentas por cobsar relacionadas - 2.857
Impuestos por récuperar [19,730) (10.746)
Anticipos a proveedores 14,205 2
Gastos anticipados (Z2.288) a00
Otras cuentas por cobrar (115.787) 19.133)
inventarios 10328 1109.854)
Dacumentos por pagar (112.493) -
Sobregirc bancarko 17.563 -
Cuentas por pagar 1.053. 316 126673}
Cuentas por pagar relscionadas (39.815) 169,212
Ctras cuentas por pagar 103,504 34,556
Pazivos acumulades por pagar 4,508 19.010
Participacidn de utilidades 41.076) 4.937
Impuesto por pagar del afig [57.363) 16157
Total camblos en cuentas de activos y pasivos corrientes IQEIELM_IL (#.339)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 36688 B07.580
o -
Ver notas a log Estados Finanderos
3 €

Lcda. F"-::ull'.-annn Gomez HasaIH

CPA. Cesar Efdeﬁa:aga{mne:
Contador Gerferal

Gerente General
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WIE DHICDPHARMA 5.4,
NOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DeCIEMBRE DE 2015

2.

INFORMACION GENERAL

La compafiia MEDICOPHARMA 5.A. se constituyd mediante Escritura Pablica, e
29 de febrero de 1988, ante el notario Séptimo del cantdn Guayaguil, Ab.
Eduardo Falgues Ayala, aprobada mediante Resolucion No.88-2-1-1-02851 el 5
de agosto del 1988, inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil, el 17
de agosto de 1988,

Aumento su capital y reformo sus estatutos mediante Escritura Pablica otorgada
ante el Notario séptimo del cantdn Guayaquil, el 25 de mayo del 2000,
debidamente inscrita en el Registra Mercantil el 18 de agosto del 2000, de fojas
60.420 a 60.428, nimero 17.045 del Registro Mercantil y anotada bajo el
numero 21.589 del Repertorio, con fecha 15 de septiembre de 2008, la
compafiia modifico el Estatuto Sodal de la Compaiiia en lo referente a su objeto
social incorporando los servicios médicos de didlisis

P_I!l._] TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21, Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacion
de la Gerencia General y posteriormente seran puestas a conslderacidn de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2.2. Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Informadién Finandiera—
NIIF, emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB), adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009

2.3. Moneda local - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de Estados Unidos

de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional para la presentacion de los estados financieros de la
Compafia,

24, Bases de medicidn - Los estados finandieros han sido preparados sobre la

base del costo histdrico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer e pasivo
en el curso normail de la operacion.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la

B3rrrm= T



MEDICOPHARMA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

fecha de valoraclon, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn
de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2 sobre Inventarios o el valor en uso de [a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importandia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son predios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumaos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables
utilizadas por la Administracién de MEDICOPHARMA S.A., en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

25 Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuacion han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en este informe, las cuales son:

Efectivo y bancos - Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la
Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corte plazo de gran
liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor. Una inversion serd equivalente al efective cuando tenga
vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Paoina 10
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MEDICOPHARMA 5.0
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DeCIEMBRE DE 2015

Instrumentos financleros
Activos financieros - Cuentas y documentos por cobrar clientes y

relacionadas: Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los
montos adeudados por clientes v relacionadas por |a entrega de recursos en
el giro normal de las operaciones. Son activos financieros no derlvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que ne cotizan en bolsa en un
mercado activo, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 120 dias,
por lo que se incluyen en el activo corriente.

MEDICOPHARMA S.A. reconoce un active financiero en el estado de
situacion financera a la fecha de negociacion.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al
final de cada periodo de presentacidn para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, tal como o establece e pirrafo 58 de la NIC 39, Bl
deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracién, se carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39, La cartera gue se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de ia probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracién de MEDICOPHARMA 5.A., no
considero establecer provision por deterioro de su cartera comercal.

(vencimiento menor a dooe meses) se reconacen a su valor razonable, ya
que su plazo medio de pago es reduddo y no existe diferencia material con
su costo amortizado, ademas, gue un parcentaje importante de las compras
realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas
por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de pago por bienes
y serviclos adquiridos en el curso normal de negocio, Las otras cuentas por
pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a
sus correspondientes valores nominales, se originan &n disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

Método de [a tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amaortizado de un pasivo finandero y de imputacidn del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por

"
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MEDICOPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el Importe
neto en libros en el momento de reconodmiento inicial.

Baja de un pasivo financlero — La Compaiiia da de baja a un pasive finandero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios — Al inicio se registran al Costo de adguisicién y la compafiia
utiliza el método de costo promedio para valuar el costo de venta.

La compafia reconoce una provision para reconocer el deterioro de sus
inventarios de mercaderias, cuando se presentan situaciones reales de dafio,
o previo al andlisis de la posibilidad real de la comercializacidn.

Propledades, planta y equipos - Al inido se registran al costo. Las
erogationes por mantenimiento y reparacdiones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras gque incrementan la capacidad de
produccidn o alargan la vida atil del activo, se capitalizan,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos, exceptuando terrenos y edifidos,
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
reguerirlo la compafiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después
del reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depredacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian cuando la
administracion considera que existe variacion con el valor razonable en el
mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialimente del
mercado a final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn se reconoce en otro resuftado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacidon del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en gue se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros
de la revalyacion es registrada en resultados en la medida que excede el

PAaina 17



MEDICOPHARMA 5 A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE WCIEMBRE DE 2015

saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activa,

Método de depreciacion y vidas dtiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijo y las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

Tasas Afios Valor residual
Cdificlos 5% 20 0%
Magquinas de Hemodialisis 13% 8 0%
Muebles y Enseres 10% 10 (01
Otros Equipos 10654 10 %
Vehiculos 205 5 A%
Equipos de Computacion 33% 3 %%

: e quipos ~ La utilidad o pérdida que
mri: d-el retlmnwnta de una pamd: de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la

Compafila evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resyltados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una discriminacidn o un
incremento en |a revaluacion,
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Obligaciones laborales - Se origman en disposiciones laborales vigentes y se
registran contra resultados las partes propordonales de las obligaciones
devengadas.

Impuesto corriente - | cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cfras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (.2% de los costos
¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En
casg de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este
dltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 1a devolucion de este
anticipo.

Proviglones - Se reconocen cuando la Compaidiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que [a Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen benefidos economicos, para cancelar la obligacdn, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligadidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en llibros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos {(jubilacidn
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoradones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interes financlero generado por la
ohligacién de beneficio definido.
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Las nuevas medicdones, que comprenden las ganandas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gque se producen. E
reconocimiento de la gananda y pérdida actuarial en otro resuitado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utlliidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al
meétodo de devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la Norma
Internacional de Contabilidad 1, y se miden por el valor razonable de ia
contraprestacion recibida o por redbir, teniendo en cuenta los descuentos,
comerciales que MEDICOPHARMA S.A., pueda otorgar. Los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se
reconocen y registran tal como lo establece el pdrrafo 17 de la NIC 18: (1)
cuando sea probable que los beneficios econdmicos asociados con la
transaccldn fluyan a la entidad, {2) es probable gque los beneficios
econtmicos fluyan a MEDICOPHARMA S.A., (3) v los ingresos se pueden
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado.

Gastos ordinarios - Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando s& conocen.

Costo de ventas - Se reconoce al momento de transferir el bien al cliente y
eguivale al costo promedio de los articulos facturados.

Utilidad por accién - La utilidad se calcula sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacidn a la fecha del estado de
situacidn financiera, Al 31 de didembre de 2015 y 2014,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el
afio anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigenda las
siguientes modificacones a las normas inlemacionales de informacon
financiera:
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31 DE DICIEMBRE DE 2015

= —

® NIC 36 - Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

* NIC 38 = Novaclon de derivados y continuacion de |a contabilidad de
coberturas

= NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

= NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicidn de condicdion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

= NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacidn de negocios

# NIIF 8 - Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion
y condiliacién del total de los activos de los segmentos sobre los que se
deba informar con los activos de la entidad

E

-

~5

=

-2

i

= ]

-

-2

= ]

—

-

-

-
= NIIF 13 - Medicidn del valor raronable: Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corto plazo
= NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion - re
expresion proporcional de la depreciacion acumutada

» NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes reladonadas: Personal clave

de la gerencia
= NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacidn — re expresidn
proporcional de la amortizacion acumulada

= NiF 1 — Adopdon por primera vez de las Normas Internacionales de
informacidn Finandiera: Significada de “NIIF vigentes”

e NiIF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
Negocos conjuntos

* NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52 {excepcidn
de carteraj

s NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 3y la NIC 40 al dasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propiedad ocupada por el propietario

La adopcitn de estas normas no tuve un Impacto significativo para las
operaciones de MEDICOPHARMA 5.A.
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Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacidén financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacion, se enumeran las normas intemaconales de
informacdidn financiera y enmiendas emitidas pero gque no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados finandieros de MEDICOPHARMA,
5.A.

Mormas Fecha de entrada an
vigancia
1 de ¢naro da 2016

Enmienda & la NIF 11 “"Acusrcos conjunlos”, can relacidn o |
confabdizacion dé diuLciones an OPEracionas oojunias
Enmiandas o la NIC 108 *Propisdades, planias v aquipa” y NIC 38
“Activos intangiblea”, con relacién a la aclaracion de los mibtodos 1 de enera de 2018
acepiables de depraciacidn v Bmorizaciin

Enmignda & la NIC 41 “Agncultura®, con relac:in a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 "Estados nanciercs separados”, con relacidn
& rresiodo de & parboipacen én S e3lades Erancies separados
Enmeendas o ta NIF 10 "Esxtados financons consoldados™ y NIC
28 “inversiones & aatCiadns y negocos conuntos”, con melacion &
la venta o eporiaciln dé Sclivos enine un MYEFSDN ¥ S BSo0mda O
FYEQOGED COnjuio

Enmiendas a e MiIF 10 “Esledos finencieros consolsdadea”® MNIIF
12 “Informackin a revelar sobre participacion en ofras anbdades” v

1 de enero de 2018

1 de enarmo de 2016

1 de enero ga J016

HIC 2B “Inversiones an asocladas y negooos conjunbon”, cof 1 de anere de 2010
reBpcion @ o aphcaciin di ia excopcion de consobdachn an Las
entidades de inversion

Enmlendas a as NIF 10 "Eslados financieros consolidadaa”™ MIF
12 “tnformacidn a revelar sobre panicipacsin en olras anbidades” y

NIC 28 "inversiones en asociadas y negocos conjunios’, con 1 der evvenrey e 201G
redacion 2 la aplicacidn do la excepoidn de consoldacidn en la3
- | Erigincaes o
Ervmienda a @ MIC 1 ‘Presaniacen de ko3 estados ",
relsciin & ks reciatve aobde nformacon a reveisr G Sl
NIFF 8 “Instrsmanios Hrancency” 1 da enar de 2018
MIFF 14 "Cuenias do dienmsnios o8 acinndades reguladas” Esta
nerma bene wigencia por onfidades cuyos - primeros  esladon 1 de snero de 2016

tnancieros conforme & los NIF comespondan 8 un penodds gue
cormience & partir del 1 de enero de 2018

MIF 15 = Ingresos de aclwvidedes ordnarias procedenies dae

contralos con Gienies 1 de anaro da 2017

Alafecha, la gerenda de MEDICOPHARMA 5.A., se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financeros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, requiere que la administracion realice
giertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de MEDICOPHARMA S.A., con el propasito de determinar la valuacion y

presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financleros. En
opinidén de la Administracion, tales estimadones y supuestos estuvieron basados en
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la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisicn y periodos futuros
si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

« Estimacidn de vidas utiles de las propiedades y equipos - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se etectuan de acuerdo a lo menclonado
en la parte métodos de depreciacion y vida Gtil.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los gue la compensaddn sea reguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esenda de la transaccion.

Administracién_de Riesgos - Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma
Internacional de Informacion Finandera NIF 7, a continuacidn, se revela |a
naturaleza y el alcance de los riesgos gue surgen de los instrumentos financieros a
los que la Compania esta expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito - El riesgo de aédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaflia en un instrumento financiero sl la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta MEDICOPHARMA 5.4, originado por las cuentas
por cobrar comerciales y con sus relacionadas; la recuperacion de esta cartera se
realiza permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asodado a la fluctuacién de su predio en ¢l mercado, y esta asociado al riesgo
de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y 2 otros riesgos de preco.

MEDICOPHARMA S.A., no tiene inversionas en valores que se puedan ver atectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interes.

Riesgo de liguidez - €l riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga
dificultades para cumgplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financleros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

T“iiibllllliiiilllllllllllllbbbtbiittbbllaltﬁlq
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MEDICOPHARMA 5 A
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11 DE DICIEMBRE DE 2015

3.

4.

La gerencia general de |a compaiiia hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de MEDICOPHARMA 5.A., con la finahidad de determinar s
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion
al tlempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Gestion _de capital - El objetive principal de la gestion de capital del
MEDICOPHARMA S.A., es asegurar una calificacidn de crédito solida e indices de
capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compariia gestiona su estructura de capital vy realiza ajustes en
funcidn a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar
su estructura de capital, Medicopharma puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital de la compafia.

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

« Diciembre 31 ...

2015 2014
Efectivo v banoos 8.059 312.543
Total 9,059 312543

Saldo conformado por cajas chicas y depdsitos monetarios en cuentas corrientes en
Instituciones financieras locales. Los saldos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR
-. Diclembre 31 ...
215 2014
Comerciales:
Clientes 2 959 555 1.615.349
Compalfiias relacionadas - -
Frovision para cuentas incobrables (41.265) {14.535)
Subtotal 2.928.286 1.600.810
Jiras cuentas por cobrar 153224 51.642
Total 3081511 1652452
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Al 31 de diciembre del 2015, Cuentas por cobrar - clientes representa oréditos
por servicios facturados bajo el concepto de Sesiones de hemodidlisis realizadas
a pacientes, estos saldos no generan intereses,

Sus clientes estan conformados por instituciones del sector pliblico del Ecuador
entre ella el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministeric de Salud
ptiblica Coordinacidn Zonal 7, Instituto de Seguridad Soclal de la Fuerzas
Armadas ¥ Minlsterlo del Interior Direccion Nacional de Salud de la Policla

Macional.

La cartera esta estructurada de |a siguiente forma:

Corriente 1-30Dias I1-60Dias Mas de 130 Dias Total cartera
2 575 850 2513 431772 9.621 2 OED 555

Por ser sus chentes Instituciones pubiicas el plazo de pago concedido a estas es
de 120 dias.

A la fecha de este informe el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social del
Ecuador cancelo a la compaiiia el valor de USD § 1,734,195,

4
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« Diciembre 31 ...
2015 2014
Saldo al comienzo del afio 14.539 14634
Provision 29.583 .
Castigos {2.854) (95}
aldo al final del 41.269 14.539

Un resumen del movimiento de la provisidn para cuentas incobrables:

Al 31 de diciembre del 2015 se realizd la provision de cuentas incobrables del 1%
de la cartera pendiente de cobro otorgada en el periodo. Esta provisidn no supera
el 10% de |la cartera total.

La compafiia no considera realizar Provision por Deterioro de la cartera debido al

tipo de dientes (Sector pdblico), ya que se realiza el cobro del 100% del valor
nominal.
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5. INVENTARI
- Diciembre 31 ...
215 2014
Irventanos Medicamentos 121 892 114507
Inventarias Insumaos 213288 230 463
Inventarias Repuestos, Hemamientas v A 24,768 25211
Total 35%9.948 30275

Los inventarios de Medicamentos e Insumos se registran a su valor de adquisicion,
utilizando el método de costo promedio ponderado para la imputadidn de la salida
de dicho inventario. En el periodo 2015 la compafiia utilizd medicamentos e
insumos por valor de USD § 2.070.146.

Cabe mendionar que os Filros para hemodialisis representan el 44% de los
inventarios de insumos y el 26% de los inventarios totales, mientras que la
Eritropoyetina v la Heparina S&dica representan el 47% de los inventarios de
medicinas y el 16% del total de inventarios. En total los filtros, Eritropoyetina v la
Heparina Sadica representan el 42% de los inventarios totales.

El inventario de Repuestos, herramientas y accesorios, esta constituido por todas
las herramientas y repuestos directamente relacionados al mantenimiento y
reparacon de los Activos Kijos de la dinica

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD
«: Diciembre 31 ...
1015 014
Seguros pagados por anticipado 9,042 1900
{-} Amortizacidn de seguros (4.853) .
Total 4.188 1.900

Al 31 de diciembre del 2015 refleja seguros pagados por anticipado por
Responsabilidad civil, vehiculos e incendio.
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La cobertura de las polizas con respecto a su Propiedad, planta y equipo es del
99% garantizando su recuperacidn en el caso de la ocurrencia de cualquier
siniestro. Las poliras contra incendios incluyen los valores de inventarios.

7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

w Diciembre 31...

2015 2014
Costo 2.370.944 2.397.331
Depreciacion acumulada {751.596) [5R1.756)
Total 1L&628.348 1.815.575

La propiedad, planta v equipo representa el 31% del total de los activos de la
compaia.

El cargo a resultados por el gasto de depreciacion del activo fijo en el periodo 2015
fue de USD 5 236.619

Las adquisiciones en el periodo 2015 ascendieron a USD $68.709

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron los siguientes:

Activos al costo - periodo 2015

e Maquinas de Mueblacy Erplipces e 3 Dibras
Weehioul Total
LA P He e i s Erzores Camputacsin * £ Eguipon
Costa
Diclembra 31, 7014 74155 BTRAM YNLLTL JEE O 34 558 103, 7659 255993 2357353
FLTL et T 12354 & 114 1402 8.7
entas ywao bajas [2B.153) 11553) 7. 7Bp - (AT 89z B350}
TransferencladAjustes(-) - - [ 56} - - [TSE}
Decrembre 31, 2045 7156 5.6 042,050 TILART 31.71H HH. S R L3r3 584
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Depreciacion acumulada = periodo 2015

Plugua iy
Edificios dee "'E""":H“'-" EEq"E'”:'_’_" Vehiculas E:“_'”"‘ Tatal
| ]
ot T ET RS ampulscion uiprs

Casto

Didembre 31, 2004 | 35,756 {I5E 3N {S1LE36] 114.725) {36882} | 855200 [ SBLTRE)
fuliciones | 48,357 JLXE 200 R R | 14R97E) |14 t2h | ) [ o
Wartas yfa bajas - 18118 1062 7.8 = ML G864
Trarislerenciaffjustes]-] 4.073 412 (471 [4THE TS
Dickamire 1, 2005 |55, 883 (AE0318) 17931 |13.76%) 151 B2 |85 BT [ 751 506)

La compafiia durante el periodo 2015 dio de baja propiedades y equipo totalmente
depreciadas por valor de USD 5 62.589. Ademas, realizo la venta de un generador
cuyo costo en libros fue 5 11.565 y de la cual se registrd una pérdida en venta de

USD 52.066.

8. CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar comerciales locales: {a)

Carrente
Mo correnta

Cuentas por pagar comerciales externior: (&)

Cornente
Bo corrianta
Otras cuentas por pagar (c)

Total

. Diciembre 31 ...

s 2014
39.816
2.214.608 1.163.312
29,080 173.515
. 103 58.183
153,544 213.647
193,164 249102
2.710.498 1.738175

a) Facturas pendientes de pago a proveedores por la compra de bienes y sericios

propios de la operacion de [a compafia.

El incremento en las cuentas por pagar se debe a la falta de recuperacian de
las cuentas por cobrar a clientes, los proveedores han aceptado el diferimiento

de los pagos.
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b} En el periodo 2014 la compaiiia recibid financiamiento de la institucion
MNIPRD MEDICAL CORPORATION domidliada en Miami, Estados Unidos.

Operacion de crédito: Préstamo de consurmo

N° de operacidn: G0133523751101

Capital: S 304,908

Tipo de amortizacion: Amortizadon gradual

Plazo: 60 meses

Tasa de Interés nominal: 3,25%

Fecha de concesion: 30-06-2014

Fecha de vencimiento: 31-05-2019

Frecuencia de pago: Capital cada 30 dias / Interés cada 30 dias

A la fecha del presente informe la comparfiia ha cancelado los siguientes
valores por capital e interés:

Ano Capital Intereses
2014 33.078 5.513
2015 58.183 7.973
Total o 91,261 13,486
2016 60.103 6.053
2017 62.085 4.071
2018 61.133 2.023
2019 27.326 207
Total préstamo 301,908 25.840

c] Cuentas por pagar a empleados, obligaciones mantenidas con el |ESS por
concepto del de Aporte patronal y préstamos quirografarios, gue fueron
canceladas en enero 15 del 2016.

Las cuentas por pagar estan estructuradas de la siguiente forma:

Corriente 1-30 Dias 31-60 Dias 61-90 Dias 91-120 Dias Mas de 120 Total proveedores
955610 247264 2897476 102979 156731 543628 2.303 588
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MEDICOPHARMA 5.A.
MNOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DE 2015

9. IMPUESTOS

d)

9.1 Activos y pasivos del afio corriente:

.. Diciembre 31...
2015 2014
Activos por impuestos comientes:
Retenciones enla Fuente {a) 145.358 123,299
Impuesto ala 5alida de Divisas (&) - 1.730
TOTAL 145,358 125,629
Pasivos por impuestos corriantes:
Retendones de IVA [c) 2638 3.587
Retendones enla Fuente del IR {c) 5735 5.962
Retencidn IR en relacidn de dependencia (c) 2.153 2.401
Impuasto & la Renta [d) 75,782 131.722
TOTAL 86,309 143.672
POSICION NETA - PASIVA 59,050 (1B.044)

Créditos Tributarios originados por las ventas de bienes y servicios
efectuados durante el periodo.

Impueste a la salida de divisas generado por el pago de las cuotas del
préstamo otorgado por NIPRO CORPORATION en Estados Unidos. (Nota 8)

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado y a la Renta scbre las
adguisiciones de bienes y servicios, las mismas gue se cancelan en el mes
sipuiente al Servicio de Rentas Internas.

Retencidn del Impuesto a la Renta en relacion dependencia declarado en
enero del 2016.

Impuesto a la Renta por Pagar de la Sociedad, sobre |a utilidad tributable del
periodo 2015.

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre

la  utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a
l]a renta corriente:
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MEDICDPHARMA 5 A
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE MOIEMBRE DE 2015

Utilidad (pérdida) contable antes del 15%

Participacidn ¢ Impuesto ala Renta
Partidas de Conciliadén
Menas :
15% Participacion Trabajadores 51311 92338
Mais:
Gastos No deduables locales 42 1a 683.731
Gastos No deducbles del exterior 11.486 5.474
Utilidad Gravable 34,466 2948. 736
Impuesto alarenta 75,782 131,722
Total de Impuesto a la renta por pagar 5.782 13172
) Anti :
{ _I lll;liﬂﬂ drterrqmadn comespondiente al 5310 Al
ejercicio fiscal corfienta
=] | Tu
(=)impuesto a la renta causado mayor al anticipo =T 89,990
determinado
(4] Saldo del anticipo pendiente de pago 51.532 41.732
-1R i laf i |
( _:I E_t«.enc.unu en la fuente que le realizaron en e L4538 121899
ejerccio fiscal
{-} Crédito tributario generado por impuesioa la 1730
Salida de Divisas '
(-} Crédito tributanio de afios anteriores - -
Impuesto a la renta por Saldo a favor del
= it (69.576) 6.093
contribuyente)
Anticipo determinado para el priximo ejercico
fiscal SA.9GT 21.532
Pnmera cudta - -
Segunda cuota = =
Saldo a liquidarse en declaracion de préximo
ejerddio fiscal 54.967 51532

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente @ impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
afio 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no dedudibles y otros,

A ——
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MEDMCOPHARMA 5.A.
MNOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE DICIEMBRE DE 2015

10. OQBUGACIONES ACUMULADAS

- Dicigmbre 31 ..
2015 2014
Particpacion a trabajadores 51311 92388
Benehicios socales:
Decime Tercer Sueldo 6,15 g.an?
Décimo Cuarto Sueldo 37.293 30029
Vacaclones 46,861 47841
Fondos de reserva 3,966 4.135
Total 146.227 12795

La compania en el pernodo 2015, regstro con cargo a los resultados el valor de USD
S 2B1. 164 y se cancelaron beneficios por USD $ 285.672.

Déchmo Tarcer Décimo Fondg de

Vacacl ToT
susldo  CusroSuelde oo Reserva =
Saldo 01/01/2015 8402 30,029 47.841 4135 90,407
Pagos 146513 575 68051 52028 181,164
Prowistones 124,006 S1E20 bI.OF1 51855 85678
Saldo 31/12/2015 6.795 37.293 45,861 1.966 94,915

La compaiiia en el periodo 2015 envid a Resultados por concepto de Gastos de
Sueldos y beneficios Sociales el valor de USD 5 1.990.163, los cuales representan
el 39% del total de gastos.

11. OQBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Diciemnbre 31...
2015 2014
Ohligadones por beneficlos definidos
lubilacan Patronal 247.463 235 806
Desahucio M.319 61082
Total 26782 200 588
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MEDILOPHARMA 5.A,.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE IMCIEMBRE DE 2015

11.1 Jubilacidn potronal - De acuerdo con disposidones del chdigo del trabajo art.
216, los trabajadores que por veinticincg o mas afios hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponda en su
condicion de afiliados al 1ESS.

Los movimientos de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron los siguientes:

« Diciembre 31 ..
5

Salde comienzo del afo 235 BDe
Costo Laboral por senvicios actuanales 31.148
Interés neto [costo finandera) 14.361
Efecio de reducciones o hiquidacones {4.549)
Perdidas (ganancias] reconoadas en el ORI [ 25.408)
Total 247.463

11.2 Benificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del codigo de
trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaflia entregara el 25%
de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de |a obligacidn de bonificacion por desahucio fueron los

siguientes:
. Diclembre 31 ...
2015

Saldo comienzo del afio 61.082
Costo Laboral por servicios actuariales 1.478
Intérés neto (costo financiera) 3.841
Costo por servicios pasados 118908
Efecto de reducciones o liquidaciones [1.963)
Perdidas {ganancias) reconocidas en el ORI (3.027)
Total 79.319

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de benefico a cada afio de servicio. Tomando en
consideracidn el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

L]
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MEHCOPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICTEMBRE DF 2015

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros
resultados integrales (ORI) con el fin de que los activos netos o pasivos
reconocidos en el estado de posicion financiera reflejen el valor total del déficit o
superavit del plan,

Durante el afio 2015, el perito determind que la provision ascendia al valor de 5
41.065 por jubilacidon patronal y & 23.227 correspondientes a Bonificaciones.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son

las siguientes:
2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 7%
Tasals) de Incremento salanal I I
12. INSTRU FINANCIERDS

La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la gerencia de la compaiiia, que permiten identificar riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la junta de accionistas medidas de
mitigacitn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

12 1 Riesgo en taso de interés — L= compafia posee un préstamo de consumo con
tasa de interés fijo, el riesgo es manejado por la compafiia, ya que no es
politica de la compafiia obtener financiamiento a través de Iinstituciones
financieras del exterior, con e objetivo de cubrir sus obligaciones a corto y
largo plazo, optimiza el uso de los excedentes del ciclo de efectivo.

12.2 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se origina por la incapacdad de los
deudores de poder cumplir con sus obligadones. La administracién para el
cierre del periodo 2015 decidid castigar saldos considerados incobrables,
estos saldos representan el 0.1% de la cartera.

12.3 Riesgo de liguider — La Gerencia General mantiene el control sobre la
liquidez de la compafiia mediante extension de las cuentas por pagar a los
provesdores.

BOBBIAIIIINLBLLLNILIIAIIAA34330000000000000000000

DAmima O



TR R AR R ERRRRRRARRRREREREEEERRRRIRRIIRIAALRRRRRRAL L

MEDICOPHARMA 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

12.4 Riesgo de caopital — La compafia esta gestionando su capital para asegurar
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

12.5 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compariia son los siguientes:

. Diciembre 31 ...
2015 2014
Activos financieros
Cfectivo y equivalentes al efectivo, nota 3 9.059 312.543
Cuentas por cobrar dlientes-nato, nota 4 3.081.511 1.652.452
Total 3.090.569 1.964.995
Pasivos financieros
Sobregiro bancario 17.563 -
Cuentas por pagar, nota 8 20498  1.738.175
Obligaciones con instituciones finanderas - 258735
Total 2728061  1.996.910
Instrumentos financieros - neto 362508 {31.915])

13. PATRIMONIO

El patrimaonio de la compariia al 31 de diciembre del 2015 esta conformado de |as
siguientes cuentas societarias:

.. Diciembre 31...

2015 2014
Capital Sodal 120,913 120,913
Resprvas 61945 40082
Resultados Acumulados 1.515.136 L105.304
Resultado del ejerdao 243.035 351.809
Total 1941033 1.658.109

e e e e e e e e .
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MEDICOPHARNMA 5 A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

a) Capital Social

AL 31 de diciembre de 2015, el capital estd constituido por 1.511.414 acciones
de 5 0,16 cada una, distribuidas de la siguiente manera;

Accionistas "?’de Total %
acciones
Godmez Rosales Pollyanna 1511.412 5 12091296 99,5959%
Chedraui Gomez Fand F | 5 0,16 0, 00013%
Total 1511414 § 12091312 100%
b) Reservas
—. Didembre 31 ...
2015 2014
Reserva legal Bl.457 38,591
Reserva facultativa 1.491 1.491
Total 61.948 40,082
Reserva legol - La Ley de compaiiias requiere gue se transfiera a la cuenta de

Reserva Legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente gl
c0% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dhvidendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compaflia, pero puede ser utihzada
para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse o en su efecto ser devuelto a
los socios en caso de liguidacidn. El saldo al 31 de diciembre del 2015 es de S
60.457 equivalente al 50% del capital socal.

c)] Resultados acumulados. - Un resumen de resultados acumulados:

w Diclembre 31 ...

2015 2014
Superdvit por revaluacidn de Propiedad, planta y equipo 119880 1159.880
Reserva de capital 3544 3.544
Resuitados Acumulados 136 16 G658 755
Adopcidn NIIF por primera ver 13225 13705
Ganancias actuarinles ORI .31 -
Total 1.515.136 1.105.304
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VENTAS COSTO MARGEN %

Machala 5.824.072 8 519 585 1.2594 486 18%
Santa Rosa 1.482.145 1.052.353 429,792 B
7.306.217 5.581 938 LT24.279 24%
Cotn Cirsbs hamen Gaste Gwio o

o - Mkl Rosa Mminiortive  financiern  ingresen
VENTAS D BENES T SERVIOIDS RACHALL LEF I ¥
VENTAS DE BIFNES TSERVIODS SANTA POSE e a8 -
DFWILLICI CIMES, EX WENTAS -E 15 305 - ! - = =
MEDICAMENTOS FINSUMCS L SILEN
LMD DF DBRA Lmie AT 560 526 -
COETO, IxDiRf CT0S B TLET T -
VIATICS 1B ] 55
Tmm 1857 u HEN =
CTHOS GASTOY - . ikl
SERVICICS RSICOS HLEM
INPUESTOR, TASAS 7 CONTRBUOONES - 1 %0
GAATONS LEaEs - aLT
MANTENIMENTD - 40583 -
SUBINISTROS FER"
DEFRECIACION - - 1058
SECLRDS - = 15
AT D BEPEESENTACDN = VhdT?
EASTOR WO DEDUCELES - ey = =
PUBLICIOAD - 187 -
INTERESES - # e
CORSONES BANCARIAS - s 5150 .
CTROS INGRESDS DE ACTIVERATES DRDINARIAS . - . - g
EERESEE T SR - - - m
TOTAL THANT  ASOEE L8 LML iy 3 LS

15. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de preparacidn del presente informe, 7
de abril del 2016, segun la administracidn de la compafiia, no se han presentado
aventos internos y externos que afecten de manera significativa la lectura de los
estados financieros de MEDICOPHARMA 5.A.

-
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