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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de accionistas de
MEDICOPHARMA S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MEDICOPHARMA 5.A. (“La
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién por los Estados Financieros

La administracion de MEDICOPHARMA 5.A., es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y por el Control Interno que determina necesario para permitir
la adecuada preparacion de estados financieros gue estén libres de errores significativos
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la compafiia en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de [as estimaciones
contables elaboradas por la Administracion de la compania, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proveer una base para nuestra opinion.
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, [a situacion financlera de
MEDICOPHARMA S.A,, al 31 de diciembre del 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacidn Financiera.
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ASESORANDO ML.ALS. C.A. ASEMAS C.P.A. Gustavo Acufia M.
N2 de Registro en la Superintendencia REPRESENTANTE LEGAL
De Compafiias: SC-RNAE-2 No. 592 N2 de Registro de Auditor - RNAE 116

Licencia Profesional: RNCPA. 12.434

Guayaquil, 24 de Abril del 2015
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Razon social: MEDICOPHARMA S.A.

R.U.C. No. 0950938407001

Declarc que la informacidén financiera presentada a los auditores externos
ASESORANDO M.AS. CA,, revela todas las transacciones econdmicas realizadas por la
compafiia MEDICOPHARMA SA., en el periodo 2014 y me declaro responsable
respecto a la veracidad de la informacién incorporada en los estados financieros
r’efe:]ildcs al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2014, de acuerdo al siguiente
detalle:

- Estado de Situacion Financiera

- Estado de Resultados Integrales

- Estado de Flujo de Efectivo

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

- Politicas contables

- Notas explicativas a los Estados Financieros
- Resumen de Eventos Posteriores

ﬁ -sta‘fzu
 Leda. Pollyanna Gémez Rosales
C.C. 0906734348

Representante Legal




MEDICOPHARMA 5.A.

Estado de situacién financiera
31 de diciembre del 2014 - 2013
Expresado en délares estadounidenses
MNotas 2014 % 2013 %
t ¥ Equivalente de Efective 3 312543 T 401.237 10%
s y Documentos por Cobrar 3 1.652.452 30% 1.773.752 45%
Sto por Recuperar 4 125,629 I% 114 883 3%
i 5 370.275 9% 260.291 7%
ados por anticipado b 1.900 0% 1.628 0%
o corriente 2.462.799 63% 2.551.891 65%
siwo no corriente
dad, Planta y Equipo - Neto 7 1.815.575 42% 1.353.831 358
¥ ded activo 4.278.374 105% _3.905.721 100%
—_— _— = =
: 3% cofriente
mtas y Docurmentos por Pagar 3 1.385.218 3% 1.507.813 39%
Estamo: 3 170.676 4% 114 183 3%
xiestos por Pagar 4 143.672 3% 177.515 %
os acumulados 8 90.407 2% 71.397 2%
t tal del pasivo corriente 1.789.974 a42% 1.820.908 a47%
»s no corriente 9 830.292 19% g18.514 21%
i del pasivo 2.620.265_ 61% 2.639.422 68%
ONIO 10
tal Social 120.913 2,83% 120,913 3,10%
Ty 40.082 0,94% 40.082 1,03%
‘Resultados Acumulados 1.105.304 25,83% 763.741 19,55%
Wtillidad del Periodo 391.809 9,16% 341,563 8,75%
del patrimonio 1.658.109 42% 1.266.300 32%
del pasivo y patrimonio 4.278.374 109,54% 3.905.721 100,00%

otes & los Estados Financieros

-t rpe Y 2T
Lic. Pollfanna Gémez R.
Gerente General
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MEDICOPHARMA 5.4
Estado de Resultados

+ 1 de Enero al 31 de Diclembre de 2014 y 2013

: Expresado en délares estadounidenses

l_!'. —
Refiscancle 2014 % 2013 %
n MNotas
mpe 1 6281266 10000% 5154972  100,00%
Cmsmes 11 4335508  69.02% 3479604  GEOT%
Smepen Comercial 11 L345.673 30,98% 1L765.278 ase%
Gastes Operativos
Bastes de  Administrativos 1.281.719 041% 1.164.265 22,41%
Bamtos financieros 50,407 D,30°% 28.827 0,55%
‘Tatal Sastos Operatives 1332126 21.21% L193.082 7297%
Deree (Ingresos) Gastos 2372 0,04% 10.816 0,21%
Tomni Gastos 1320754 211T% L182276 22.78%
sldad del Ejercicio antes da 15 % participacién 12 £615.919 9,81% 583.002 11.272%
‘swbajpdores o Impuesto a la Renta
Particicaciin de los empleados en las utilidades 92388 147% B7.450 168%
Smpoesto a la Renta Causado 131.722 2,10% 116.037 2,23%
eldad netz del periodo 391809 6,24% 379.515 7.51%
Ealdedd por Opersclones Continuas 391809 5,24% 3739.515 7,31%

Iegrescs por operaciones discontinuadas = -
Samtes por operacionss discontinuadas = =
‘Samanciys (perdida) sntes de PT # IR de operaciones discontinusdas - o
Parsicipacicn a trabajadores - -
Bammncles |pérdida) antes de IR de operaciones discontinuadas & *
E=puesto a la renta - -
Ganancia del periodo B e’
Omre Resuitads integral = -
EWerencia de camblo por conversidn - *
Wabuacion de activas financieros dispenibles para la venta = =
Basancias por revaluacion de propiedad, planta v equipo . =
Ganancias (perdidas) actuarizles por planes de beneficos definides - -
Bewericn de deterioro [pérdida por deterioro) de un activo revaluado E -
Participacion de otro resultado integral de asociadas - =
Spuestio sobre las ganancias relativa a otro resultado integral = .
e = =
Seseitadc integral total del ado

T motas & ios Estados Financierns.

= m,,-._-%‘*

Led=. Pollyanna Gomez Rosales
Gerente General
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MEDICOPHARMA 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en délares estadounidenses
014 2013
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 6.390.648 4.648.273
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores {5.785.440) {4.257.834)
intereses pagados . (28.827)
Dtros ingresos (gastos), neto 2372 10.816
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 607.580 372.429
FLLNO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Fijo - neto (666.003) (400.990)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (666.003) (800,990)
FLLO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pasivo no cormiente {30.270) 177.721
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn ian.zml 177.721
Asmento neto en efectivo y equivalentes de efectivo {BB.694) 149160
Saldo al inicio del afio 401.237 252.077
Saldo al final del afio de efectivo y equivalentes de efectivo 312,543 401.237

a los Estados Financieros

AR o>~

Leda. Pollyanna Gémez Rosales CPA., Cesar Orflefiana Vifanez
Gerente General




MEDICOPHARMA 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion
31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en ddlares estadounidenses
2014 2013
N UTILIDAD DEL EJERCICIO (PERDIDA DEL EJERCICITY) 6515.919 583.002
i Depreciacion activos fijos 203587 130.387
Otros ajustes de activos fijos 671 -
Provision para jubilacién patronal - neto de pagos 42.049 53.860
Otros créditos a utilidades retenidas (224.110) (203.488)
% CAMBID EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar 126.403 [52%.404)
Impuestos por recuperar (10.746) (29.862)
Cuentas por cobrar relacionadas 2.857 (2.857)
Prestamos a empleados #4598 (5.402)
Inventarios (109.884) (93.147)
Gastos anticipados 900 {501}

Otros activos corrientes (272) (5.101})

Otras cuentas por cobrar [13.453) -

Cuentas por pagar (36.673) 294,454

Cuentas por pagar relacionadas {69.212) 74.029

Otras cuentas por pagar empleados (2.981) 17.992

Pasivos acumulados por pagar 19.010 9.441
Participaciin de utilidades 4.937 25.544

Otras cuentas por pagar 37.827 10.228
Impuesto por pagar del afio 16.157 39,244
Total cambios en cuentas de activos y pasivos corrientes (8.339) (210.574)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 607.580 372425

Wer notas a los Estados Financieros

Leda. Fnlhrmna Gomez Rosales
Gerente General




MA S.A.
_ A LOS ESTADOS FINANCIEROS
de Diciembre del 2014

1. INFORMACION GENERAL

La compafiia MEDICOPHARMA S.A. se constituyo mediante Escritura Puablica, el 29 de febrero de
1988, ante el notario Séptimo del cantén Guayaquil, Ab. Eduardo Falgues Ayala, aprobada
mediante Resolucién No.88-2-1-1-02851 el 5 de agosto del 1988, inscrita en el Registro Mercantil
del cantdn Guayaaquil, el 17 de Agosto de 1988,

La compafiia MEDICOPHARMA S.A. aumento su capital y reformo sus estatutos mediante Escritura
Pdblica otorgada ante el Notario séptimo del cantdn Guayaquil, el 25 de mayo del 2000,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto del 2000, de fojas 60.420 a 60.428,
nimero 17.045 del Registro Mercantil y anotada bajo el ndmero 21.589 del Repertorio, con fecha
15 de septiembre de 2008,

La compafila modifico el Estatuto Social de la Compafia en lo referente a su objeto social
incorporando los servicios médicos de dialisis.

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del Ecuador
y por las disposiciones del estatuto de su constitucion. Su domicilio principal es en la ciudad de
Guayaquil.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Dedaracién de cumplimiento - Los estados financieros de MEDICOPHARMA S.A., han sido
| ' preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de America (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de
situacién financiera:

e Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrades al valor
razonable y los efectos de valuacion se reconocen en patrimonio.

e Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier pérdida
por deterioro.




£l costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de |a contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumeas son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacidn de estos estados financieros.

2.4, Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a continuacion han sido
aplicadas consistentemente en todos los periodos presentados en los estados financieros,
las cuales son como sigue:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros, depésitos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios - Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion i que
resulte menor, utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de la salida
de dicho inventario. El valor neto realizable s el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, Planta y Equipos - Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la
puesta en condiciones de funcionamiento.
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HARMA S.A.
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre del 2014

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
plantas y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de las propiedades, plantas y equipo se

deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de las propiedades, plantas y equipos y
los anos de vida Util utilizados para el calculo del gasto por depreciacion:

Activos Tasas Aflos  Vida Util
Edificio e Instalaciones 5% 20
Vehiculos 20% 5
Maquinas de Hemodialisis 13% 8
Equipos de comunicacién 10% 10
Muebles y equipos de oficina 10% 10
Equipos de computacién 33% 3
Retiro o venta de Propiedad, planta y equipos - Ls utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Otros Activos - El reconocimiento de una partida como otros activos se realizan cuando es
probable gue los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo representen
bienes o servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u otros activos financieros.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la

Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente [ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que

11




OPHARMA S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘31 de Diciembre del 2014

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su importe en libros
T representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

- Benefidos a empleados - Beneficios definidos - Jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio presente
¥y pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacitén financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en &l
periodo en gue se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la venta de los servicios y
productos, cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

ingresos Finandieros — Estan compuestos principalmente de ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién,

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen,

Partes Relacionadas - Una parte relacionada es |la persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que reporta (MEDICOPHARMA SA.)
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MEDICOPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 de Diciembre del 2014

a) Una persona o un miembra cercano de la familia de esa persona esta relacionado con
la entidad que reporta si esa persona:

I. tiene control o control conjunto sobre la entidad que reporta;
li. tiene influencia importante sobre la entidad que reporta: o

iii. es miembro del personal clave de la administracion de la entidad que reporta o
de |la matriz de la entidad que reporta.

b} Una entidad esta relacionada con la entidad que reporta si aplica cualquiera de las
condiciones siguientes:

i. laentidad y la entidad que reporta son miembros del mismo grupo (cada
matriz, subsidiaria y subsidiaria par esta relacionada con las otras);

il. unaentidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad:
ill. ambas entidades son negocios conjuntos del mismo tercero;

iv. unaentidad es un negocio conjunto de un tercero y la otra entidad es una
asociada del tercero;

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de [a transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” "actives financieros disponibles para la venta”, y "cuentas por cobrar”.
La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos financleros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.
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Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicidn o
reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual
es manejado y su rendimiento es evalusdo sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la compafiia o su estrategla de
inversion, y la informacion sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base;
o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que tode el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualguier interés o dividendo generado
sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el

vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiente fijas que la compafiia tiene la intencidn afirmative y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el metodo de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financleros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos

financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracién de la Compafiia. Los instrumentos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable se
registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compafia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva menos cualguier deterioro.
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Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

_Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden

al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. Se considera que
existe asa evidencia objetiva de deterioro cuando ha ocurrido un evento de pérdida después
del reconocimiento Inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros
del activo que pueden estimarse de manera fiable.

El importe de la pérdida por deteriorc del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se recanocen en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas uUnicamente si el reverso estad
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5. Normas nuevas y revisadas sin efecto sobre estodos financieros—

Durante el afic 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) ha emitido
una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por, efectivas a partir del 1 de enero del 2014
o posteriormente.

|
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Medificaciones a [a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion

Las enmiendas efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nueves requisitos de
informacion a revelar para las entidades de inversion.

3

- La aplicacién a estas modificaciones no ha tenido un efecto en los estados financieros
del Romero Menendez Abogados C. Ltda., en razén a que no es una entidad de
inversicn,

Mecdificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

Madificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financieros

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros del MEGAPRODUCTOS S.A.

Maodificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuacion de la
Contabilidad de Cobertura
CINIIF 21 Gravamenes

2.6. Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

MEDICOPHARMA 5.A., no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo : Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Informacidn Financiera e interpretaciones

NIIFS Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de Enero 1, 2016
intereses de operaciones conjuntas

NIC 16 y NIC 38 Clarificacidn de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
depreciacién y amortizacién

NIC 41 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
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NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los empleados

Modificaciones, mejoras anuales a las NIIF Cido 2010 - 2012 tulio 1, 2014 con
excepciones limitadas

Modificaciones, mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas

NHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se
emitic otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir
una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;

= Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negotlo cuyo objetivo se
cumnpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
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integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posterlormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucidén particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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Medificaciones a la NIIF 11 Contabllizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

.l Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como

- contabilizar la adquisicion de una operacidn conjunta que constituya un negocio, segln
la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las
modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de
contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo,
NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicidn de una
operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
operacidn conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la operacion
conjunts por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada
por la NIIF 3 y otras normas de combinacidn de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

La Administracion de la compafila no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacian
¥ Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propledad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

o (Cuando el activo intangible es expresado coma medida de ingreso o;

o Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econamicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir de| 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la compafia usa el
método de linea recta para la depreciacidn y amortizacion de mobiliarios y equipo. La
Administracion de la compafila considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflefar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos actives, por lo tanto, La Administracion del MEDICOPHARMA S.A., no
anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un
impacto material en los estados financieros de la compafiia.
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Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricuitura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y
requieren que los activos biologicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados
como propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El
producte agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segun la NIC 41.

La Administracion del MEDICOPHARMA S.A., no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto significativo
sobre los estados financieros., debido a que la compafifa no se dedica a la actividad
industrial.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios
definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios
de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se
preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizande el método
de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del
numero de anos de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del
empleado. La Administracién del MEDICOPHARMA S.A., no prevé que la aplicacion de
estas modificaciones a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion:

» Las modificaciones a la NIIF 2 :i) cambian las definiciones de “condiciones
necesarias para la irrevocabilidad de la concesidn” y “condiciones de mercado” y
(ii) afiaden definiciones para “condiciones de rendimiento” y “condiciones de
servicio”, gque anteriormente se encontraban incluidas en la definicion de
“"condiciones de irrevocabilidad de la concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se
encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en acciones, en los que

la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior,

e Las modificaciones a la NIIF 3 explican gue la contraprestacién contingente,
clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada
fecha sobre la que se informa, independienternente de que la consideracion
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contingente sea un instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de |la NIC
39, o un activa o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (gue no se
traten de ajustes de la medicion del periodo) deberian reconocerse como
ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de julio del
2014 o posterior.

e Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion,
incluyendo una descripcién de los segmentos operativos afiadidos v los indicadores
economicos evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas
econodmicas similares” y (ii} clarifican que una conciliacién del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad
solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de manera
regular, al responsable de la toma de decisiones de operacidn.

= Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que |2
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 29 y a la NIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el
efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalla una
partida de propiedad, planta y equipc o un active intangible. Las normas
modificadas clarifican que el Importe en libros bruto se ajusta consistenternente
con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacion y/fo
depreciacidn acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

s Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante, Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.
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La Administracion del MEDICOPHARMA S.A., no prevé que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion.

= Las modificaciones a la NIF 2 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacién de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados
financieros de dicho acuerdo conjunto.

* Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 29 o la NIIF
9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros
o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

= Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto,
una entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:
a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversidn
establecidaen laNIC 40 vy,
b) La transaccién cumple con la definicion de combinacién de negocios
segun la NIIF 3.

La Administracién del MEDICOPHARMA 5.A., no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periode en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln
indicio de que dichos activas hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

* Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficias.

= El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidon de estos beneficios. En el periodo 2013 la compaiiia no contraté el
estudio actuarial, para determinar la provision de jubilacién patronal y desahucio.

=  Estimacion de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.4,

= Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 2.4, la
compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
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sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

La Nota 2.3 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE

Un resumen de las principales categorias de activos y pasivos Financieros al 31 de diciembre es el
siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

ACTIVO FINANCIERO

Efectivo y equivalentes al efectivo (a) 312.543 401237
Cuentas por cobrar clientes-neto (b} 1.600.810 1710121
Cuentas por cobrar relacionadas - 2857
Anticipo a proveedores {c) 19.205 36.298
Prestamos empleados (d) 4511 9.109
Otras cuentas por cobrar (d}) 27.926 15367
TOTAL 1.964.995 2174950
PASIVO FINANCIERO

Obligaciones con instituciones financieras [£3] 112.493 81.105
Cuentas por pagar comerciales {f) 1.163.312 1.256.478
Cuentas por pagar comerciales del exterior (g) 58.183 33078
Cuentas por pagar accionistas {h} 39.816 109.023
Cuentas por pagar [ESS (i) 34.502 25677
Cuentas por pagar empleados (i} 108.411 106.454
Otras cuentas por pagar (i} 39177 10.175
TOTAL 1.555.894 1.621.996
POSICION NETA ACTIVA 409.101 552.994

a) Saldo correspondiente a efectivo depositado en cuentas en Bancos locales estos valores son de
libre uso de la compaiiia y no se encuentran pignorados. Ademas de un certificado de Deposito
a plazo por valor de USD § 120.852,60 a un plazo de 31 dias y con tasa efectiva del 2,53%

b) Saldo conformado por cuentas por cobrar a clientes del Sector publico como el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y el Ministerio de Salud Publica.

c) Los anticipos a proveedores son propios del giro del negocio y se descuentan al momento en
que el proveedor factura los bienes y servicios entregados.
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d} Saldo conformado por valores correspondientes a préstamos 3 empleados, depésitos en
garantia, y otras cuentas Corresponde a valores pagados como garantia en arriendos y medidor
de luz, los cuales serdn devueltos a la terminacion del contrato.

e} Prestamos que la compafiia mantiene con Instituciones financieras locales

No. OPERACION MOTIVO s R SRR b o IR
% INICID FIMNAL OPERACION 31-12-14

VEHICULO FORD
ExPORRAzuL 1123 16112013 16102017 48 36380  27.852
PRESTAMO

OPHOO20006670  HIPOTECARIO 11,08  2905-2014  27-04-2018 a8 200.000 172550
AMPLIACION
PRESTAMO

OPRO030005923  HIPOTECARIO 962 08-11-2012 12-10-2015 6 210.000 58333
AMPLIACION

f} Saldo por pagar a proveedores locales por compra de bienes y servicios. Entre los mas
importantes estdn: NIPRO Y NEFRO CONTROL, que se cancelan dentro de los plazos convenidos
con los proveedores.

PROVEEDOR SALDO

Nitro Medical Corporation 871.485
Nefrocontrol S.A. 92.283
Alexiapharma S.A. 56.133
Muhioz Guartazaca Rocio M. 14.166
Intermachala S.A. 13.759
Créditos Econdmicos 5.4, 9.981
Ecuaquimica 8.192
Falconi Solorzano Rogelio A. 7.959
Quifatex S.A. 7.000
Otros 82.354
TOTAL 1.163.312

g) Saldo correspondiente a la porcidn corriente de un préstamo con la matriz de [ compafiia
NIPRO Medical Corporation domiciliada en el exterior.

h) Préstamos del accionista principal v valores entregados para capital de trabajo, incluye la
porcidn corriente de préstamos no corrientes. La compafiia reconoce al accionista el costo del
capital.

i) Valores correspondientes a obligaciones por pagar IESS tales como aporte el 9,35%, 12,15% de
aportes personales, patronales, préstamos quirografarios e hipotecarios, también corresponde
a saldos de ndmina por pagar, participacion trabajadores del presente ejercicio, y valores
conformado por capacitaciones y nivelaciones técnicas que la compaiiia financia a
empleados.
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Administracion de Riesgos e Instrumentos Financieros — El departamento financiero de la
Compaiiia monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con la operacion a través de
los reportes internos, con los cuales se analiza la exposicién a los distintos riesgos. Estos incluyen
el riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez y riesgo cambiario.

a) Riesgo de Crédito - los instrumentos financieros que eventualmente exponen a la
compafia al riesgo de crédito consisten principalmente de las cuentas por cobrar, y las
cuentas por pagar. En general, la concentracion del riesgo crediticio con respecto a las
cuentas por cobrar se considera limitada, la exposicidn del patrimonio contra las obligaciones
financieras es del 157%, es decir las deudas superan en este porcentaje al patrimonio de la
compafiia

b) Riesgo de Tasas de Interés - La Compafiila no mantiene inversiones gue generan interés a
tasas establecidas en entidades financieras. Mantiene obligaciones con el accionista que
generan costo financiero para la compafiia.

c) Tasa de Interés Efectiva y Riesgo de Liquidez — El Flujo de Efectivo en las actividades de
operacion en el periodo 2014 fue por valor de USDS$ 409.101.

IMPUESTQOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Un resumen de Los impuestos al 31 de diciembre es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Retenciones en la Fuente {a) 123.8589 114.883
Anticipo Impuesto a Ia Renta {b) 1.730 -
TOTAL 125629 114.883
IMPUESTO POR PAGAR
Retenciones de IVA [c) 3.587 1.827
Retenciones en la Fuente del IR {d) 5.962 5.573
Retencidn IR en relacion de dependencia  {e) 2.401 4.077
Impuesto a la Renta {f) 131.722 116.037
TOTAL 143.672 127.515
POSICION NETA - PASIVA (18.044) (12.632)

a) Retenciones de impuesto a la Renta que efectdan los clientes al momento de recibir las facturas
por los servicios prestados por la compafia. Estas retenciones de impuestos se utilizan para el
pago del Impuesto a la Renta del periodo en el afio 2014.

b) Impuesto generado por los pagos realizados a la compafiia del exterior NIPRO MEDICAL
26




MA S.A.
LOS ESTADOS FINANCIEROS
mbre del 2014

CORPORATION.

£} Retenciones de impuesto al vaior agregado sobre los pagos a2 los proveedores de bienes y
servicios, las mismas que se cancelan en el mes siguiente al Servicio de Rentas Internas.

Retenciones de impuesto a la Renta sobre los pagos a los proveedores de blenes y servicios. Los
cuales se declararon en el periodo 2015.

Retencion del Impuesto a la Renta en relacién dependencia.

Impuesto a la Renta causado por el periodo 2014. Este impuesto es cancelado en parte con las
retenciones del literal (a) y del literal (b)

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de los inventarios se conformaban de la siguiente
Ranera.

31/12/2014 31/12/2013

Medicamentos 114.591 77.072
Insumos 230.463 166.484
Repuestos, Herramientas y Accesorios 25.221 16.835

“Total 370.275 260351

~ Los inventarios de Medicamentos e Insumos se registran a su costo o valor realizable, el menor,
Se utiliza el método de costo promedio ponderado para la imputacion de la salida de dicho
inventario. En el periodo 2014 la compafia registrd en costo de ventas USD $ 2.288.713 entre
medicamentos e insumos.

B} El inventario de Repuestos, herramientas y accesorios, estd constituido por todas las
herramientas y repuestos directamente relacionados al mantenimiento y reparacion de los
Activos fijos de la clinica. El gasto de mantenimiento en Machala y Santa Rosa fue de S 50.770,
en el costo de produccidn y § 67.709 en el gasto operativo.
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El saldo de las pdlizas de seguro por amortizar, de acuerdo al periodo de cobertura, es el
siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

Seguros pagados por anticipado 1.500 1.628

Total 1.900 1.628

a) Saldo por amortizar de las pélizas de seguros contratados para mantener |a cobertura de sus
activos. La compafiia registrd gasto por seguros de USD $ 16.402 el cual incluye una pdliza de
vida de los funcionarios. Estas pdlizas cubren los principales activos de la empresa y los
amparan contra: incendio, robo, asalto, fidelidad, catastrofes naturales.

B} Elseguro de los vehiculos se encuentra incluido en la cuota de financiamiento de los mismos.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipos representan el 42% del total de sus activos, y su
pvimiento en el periodo 2014 comprende:

Ventas Transferencia

Costo Adiciones y/obalas /Ajustes(-] Saldo
31/12/2013 31/12/2014
74.155,50 - - 5 74156
273.850 259,786 e 143.040 676.676
ura y mejoras 143.040 - - (143.040) 2
s de Hemodialisis 788.731 181.440 " . 970.171
Ensere: 147.330 135.347 * (671) 282.006
g Computacion 22.852 17.059 (5.357) " 34554
103.769 - E: . 103.769
DG 193.881 72.371 (10.252) - 255.999
1.747.608 666.003 (15.609) (671) 2.397.331
(393.778)  (259.928) 15.609 56.341 (581.756)
1.353.830 406.075 . 55.670 1.815.575

- @) Lasinversiones en nuevos activos fue de USD$ 666.003.
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b) El monto del gasto de depreciacion registrado en resuitados fue de USDS 203.551 y representa
el 3% de los gastos totales de la compafiia.

c) Cada délar invertido en activos fijos ha producido en venta $ 0,34 ctvs. de ddlar, el valor se
incrementa si se relaciona exclusivamente los activos generadores de flujo.

d]) El gasto de mantenimiento en Machala y Santa Rosa fue de $ 50.770, en el costo de produccidn
y $ 67.709 en el gasto operativo.

A continuacion se presenta el movimiento de la depreciacion por el periodo 2014:

Transferencia
[Ajustes(-)

Ventas

Costo Adiciones :
v/o bajas

31/12/2013 31/12/2014
_ (22.665) (16.457) 3323 (35.799)
as de Hemodidlisis (242.684)  (162.819) 48.709 (356.793)
(30.456) (21.181) (51.638)
(11.572,78) (8.510) 5.357 (14.725)
(20.437) (20.753) 4308 (36.882)
(65.963,71) (30.208) 10.252 (85.920)
(393.778)  (259.928) 15.609 56.341 (581.756)

PASIVO ACUMULADO POR PAGAR

Un resumen de los beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

Décimo Tercer Sueldo 8.402 8,882
Décimo Cuarto Sueldo 30.029 22990
Vacaciones 47.841 37.490
Fondos de reserva 4,135 2.034
Total 20.407 71397

Beneficios Sociales: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

a) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
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b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Movimientos de los pasivos acumulados — periodo 2014

Saido al Pagos Provisiones SNGE
31/12/2013 a8 ¢ 31/12/2014
Décimo Tercera 8.882 106.181 105.701 8.402
Décimo Cuarto 22.990 26.420 32.459 30.029
Vacaciones 37.490 42.500 52.851 47841
Fondo de reserva 2.034 52.223 54333 4,135
Total 71.397 227.334 246,344 90.407

La compafiia registro con cargo a resultados el valor de USS 246.344, y canceld
beneficios por valor de US$ 227.334

. PASIVO NO CORRIENTE

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013 el pasivo no corriente se conformaba de la siguiente manera:

31/12/2014 31/12/2013

Cuentas por pagar NIPRO (a) 173,515 144371
Obligaciones con instituciones financieras (b) 146.242 86.185
Préstamos del exterior (<) 213.647 271.830
Obligaciones con el accionista - 61.289
Jubilacién Patronal (d} 235.806 197.952
Desahucio 61.082 56.887
Total 830.292 818.514

a) Saldo por pagar 2 la compania NIPRO Medical Corporation por el financiamiento y compra de
los equipos para tratamiento de Didlisis. La compafifa cancela este financiamiento en cuotas
mensuales, las cuales no devenga ningun interés.
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b) Saldo por pagar a Instituciones Financieras Locales.

€} La compaiiia NIPRO CORPORATION domiciliada en Miami Estados Unidos. Facilitd un préstamo
para capital de trabajo amparado en carta de compromiso de pago, por el monto de USD
$300.000 con vencimiento a 60 meses y un interés del 3,25% anual. El préstamo no esta
registrado en el Banco Central y su interés es clasificado como gasto no deducible.

A continuacion se muestra el detalle de las deudas mantenidas con la compafiia NIPRO MEDICAL
CORPORATION:

Deuvda Deuda No
Corriente corriente

Méquinas de Hemodialisis 871.485 173515  1.045.000
~ Préstamo financiero 58.183 213.647 271.830

Total 929.668 387161  1.316.830
d) En el periodo 2014 la compafiia registro la provision para la Jubilacion Patronal e

indemnizacidn laboral por valor de 543.778 vy S 10.082 respectivamente. La provision esta
fundamentada en Estudios Actuariales.

NIO

monio de la compafiia en el periodo 2014 presento el siguiente incremento.

31/12/2014

31/12/2013

- Capital Social 120913 120.913
Reservas 40,082 40.082
Resultados Acumulados 1.105.304 763.741

_ Resultado del ejercicio 397.928 341,563

Total 1.664.228 1.266.300

@) Laparticipacion de los socios en el capital de la empresa es el siguiente:

MNo. de

Acclonistas S -
participaciones

- Gomez Rosales Pollyanna 1.511.412 $ 12091296
| Chedraui Gomez Farid 2 $ 0,16
Total 1511.414 $ 12091312
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ﬁ..
}h. VENTAS NETAS — COSTO - MARGEN COMERCIAL
o |
La rentabilidad comercial de la compafiia en el periodo 2014 presento el siguiente
comportamiento.
VENTAS . %, MARGEN :
Machala 5.018.041 80% 3,515.056 56% 1.502.985 24%
Ls.'nmaﬂma 1.263.225 20% 820.537 13% 442 688 7%
Total 6.281.266 100% 4.335.593 69% 1.945.673 31%

£l Mark up de la empresa es del 45%, y su margen comercial de 31%

ESTO A LA RENTA

Cdlculo del Impuesto — La compaiiia para la declaracion del Impuesto a la Renta de la
Sociedad sobre la utilidad tributable del periodo, presenta la siguiente conciliacion
tributaria.

2014 2013

i [pérdida) contable antes del 15% Pa cién e Impuesto a

-t ) o 4 §615.919  §$583.002
s de Conciliacion

ficipacion Trabajadores 92.388 87.450
fos No deducibles locales 69.731 31.891
 No deducibles del exterior 5474 -
Gravable 598.736 527.443
sto a la renta 131.722 116.037
tal de Impuesto a la renta por pagar 131.722 116.037
; fpo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 41,732 31251
2<to a la renta causado mayor al anticipo determinado 89.990 84.786
o del anticipo pendiente de pago 41.732 31251
snciones en |a fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 123.899 103.514
to tributario generado por impuesto a la Salida de Divisas 1.730 »
Credito tributario de afios anteriores - 17.302
to 2 Ia renta por pagar (Saldo a favor del contribuyente) 6.093 [4.779)
jo determinado para el préximo ejercicio fiscal 51532 41.732
Primera cucta - 5
sgunda cuota A =
o a liquidarse en declaracién de préximo ejercicio fiscal 51.532 41.732
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ACTIVD PASIVO
4278374 2.356.156
o a la renta de ejercicio - 131.722
sacién de trabajadores 92.388
' vriodn - -
sificaciones y ajustes - 224110
de auditorfa externa 4.278.374 2.620.265

dos durante el periodo 2014.

33

3. CONCILIACION DE SALDOS ENTRE MEDICOPHARMA S.A. Y EL AUDITOR EXTERNO

PATRIMONIO
1.882.219

(224.110)

(224.110)
1.658.109

el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de preparacion del presente informe, Abril 20 de 2015, la
stracion considera que no se ha presentado ningdn evento que pueda afectar a los resultados




