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DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

anistas y Junta de Directores de
ARMAS.A.

1 Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financdiera de
MEDICOPHARMA S.A.,, al 31 de Diciembre del 2013 vy alos
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
Patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
potas) es responsabilidad de la administracion de MEDICOPHARMA S.A.
juestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
gleros, basada en la auditoria que efectuamos.

cion por los estados financieros

_ A S.A., es responsable de la preparacion y
tos estados financieros de acuerdo con las

macién Finandera (NIIF) y del Control Interno

p de estados financieros que estén libres
de o error.

\ tas Normas Internacionales de
epublica del Ecuador. Tales normas

el

mos y realic s nuestro trabajo con el objeto de
3ZOF _ 30 -&w de gue los estados financieros estan
DS de m incorrectas significativas. Una auditoria
m el examen, a2 base de pruebas, de evidencias que respaldan los
¥mportes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una
auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de
Ia Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, que incluye la evaluacion de los riesgos de
representacion errdnea e importancia relativa de los estados financieros, ya
sea como resultado de fraude o error.
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efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaifiia, para la preparacién y
Fesentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimacones contables hechas por la Administracién son
~ razonables asi como una evaluacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

del Auditor Independiente

. mhiﬂn, los estados financieros presentan razonablemente en
pectos significativos, la situacion financiera de MEDICOPHARMA
.ﬁhnlm! del 2013 v los resultados de sus operaciones, los
monio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa

m las Normas Internacionzales de Informacién

as por la Republica del Ecuador.
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'DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

ZON SOCIAL: MEDICOPHARMA S.A.

No.: 0990938407001

Dedaro que la informacion financiera presentada a los auditores externos
ASESORANDO M.A.S. C.A,, revela todas las transacciones econdmicas realizadas por la
m MEDICOPHARMA S.A., en el periodo 2013 y me declaro responsable
; ech 3 la veracidad de la informacién incorporada en los estados financieros
sjercicio terminado al 31 de Diciembre de 2013, de acuerdo al siguiente

s

ﬁ‘-m--ﬁ%é*

Lcda. Pollyanna Gémez Rosales
C.C. 0906734348
Representante Legal
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Estado de situacion financiera
‘31 de diciembre del 2013 - 2012
Expresado en ddlares estadounidenses

SA

Notas 2013 % 2012 %
4 401.237 10% 752.077 8,93%
5 1.773.752 45% 1.234,989 43,74%
3 114.883 3% 85021 3,01%
7 260.391 7% 167.244
8 1.628 0% 1.127 0,04%
2,551.891 65% 1.740.459 61,64%
] 1.353.831 355 1.083.227 38,36%
3.905.721 100% 2.823.686 100%
—_—— T — — T — T —
10 1.507.813 39% 1.125.609 33,86%
11 114.183 3% 74.131
12 127.515 3% 88.271 3,13%
13 71.397 % 61.957 2,19%
1.820.908 47% 1.349.968 47,81%
14 818514 21% 586.933 20,79%
2.639.422 68% 1.936.901 69%
== T
15
120913 3,10% 120.913 4,28%
40.082 1,03% 2131 0,08%
115.880 3,07% 119.880 4,25%
643.861 16,49% 366.711 12,99%
16 241,563 8,75% 277.150 9.82%
1.266.300 37% 886.785 31,41%
3.905.721 100,00% 2.823.686 100,00%
= = —— —— = T




Expresado en dolares estadounidenses

Ingresos por operaciones discontinuadas
Gastos por operaciones discontinuadas
P Ganancias {perdida} antes de PT e IR de operaciones discontinuadas
p Participacion a trabajadores
r Ganancias [pérdida) antes de IR de operaciones discontinuadas
' Impuesto a la renta
i Ganancia del periodo
= Oiro Resultado Integral
Diferencia de cambio por conversion
P Valuacion de actives financieros disponibles para la venta
_:'nspur revaluacion de propiedad, planta y equipo
_hs{penlldasi actuariales por planes de beneficios definidos
on de deterioro (pérdida por deterioro) de un activo revaluado
on de otro resultado integral de asociadas
sobre las ganancias realativo a otre resultado integral

Referencia
2013 2012
a Notas ko k4
17 5.134.972 100,00% 3974967  100,00%
18 3.429.694 66,02% 2.468.630 62,100
1.765.278 33,98% 1.506.337 37,50%
15 1.164.265 2241% 1.087.156 27,35%
20 28.527 0,55% 11.744 0,30%
1.193.092 22.57% 1.098.900 2‘}'56596
21 10.816 0,21% 5272 0,13%
1.182.276 22,76% 1.093.628 27,51%
Utilidad del Ejercicio antes de 15 %participacion 583.002 11,22% 412,709 10,38%
trabajadores e Impuesto a la Renta
Participacion de los empleados en las utilidades 87450 1,68% 61.906 1,56%
Impuesto a la Renta Causado 116.037 2,23% 73.653 1,85%
Utilidad neta del periodo 379.515 7.31% 277.150 6,97%
Litilidad por Operaciones Continuas 373.515 7,31% 271.150 6,97%
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ACTIVIDADES DE OPERACION

__ . y trabajadores
e

=t provisto por las actividades de operacién

TIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
560 de activos fijos

o neto utilizado en actividades de inversidn

D DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos recibidos
Prestamos cancelados

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Aumento neto en efectivo v equivalentes de efectivo
Saldo al inicio del afo
Saldo al final del afio de efectivo y equivalentes de efectivo

notas a los estados financieros

‘I','? e MF;M-

Leda. Paﬂ;:nm Gémez Rosales
Gerente General

31 de diciembre del 2013 y 2012
- Expresado en délares estadounidenses

2013 2012
4.645.273 3.264.366
(4.254.835) (3.196.716)

(28.827) 11.744
10.816 (18.218)
372.428 61.176
(400.990) {119.439)
- (200)
(400.990) (120.339)
546,781 42.536
(369.060) -
177.722 42.536
= ——— ——
149.159 (16.628)
252.077 268.704
401.237 252.077
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STADO FLUID DE EFECTIVO

S _ﬁimmpmﬂmwlasadiﬂdidudenpemddn

.
clacion actives fijos
6n para cuentas incobrables
Prowisidn para jubilacion patronal - neto de pagos
Dtros débitos a utilidades retenidas

18I0 EN ACTIVO Y PASIVO CORRIENTE

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Préstamos a empleados

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Otros activo corriente
Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Participacién de utilidades
Impuesto por pagar del afio
Pasivos acumulados por pagar

Total cambios en cuentas de activo y pasivo corriente

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

WVer notas a los estados financieros

D oo @/-

Leda. Pﬁﬁ‘yamﬁa Gomez Rosales
Gerente General

31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en ddlares estadounidenses

2013 2012
583.002 412.709
130.387 140.895

= 12.183
53.880 77.084

(203.488) (135.553)

(506.477) (804.545)
(2.857) =
{5.402) -
{5.101}) {14.418)

(18.927) -
(29.862) (26.271)
(93.147) (66.958)
{501) (140)

- 135.333
40,052 =
254,412 254,831
74.029 =
28.219 4.065
25.544 23.595
39.244 16.698
9.441 32.374

(210.574) (351.533)
372.428 61.176

CPA. Cesar Orde

ral




2 compaiiia MEDICOPHARMA S.A. se constituyd mediante Escritura Publica, el 29
de febrero de 1988, ante el notario Séptimo del canton Guayaquil, Ab. Eduardo
Falgues Ayala, aprobada mediante Resolucién No.88-2-1-1-02851 el 5 de agosto
del 1988, inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 17 de Agosto de
1988, la compafiia MEDICOPHARMA S.A. aumento su capital y reformo sus
estatutos mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario séptimo del cantén
Guayaquil, el 25 de mayo del 2000, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
el 18 de agosto del 2000, de fojas 60.420 a 60.428, numero 17.045 del Registro
Mercantil y anotada bajo el nimero 21.589 del Repertorio, con fecha 15 de
septiembre de 2008, la compafiia modifico el Estatuto Social de la Compaiiia en lo
referente a su objeto social incorporando los servicios médicos de dialisis.

2. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

21 Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de MEDICOPHARMA S.A., estan emitidos de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, en el
caso de la compafiia a partir del periodo 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

Para la elaboracion de los estados financieros conforme a las NIIF de requiere
del uso de estimaciones contables, también exige a la administracion que
ejerza su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas contables de la
compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
gicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
ignificativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
etividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
den diferir de los montos estimados por la Administracion.

=1

eda Funcional y moneda de presentacion
'_ s en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
el ambiente econdmico primario donde opera la compaiiia. Los

gina 9




Stados finandieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.
)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl Efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible
recaudado no depositado, los depdsitos monetariosen los bancos con los que
trabaja la empresa tanto locales y en el exterior. También forman parte del
efectivo y equivalentes de efectivo las inversiones de corto plazo, hasta
noventa dias, como certificados de depdsitos.

24  Activos y pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial y posterior

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negodiacion y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable, mds cualquier costo atribuible directamente a la transaccion,
excepto cuando el instrumento es clasificado en la categoria de wvalor
razonable con cambios en resultados, en cuyo caso se miden inicalmente a
valor razonable.

Medicion posterior de un activo financiero

Después del reconodmiento inicial, la compafiia los valia a su costo
amortizado menos la provision para cuentas incobrables y el reconocimiento
de pérdida en su valor. Las siguientes categorias de activos financieros: a)
Cuentas y documentos por cobrar a clientes originados por los servicios de
didlisis que brindan a los pacientes que envian las entidades del sector
plblico, como el |ESS, el Ministerio de Salud Pablica, el ISSFA y el Hospital de
la Policia; b) inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y c) todos los
activos financieros que no tengan precio cotizado en un mercado activo y
cuyo valor razonable no pueda ser valuado de modo confiable. Los que no
tienen un vencimiento fijo se valuan al costo.

La Compaiiia mantiene una politica de plazo de cobro para sus dientes, el

cual si se espera cobrar en un afio 0 menos se clasifica como activo corriente,
de lo contrario se clasifica como activo no corriente.

Pagina 10




gion posterior de un pasivo financiero

Después del reconocimiento inidal, los pasivos financieros se miden a su
costo amortizado y comprende las siguientes categorias: a) Cuentas y
documentos por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, si se esperan
pagar en un afo 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes, b) Obligaciones con instituciones
financieras, se contratan a las tasas de interés vigentes en el mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro Gastos — Financieros.

Deterioro de activos y pasivos financieros

Para los activos y pasivos financieros llevados a su costo amortizado, las
ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados del afio cuando el activo
o pasivo finandiero ha sido dado de baja o se ha desvalorizado.

La Compaidiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentaos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La morosidad
mayor a 180 dias, la existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o la
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Los clientes de MEDICOPHARMA S.A. mayoritariamente pertenecen al sector
Publico y en cierta épocas la recuperadon de las Cuentas por Cobrar superan
los 180 dias pero la compafiia no realiza ninguna provision para cuentas
incobrables.

25 Inventarios

Los inventarios de farmacia y suministros se registran al costo o a su valor
neto de realizacion el que resulte menor, la empresa utiliza el método del
costo promedio ponderado para la imputacion de la salida de dicho
inventario. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
)ormal de los negocios, menos los gastos de comerdializacion y distribucion

mercaderias y articulos importado comprenden el precio FOB de compra,
nceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
prmente por parte del Servicio de Rentas Internas), los transportes, el
pamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
erias. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
para determinar el costo de adquisicion.

sisk} [
e
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e e e

piedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo de adquisicion. El
costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Con posterioridad a su reconocimiente como activo,
un elemento de propiedades, planta y equipo se registra a su costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros
asociados a la inversion fluyan hada la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes, o de sus componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y se les
considera un valor residual. Las estimaciones de vidas Gtiles y valor residual de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calcula comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables de Propiedad,
planta y equipo. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afo.

Las tasas de depreciacion anual utilizadas por MEDICOPHARMA S.A., son las
siguientes:

Edificios 5% 20
Muebles y Enseres 10% 10

_ Madquinas de Hemodialisis 13% 8
'_Equt-pn: de Computacidn 33% 3

' | Vehiculos 20% 5

. Otros Equipos 10% 10

- Otros Equipos 20% 5

Deros Equipos 33% 3

Pagina 12




!'m e 2o depreciacion que exceden de los aprobados por el Servicio

-h_m son declarados como gasto no deducible y sujeto a la tasa
vigente del impuesto a la renta.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Propiedad, planta y equipo se somete a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable con cargo a resultados.

Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia certifica que no existe deterioro en
sus activos no financieros.

28  Impuesto a la renta corriente y diferido

o) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa del 22% de impuesto aplicable a la utilidad
gravable y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
3s gue se puedan usar las diferencias temporales.

saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
ppensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
ps activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
estos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
idad tributaria.

Pagina 13




29  Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base a la suma por pagar
exigible.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

c) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacién vigente en el Ecuador.

d) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

e) Aporte patronal — Secap - lece: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo

f) Provision de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de benefido definido para jubilacién patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
idependiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos del afio
licando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
esenta el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
gon financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
D 2 una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganandas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experienda y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al derre del afio las provisiones cubren a todos los
trabajadores gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto 2.9 la Compariia registra
provisiones cuando (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Estas provisiones gue se muestran en el rubro
Proveedores y otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de Ia
Administracion, a la fecha de cderre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de bienes y servicios. Los ingresos se muesiran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que los beneficios economicos
fluyan hacia la compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
compafiila hace entrega del servicio y de los productos al cliente y en
consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a |a prestacion de
esos servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.
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212 Activos intangibles
Reconocimiento
Un activo intangible se reconocera si, y s6lo si:

(a) Es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y

(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La compafiia evaluard la probabilidad de obtener beneficios economicos
futuros utilizando hipotesis razonables y fundadas, que representen las
mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
economicas que existiran durante la vida util del activo.

La compania utilizara su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado
al flujo de beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacidn del
activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de
fuentes externas.

Medicion
Los activos intangibles son registrados al costo de adquisicién. El costo incluye
tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o

construccién del activo.

Con posterioridad a su reconocimiento, los activos intangibles se mediran
seglin el modelo del costo menos su amortizadon correspondiente

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La administracion de MEDICOPHARMA S.A., para la preparacion de sus estados
financieros realiza estimaciones y utiliza supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la compafia se encuentran basados en la
experiencia historica del negocio, cambios en el sector (industria) donde opera la
compafiia vy la informacion suministrada o disponible en fuentes externas
calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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Deterioro de cuentas por cobrar

-h estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la
compafiia, en base a la evaluacion de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180
- dias y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas

provisionadas se acreditan a otros ingresos.

fb)  Vida itil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de la vida Gtil se evalda al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.6.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal e

indemnizacidn laboral - La compafiia utiliza los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

(d] Impuesto a la renta diferido

Los impuestos a la Renta Diferidos surgen de las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos.

La compafiia no ha registrado el efecto de los impuestos diferidos por no
considerarlos de gran impacto en sus estados financieros.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El siguiente es un resumen del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

31/12/2013 31/12/2012

Caja Chica (a) 2.750 1.250
Bancos (b} 358.487 250.827
Total 401.237 252.077
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gsa mantiene fondos de caja chica, en cada uno de los centros de
on y administracion central.

b) Saldos en las cuentas corrientes en los bancos locales, y son de libre
disponibilidad.
5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas y documentos por cobrar, al 31 de diciembre de los periodos 2013 y
2012, estan conformadas de la siguiente manera:

g i T e
P S T TS

1

I_ Cuentas por cobrar clientes locales {(a) 1.724.755 1.218.277
~ Provision de cuentas incobrables (b) (14.634) (14.634)
~ Neto - cuentas por cobrar clientes 1.710.121 1.203.643

Cuentas por cobrar relacionadas (c) 2.857 -
Anticipo a proveedores (d) 36.298 17.372
Préstamos empleados (e) 9.109 3.708
Depdositos en garantia (f) 6.280 3.280
Otros (g) 9.087 6.986

Total 1.773.753 1.234.989
a) Corresponde a saldos por cobrar a dientes, concentrados principalmente

en entidades del sector publico como el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Dias de vencimiento Saldo

30 458.938
60 450.820
90 186.523
120 622.094
+120 6.379
Total 1.724.755

pafiia mantiene una provision para cuentas incobrables de
14634, cargd a los resultados del periodo 2013 el valor de
2,183, equivalente al 1% sobre los créditos otorgados en el periodo.
al consta en el Articulo No. 10 de la Ley de Régimen Tributario
‘en el articulo 28 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
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. L3 provision que mantiene la compaiiia es menor al 10% permitido
2y sobre el total de la cartera por cobrar.

c) Valores entregados a proveedores por la compra de bienes y servicios, 10s
cuales son liquidados al momento de presentar la factura.

d) Corresponde a diferentes rubros dentro de los cuzles estan anticipos a
empleados por gestiones relacionadas con la empresa, de acuerdo a las

politicas vigentes en la compaiiia.

e) Corresponde a valores pagados como garantia en arriendos y medidor de
luz, los cuales seran devueltos a Ia terminacion del contrato.

A continuacion se muestran los diferentes valores que se encuentran como

depdsitos en garantia:
Edgar Flores 2.000
Cordova Maria 900
Victor Salazar 3.000
Medidor de luz 380

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012

Retenciones en la Fuente (a) 114.883 85.021

Total 114.883 85.021

a) Saldo representa Crédito Tributario y se utiliza para cancelar el impuesto a
la renta causado sobre las utilidades tributables del periodo. La compaiiia
utilizd este crédito tributario para pagar el impuesto causado del periodo
2013, quedandole un saldo a favor de USD $ 11.369.
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MEDICOPHARMA S.A,
BDTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

i 7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de los inventarios se conformaban
de la siguiente manera.

Inventarios de medicamentos 77.072 S4370
Inventarios Insumos 166,484 101 882
Inventarios Repuestos, Herramientas y Accesorios 16.835 10993
Total 260.391 167.244

a) Los inventarios de Medicamentos e Insumos se registran a su valor de
adquisicion, utilizando e método de costo promedio ponderado para la
imputacion de |a salida de dicho inventario. En el periodo 2013 la compafiia
registré en costo de ventas USD S 1.861.666 entre Kits de Hemodialisis,
medicamentos e insumos.

b) El inventario de Repuestos, herramientas y accesorios, esta constituido por
todas las herramientas y repuestos directamente relacionados al
mantenimiento y reparacion de los Activos fijos de la clinica. El gasto de
mantenimiento en Machala y Santa Rosa fue de $ 33.542, en el costo de
produccion y $ 208.726 en el gasto operativo.

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

El saldo de este rubro se compone de:

31/12/2011 31/12/2011
Seguros pagados por anticipado  (a) 1628 1.127
Total 1.628 1.127

a) Saldo por amortizar de las pdlizas de seguros contratados para mantener la
cobertura de sus activos. La compaiiia registré un gasto por seguros de USD
$ 15.232, bajo el método del devengado.

b) El seguro de los vehiculos esta incluido en la cuota de financiamiento de los
mismos.




de las pdlizas comprende: Incendio, rayos, terremotos,
1, motines, lluvia e inundacién entre otros conceptos.

'- mdn el detalle de las pdlizas de seguros renovadas y contratados
en el afio 2013:

- Suma
£ SEGUROS Tipo Asapnrids Prima
1254,73

ga Compaiiia de Seguros y Reaseguros ~ ORODIAL incendio 660.385
i@ Compania de Seguros y Reaseguros  UNIDADSUR  Incendio 248.786 472,69
@toniano Suiza Cruze 2587  Vehiculos 23.000  1.002,12
joriano Suiza VAN 300 Vehiculos 15.407 682,49
Total primas 3.412
Saldo inicial 1.127
Amortizacion 2911

Saldo por
amortizar

1.628




DE 2013 y 2012

JOPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

~ & movimiento de los activos fijos al costo en el periodo 2013 fue el siguiente:

:::ﬂi-‘ ' r:Q"::i "y m,a.:::{.,i:{. fl :‘14 f.’ Z M '*‘fm:?r; E?" .;%d;-',-'
oy AEP SR Aj "*“'-’”"_ré
31;:2;2&11 31!12;21)13

74.156 74,156
5.038 10.783 (15.822) -
- 143.040 143.040
273.850 - - - 273.850
429.771 131.040 - - 560.811
112.156 44,638 - (672) 156.123
sy E 57.048 21.253 - - 78.301
ge Computacion 8.513 5.394 (868) (362) 12.676
et quil
'y Enseres 9.945 5.202 - - 15.147
: 2.457 1.818 (766) - 3.510
84.031 61.107 (41.369) - 103.769
s de Hemodialisis 196.000 31.920 - - 227.920
37.441 316 - - 37.757
52.045 1.838 - - 53.883
4.167 2.499 - - 6.666
1.346.618 460.848 (43.003) (16.855) 1.747.609
263.391 160.096 (27.157) (2.553) 393.778
1.083.227 300.752 (70.160) (14.302) 1.353.831

a) Lasinversiones en nuevos activos fue de USDS 460.849.

~ b) El monto del gasto de depreciacion registrado en resultados fue de

USDS160.096. y representa el 3,46% de los gastos totales de la compafiia.

¢) La compaiiia vendié un vehiculo, el mismo que fue reemplazado

d) Cada délar invertido en activos fijos ha producido en venta $ 0,34 ctvs. de

dolar, el valor se incrementa si se relaciona exclusivamente los activos
eneradores de flujo.

El gasto de mantenimiento de activos fijos es de USDS 33.542 en costo de
leduccion y USDS$208.726 en gastos de Machala y Guayaquil.
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MEDICOPHARMA S A
NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS

31 DE DICEMBRE DE 2013 y 2012

@e I3 depreciacion acumulada por centros de costos generadores de
en el periodo 2013 fue el siguiente:

s |

31/12/2012 31/12/2013

Edificos 12.889 9.776 - : 22,665
y Maginas de Hemodidlisis 147.458 95387 - (161) 242 684
Otros Equipos 44.063 22 569 - (668) 65.964
Muebles y Enseres 18.126 12.235 - 94 30.456
Equipos de Computacion 7.496,43 5.894 - (1.818) 11.573
Vehiculos 33.359 14.235 (27.157) - 20437
Total 263.391 160.096 (27.157) (2.553) 393.778

La baja de la depreciacién acumulada corresponde al vehiculo vendido.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas y documentos por
pagar se conformaban de la siguiente manera.

Proveedores locales (a) 1.256.478 1.002.066
Cuentas por pagar relacionadas (b) 109.029 35.000
Cuentas por pagar IESS (c) 25.677 18.895
Cuentas por pagar empleados (d) 15.533 820
Participacion a trabajadores (e) 87.450 61.906
Otras cuentas por pagar (f) 13.646 6.921
Total 1.507.813 1.125.609

a) Saldo por pagar a proveedores locales por compra de bienes y servicios.
Entre los mas importantes estan: NIPRO Y NEFRO CONTROL, que se
cancelan dentro de los plazos convenidos con los proveedores.

La estructura del saldo por pagar a los proveedores es totalmente corriente
y corresponde a los siguientes proveedores:

e et
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* Alexxiapharma S.A. 37.422,00
~ Cerezo Jara Ménica E. 30.449,76
- Goémez Rosales Pollyanana F. 31.677,18
- Lofruscio Silva Angelo E. 15.236,01
Medaserin Cia.Ltda. 24.250,05
Nefrocontrol S.A. 106.682,41
NIPRO Medical Corporation 872.186,00
Otros 122.808,36
Rosales Alba Carmen E. 15.666,23
Total 1.256.478,00

b) Préstamos del accionista principal y valores entregados en el periodo 2013
para capital de trabajo, incluye la porcidn corriente del préstamo a largo
plazo. La compafiia reconoce al accionista el costo del capital.

Valores correspondientes a provisiones y descuentos incluidos el 9,35%,
12,15% de aportes personales, patronales, préstamos quirografarios e
hipotecarios pendientes de pagar al IESS.

Sueldo del mes de diciembre 2013, y otros ingresos de empleados que se
cancelaron en enero del 2014.

A continuacion se muestran los saldos de los sueldos pendientes de pago:

Sueldos por Pagar Saldo

P. Gonza (Bono trimestral) 11.489
P. Gomez 1.800
B. Salazar 879
T. Campafia 819
M. Cerezo (Bono trimestral) 533
5. Ramirez 11

15.531

15% de la participacion de los empleados sobre |a utilidad del periodo 2013.

Incluye principalmente el valor por concepto de nivelacion de competencia
por USD $ B.207 producto de cursos de nivelacién gue reciben los

empleados.
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QIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2 porcion corriente de las operaciones de crédito a largo plazo son las que se
can en el siguiente detalle.

Obligaciones con instituciones financieras  (3) 81.105 74.131
Préstamo del exterior - porcién corriente (b) 33.078 =
Total 114.183 74131

El detalle de las operaciones de crédito vigentes al 31 diciembre del 2013 y las
garantias son las siguientes:

eraciAn Institucién Capital {:i} Desde Hasta c:?;ﬁ:ﬂ
300053 Banco Bolivariano 210.000,00 36 09/10/2012 12/10/2015 70.000
30005911  Banco Bolivariano 8.590,87 24 28/09/2012 18/09/2014 3.222
' Banco De Guayaquil 36.552,74 48 02/10/2013 16/10/2017 7.883

81.105

a) Porcion corriente de préstamos a largo plazo-garantias

Valores correspondientes a préstamos con Banco de Guayaquil y Banco
Bolivariano por concepto de préstamos comerciales, el préstamo con el
Banco Bolivariano esta garantizado con una vivienda ubicada en la
ciudadela Miraflores de propiedad de la accionista y los vehiculos
comprados con estas operaciones estdn en garantia bajo la modalidad de
Contrato con Reserva de Dominio.

Detalle de los vehiculos que garantizan las operaciones:

No. De Afio de

Operaci¢ Marca Tipo/Color Esb. Modelo

30005911 Chevrolet Furgoneta/ Vino 2013 N300
Ford 4x4 2014 Explorer

L ]
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= 2 los porcentajes de retencion de IVA e Impuesto a la Renta
= los pagos a proveedores de bienes y servicios y se cancelan en el
i Servicio de Rentas Internas. El saldo estd conformado de las

Retenciones de IVA {a) 1.827 6.339
Retenciones en la Fuente del IR (b) 5573 6.500
Retencidn IR en relacidn de dependencia (c) 4.077 1.779
Impuesto a la Renta (d) 116.037 73.653

Total 127.515 88.271
Los montos por pagar por concepto de impuestos son:
a) Retenciones de impuesto al valor agregado sobre los pagos a los

proveedores de bienes y servicios, las mismas que se cancelan en el mes
siguiente al Servicio de Rentas Internas.

* Retenciones IVA 100% 1.180
» Retenciones IVA 70% 606
e Retenciones IVA 30% 41

b) Retenciones de impuesto a la renta en pago a proveedores USD 5 5.573

¢} Retencion del impuesto en relacién dependencia de los empleados y
funcionarios que tienen base ingresos tributable USD 5 4.077

d) Impuesto a la Renta causado sobre las utilidades generadas en el periodo
2013.

e ]
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Deécimo Tercer Sueldo 7.827
Décimo Cuarto Sueldo 22.990 15.728
Vacaciones 37.490 34.807
Fondos de reserva 2.034 3.595
Total (a) 71.397 61.957

El movimiento de los beneficios sociales sobre las remuneraciones de los
empleados durante el periodo 2013 fue el siguiente:

Saldo 01/01/2013 7.827 15.728 34.807 3.595 61.957

. Pagos 87.703 20.561 45.203 64.378 217.945
Provisiones 88.759 27.823 47986 62.817 227385 |

Saldo 31/12/2013 8.883 22.990 37.490 2.034 71.397

a) Corresponde a beneficios sociales cuya provision se efectia mensualmente y se
cancelan de acuerdo a la fecha de pago estipulada por el Cddigo de Trabajo, tales
como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de reserva,
La empresa registra mensualmente la provision de estos beneficios sociales
calculados sobre el valor de la némina declarada al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. El valor de la provisién se carga los resultados de la empresa.

El valor cargado a gasto del periodo por concepto de beneficios sociales fue de USD
$ 227.385 y las cancelaciones ascendieron a USD $ 217.945
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31 DE DICEMBRE DE 2013 y 2012

14. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el pasivo no corriente se conformaba de la

siguiente manera:

Cuentas por pagar NIPRO (a)

Préstamos bancos locales (b)

Préstamos del exterior - NIPRO ()

Cuentas por pagar relacionadas (d)

Jubilacién Patronal (e)

Desahucio (e)
Total

144.371
86.185
271.830
61.289
197.952
56.887

818.514

145.419
143.222
97.313
154.174
46.805

586.933

a) Saldo por pagar a la compaiia NIPRO Medical Corporation por el
financiamiento y compra de los equipos para tratamiento de Ia dilisis por
los cuales se firmé una carta de compromiso y convenio de pago
compuesto de 48 cuotas mensuales, las cuales no devenga ningun interés.

b) Saldo por pagar al Banco Bolivariano.

¢) La compafiia NIPRO CORPORATION domiciliada en Miami Estado Unidos.
Facilité un préstamo para capital de trabajo amparado en carta de
compromiso de pago, por el monto de USD $ 300.000 con vencimiento a 60

meses y un interés del 3,25% anual.

d) Préstamo del accionista amparado en un documento por el monto de USD
$174.999,21 con vencimiento a 60 meses y un interés del 8% en el término
del plazo. Ademas se recibié un préstamo por el monto de USD $ 100.000
con vencimiento a 12 meses y un interés 9,57% en el término del plazo.

e) En el periodo 2013 la compaifiia registro la provision para la Jubilacién
Patronal e indemnizacién laboral por valor de 543.778 y S 10.082
respectivamente. La provision esta fundamentada en Estudios Actuariales.

En el periodo 2013 la compaiiia registrd en el estado de resultados intereses pagados

por valor de USD $ 27.313 y por comisiones un monto de USD $ 1.498

A continuacion el detalle de las operaciones bancarias y con proveedores del exterior,
no incluye la deuda a NIPRO por compra de magquinarias.
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Porcitn Capital
( Efvra ! Desde Hasta no por
e corriante pagar

210.000,00 36 09/10/2012 12/10/2015  58.333 81.667 128.333
- Banco Bolivariano 8.580,87 24 28/09/2012 18/09/2014 - 5.369 3.222
NIPRO 30000000 60  31/12/2013 31/05/2019  271.830 - 300.000
Banco De Guayaquil 36.552,74 43 02/10/2013 16/10/2017 27.852 gl8 35735
Pollyanna Gdmez 100.000,00 24 12/09/2013  30/09/2014 39.816 11.438  88.562
Pollyanna Gémez 174,999,21 &0 05/05/2011 05/09/2016  21.472 116.666  58.333
419.304 215.958 614.185

nco Bolivariano

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El patrimonio esta conformado por las siguientes cuentas:

e e T AN Si/A20.

Capital Social (a) 120.913 120.913
Reservas (b) 40.082 2.131
Superavit por revaluacién de PP&E  (c) 119.880 119.880
Resultados Acumulados (d) 643.861 366.711
Resultado del ejercicio (e) 341.563 277.150
Total 1.266.300 886.785

a) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia MEDICOPHARMA S.A,, al 31 de
diciembre del 2013, esta conformado de 1'511.414 (un millén guinientos once
mil cuatrocientos catorce) acciones ordinarias y nominativas de USDS0.08 de
valor nominal cada una, siendo su distribucidn la siguiente:

Accionistas No. de participaciones Total
Gomez Rosales Pollyanna 1.511.412 $ 120.912,96
Chedraui Gomez Farid 2 S 0,16
|
Total 1.511.414 $ 120.913,12

]
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E DE 2013 y 2012

b) RESERVA LEGAL

c)

d)

La Ley de compaiiias requiere que se transfiera a la cuenta de Reserva
Legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente el
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse o en su efecto
ser devuelto a los socios en caso de liquidacion. En el periodo 2013 se
realizo una reserva legal de USD $ 37.951

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financieras NIIF
tuvo un impacto positivo en el patrimonio de la empresa, debido a la
revaluacion del edificio; por tal motivo se generé un superavit por
revaluacion de Propiedad, planta y equipo por un valor de USD 5119.880
RESULTADOS ACUMULADOS

Esta conformado por los saldos de las cuentas:

Resultados Acumulados 643.861 366.711
Reserva de capital 3.944 3.944
Resultados Acumulados 624.284 347.134
Adopcion NIIF por primera vez 15633 15.633

= Valores conformados por las utilidades no distribuidas de los ejercicios
2010, 2011y 2012.

* Impacto neto por los ajustes realizados durante el periodo de transicion
en el proceso de adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable de la compaiiia, para
la determinacion del Impuesto Renta del 2013 al 31 de diciembre, fueron:

Utilidad contable antes del 15% empleados e IR $ 583.002 S 412.709
Partidas de Conciliacion
Menos :
15% Participacion Trabajadores 87.450 61.906
Mads:
Gastos No deducibles 31.891 38.382
Menos:
Deduccion incremento neto de empleados = 63.334
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - 5621 |
Utilidad Gravahle 527.443 320.230
Impuesto a la renta (22% 2013) (23% 2011) 116.037 73.653
Total de Impuesto a la renta por pagar 116.037 73.653
{-) Anticipo determinado - ejercicio fiscal corriente 31.251
(=}imp. la renta causado mayor al anticipo determinado 84.786 73.653
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 31.251 -
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal 103.514 85.021

| (-) Crédito tributario de afios anteriores 17.302 5934
Saldo a favor del contribuyente (4.779) (17.302)
Anticipo determinado para el proximo ejercicio fiscal 41.732 31.252
Saldo a liguidarse en declaracion de proximo ejercicio fiscal 41.732 31,252

a) La compaiiia determind el anticipo al impuesto a la renta segun el numeral
2 del Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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'7_ [TAS - COSTOS DE VENTAS —GASTOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS

LOS Ingresos netos por servicios y ventas de insumos, asi como el respectivo costo
de ventas, originaron la siguiente rentabilidad comercial:

Wer cuadro adjunto.

CONCILIACION DE SALDOS ENTRE MEDICOPHARMA S.A. Y EL AUDITOR EXTERNO

ACTIVO PASIVO FATRIMONIO
Saldo segin cliente 3.905.721 2.435.934 1.469.788

Reclasificadones:

Participacion de Trabajadores 87.450 -
Impuesto a la Renta por Pagar 116.037 -
Reserva Legal 37.951
Resultado del ejercicio {241.439)

 Total reclasificaciones y ajustes - (203.488)
Saldo informe de auditoria externa  3.905.721 1.266.300

19. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacidon del presente
informe, Abril 14 del 2014, la administracion considera que no se ha presentado
ningun evento que pueda afectar a los resultados obtenidos durante el periodo

2013.
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