PINETOPCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)
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Las actividades y operacioncs que realiza la Compafiia estin reguladas por la Ley de Compafiias.

Aprobaciton de los estados financieros -

Los Estados Financleros por el afio ferminado el 31 de dictembre del 2003, han sido emitides con la autorizacién de fecha 27
de marzo del 2013 del Gerente General de la Compafils ¥ posteriormente serdn puestos a consideracion de ln Junti General
de Accionistas pars su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuaciim se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepamacion de estos Estados Financieros.

Estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF para las FYMES vigentes al 31 de diciembre de 2003 v aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos Estados Financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros.-

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera para Pequedins y Medianas Entidades (NUF paro las PYMES) emitidas por el [ASE (Inernutional
Accoonting Standard Bourd) que peeden ser adoptadas en Ecundor bajo deéterminadas circunstancias v condiciones v
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales v aplicadas de maners
uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparaciim de loa estados financiercs conforme a las NITF para las PYMES reguiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciin que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contahles de la Compaiiia
En la Nota 3 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de julclo o complejidad o las dreas donde los supoestos v
estimaciones son significativas para la elaboracion de los Estados Financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracitn,

2.2 Moneds funcional y moneda de presentacion-

Las partidas en los Extados Financieros de la Compafia se expresan ¢n la moneda del ambiente econtdimico primario donde
opera la entidad (moneda funcicnal), Los Estados Financieros se expresan en dijlares estadounidenses, que es la monedn
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo v depdsitos en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion-

La Compafia posee activos ¥ pasives finoncieros clasificados en las siguientes categorias: "Documentos v Coentas por
cobrir”, "Cuenitas y Documentos por pagar” y "Otros pasivos corrientes”

La clasificacion representa el propdsito para el cual s& adgoirieron los activos o contrataron los pasivos, Ly Administracion
determina la clasificacitn de sus actives v pasivos financierss a In fecha de su reconocimiento inicial.

Documentos y Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
Documentos v Cuentas por colwar a clientes relacionados, son activos finanderos no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado active por lo gue se incluven en el activo corriente.

Cuentas ¥ Documentos por pagar; representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas v Decumentos por
pagar  a lus obligaciones pendientes con nuestros proveedores asl mismo con plazos fijos v determinables de cancelacion.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaclon Ananciera por los préstamos con instituciones
financieras no mayores a un plazo de 12 meses por eso se incluyen en los pasivos corrientes,

2.4.2. Reconocimiento ¥y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciin financiera a la fecha de la negodacion v se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.




PINETOPCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

Medicién inicial -
Los activos v pasivos financieros son medidos iniclalmente a s costo mis cualquier costo atribuible a la transsccidn. Con
postertoridad al reconocimiento inkcial la Compaiia valoriza los mismeos com se describe o continuaciin:

Medicion posterior -
a) Documentos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l

método de interiés efectivo.
En especifico, la Compadiia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Coentas por cobrar o clientes; Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados, en el curso normal de los
negocios. Se presentan o su vilor nominal menos los cobros realizados, Se registra una provision, en caso de ser necesario,
pary cubrir el deterioro de lus mismas | cual se carga o los resultados del afio,

Al 31 de diclembre del 2013, no se ha constituido una provision para cubrir el diterioro, debido a que los saldos por cobrar
son menares a 30 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, s Compafiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin contratadas i las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al

momento de su contratacion. Posteniormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los
intereses devengados que corresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el financlamiento de sus operaciones se
presentan en ¢l estudo de resultados integrales. bajo el rubro de Gastos Financieros: Los intereses pendientes de pago se
mﬁnudm#mm.hmdwmmh&MMuth

(i) Cueptas por pagar a priveedons: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente o su costo amortizado pues
no generan intereses v son pagaderas hasta 9o dias. A | g1 de diciembre del 2013, la Compafiia no presenta cuentas por pagar
maovores a 12 meses,

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir bos flujos de efectivo del active o si la Compadiia
transfiere el activo 4 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compadifa especificadas en el contrato se han Hguidado,

2.5 Propiedades y equipos-
Los activos fijos son unumdm al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en casao de

producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a s inversidn flovan hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
dﬂemt;:l.:m posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resuoltados cuando son
ineurri

La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del Propiedades v equipo, o de
companentes significativos ldentificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v no considern valores residuales, debido a
que In Administracion de la Compatiia estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida Gtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles v valores residuales son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las signientes:

Numero
de afios
Muchles v enseres:
Equipos de oficina 1o
Muechles v enseres i
Equipos de computacidn 3
Instalaciones 5
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Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos se caleudan eomparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y
s registran en el estado de resultados integrales,

Cuando ¢l valor en libros die an active excede o su monto recuperable, este es redueldo inmediatamente hasta su valor
recuperible,

2.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros-

Laow activos sujetas a depreciacion (Propiedades v equipos) se someten a pruchas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que podran no recuperarse de su valor en libros. las pérdidas por deteriorn corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al
mayor entre el monto neto que s¢ obtendria de s venta o su valor en uso. Para efectns de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan & los niveles mas pequenos en los gue se geners flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el cuso que ¢l monto del valor Hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por
deteriora en los resultados del cjercicio. Al 11 de diciembre del 2013 se han reconocido pérdidas por deteroro de activos no
financicrns [Propicdades v equipo), debido & que, la Administracion considera que no existen indicios de deterloro en las

operaciones de la Compafila.

2.7 Impuesto a la renta-

El gasto por impuoesto & la rentn del afio comprende ¢l impuésto a la renta corriente v diferido. El impuesto se reconoce en el
estady de resultados integrales, excepto cuando se trats de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
casa ¢l impuesto también se reconoce directumente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta comiente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravahles v se
carga a los resaltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13%
st lns utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta®, cuyo valor es caleolado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ol 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grovables v 0.4% de los activos,

La referida norma establecit que en caso de que ¢l impuesto a lo renta causado sea menor gue €l monto del anticipo minimo,
este ditimo s convertird en impuesto a la renta definitivo, 3 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, lkmuﬁumhnnrnuqut la devolucidin de este anticipo. Durante
d:ula h%ﬂ- rmﬁmmmnhmumhdmmﬁthheﬁlmmh
utifidades grava

Impuesto a ln renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisions en s totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo s agne

Log impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar lad diferencias temporales.

Los saldos de impoestos & la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible
compensar impuesios activos corrientes con impuesing pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributara

2.8 Provisiones corrientes-

Las provisiones tadas ¢n ¢ estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales a empleados se
reconocen cuando la Compadia tiene una obligacitn presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es
probable vaya @ ser necesaria una salida de recursos para lquidar la obligacitn ¥ el monto se ha estimado de forma conflable.

Los montos reconocidos como provisin son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estadon
financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar la obligacion.




PINETOPCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.9 Beneficios a los empleados-
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de prnvisiones del estado de situacion financier v corresponden

principalmente a;

i) Partizipacion de los empleados en las utilidagdes: Caleulada on funcidn del 15% de la utilidsd contable anual antes del
impuesto # la renta, segin lo establocido por la legislacion ccuntoriana vigente. Se registra con cargo & resultados y se
presenta como parte do los gastos administrativos.

i) Vagaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones de] personal sohre hase devengada.
i) Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldo: Se aprovisionan v pagan de acuerdo u la legislaciin vigente en el Eeuador

Beneficios de largo {Jubilacion Patronal ¥ desahucio):
Provisiones de ju patronal y desahucio (no fondeados): 1a Compafia tiene un plan de benefico definido
para jubilacidn patronal, reguerido v normado por las leves laborales ecuatorianas.

Adiclonalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion lnboral por desabueio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticines por ciento del equivalents a la
dltima remuneracion mensual por eada uno de log afios de servicios prestados 8 la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahueio,

La Compafiia determina anualmente ln provisién para jubilacidn patrons] v desshocio combase en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyvectado y representa el valor presente de las obligaciones a Ia
fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flulos de salida de efectivo 8 una tasa de 7%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Feuador que estin
denominados en 1 misma moneda en la que los beneficios serin pagados v que tienen terminos que s¢ aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen varinbles como son, en adicidn a ln tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencla ¥ cambios en lod supusstos
actuariales s¢ cargan & resultados en el periodo en e gue surgen, Los costos de los serviclos pasados =@ reconocen
inmedistamente en resultados del afio, Al cierre del afio la compaiiis adn no ha realizado esta provision que cubra a todos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.10 Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo mefios el 10% de la utilidad neta del afic a una
reserva legal hosta el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito, La reserva legal no esti disponible para
distribucitn de divi pero puede ser capltalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.11 Resultados acumulados -
Resultados scumulados - Ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las "NITF".

Los ajustes provenientes de Lo adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financlera para
Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que s& registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF, que generaron
un saldo deudor que podra ser absorbido por los Resultados arumulados v los del Gltimo ejercicio sconbmico concluido, s los
hubiere.

2.12 Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden a los productos que ofrece ls empresa facturados a sus cuentes, neto de impuestos o las ventas. Se
reconocen en resultados al momento de su facturacién v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti
raronahlemente aseguradn.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que Ins heneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia,
puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania hace entrega de sus servicios al comprador v en consecuencia se
transfieren los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos v no se mantiene el derecho a disponer de ellos, oi a
mantener un contral sohre los mismos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS
La preparacidn de estndos financieros requicre que la Administracion realice estimaciones ¥ utilice

e e ———— -
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supuesios que afectan los montos incluides on estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia  histirica, cambios en 1a industria ¢
informaciim suministrada por fientes externas colifivadas.

Sin emburgo, los resultados finales podrian diferie de las estimaciones bajo ciertas condiciones, Las estimaciones y politicas
contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiers v
los resultados de la Compatila /o las que requieren un alto grado de julcio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aphcaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceplos:

:j:ﬂntlmh determinacion de las vidas dtiles se evalian al cierre de cada afio a fin de determinar la vida dtil econdmica
eslos

¢ Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en ol cileulo sctuarial de Jubilacion patronal ¥
desahucio - Purn lo cual atilize estudios sctunriales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compaidiia ha realizadio la estimacin de sus im diferidos considerando que todas las
diferencias entre of valor en libros v la hase tribotaris de los activis ¥ pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeitn de
las NIIF para las PYMES) se revertiran en el

futire contra la utilidad gravable.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Cuentas por cobear a clientes, efectivo v equivalentes de electiva, Obligaciones

Financierss v Cuentas por pugar o provesdores s u.prnximu al valor razonable debido a la naturalisa de corto plazo de extos
instrumentos ya que los pasivos generan una tasa de interés de mercidio,

5. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Administracidn, basada en el analisis individual de sus clientes, no considerd necesario registrar un monto de provision
para cubrir & deterioro de dichos saldos por cobrar en el 2019, porgue sos cuentas por cobrar tienen una antighedad
promedio menor a g0 dias.

6. OBLIGACIONES BANCARIAS
Corresponde o préstamos bancarios, garantizados o firmas, con vencimiento en el 2016, v cuyo objeto es financiar capital de

trabajo.

7. IMPUESTOS

a) Situacién fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada, los mismos se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b) Impuesto a la renta diferido -
Al 31 de diciembre del 2013, el impuesto diferido se determind aplicando una tasa del 20% en funcldn de lo contemplado en
¢l Cadigo Orgdnico de In Produccion, Comercio ¢ Inversiones vigente a partir de enero del 2011

H. CAPITAL SOCIAL
Capital social -
Al 31 de diciembre del 2013, ¢l capital social estd representado por acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,

9. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision dé estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinitn de la Administracion de a Compafia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no

#¢ havan revelado en los mismos,




