BRODI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos
Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS

P
Ing. Omar Valero Pinela
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

L = T R

Al 31 de diciembre de

2019 2018
10.525 3.294
235.760 244.192
1.638.011 431.527
68.893 37.876
1.953.189 716.888
12,751.119 8.671.828
1.715 -
12.752.834 8.671.828
14.706.023 9.388.716

o Jeoif

C.P.A. Igéul'o Maldonado Silva
ontador General




BRODI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. dolares)

Al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Deudas financieras 8 562.968 400.447
Cuentas por pagar 9 315.056 379.883
Beneficios a empleados 10 93.137 51.151
Pasivos por impuestos corrientes 11 57.176 14.564
Total pasivos corrientes 1.028.337 846.045

PASIVOS NO CORRIENTES:

Deudas financieras 8 6.243.847 5.407.335
Otras cuentas por pagar 12 1.574.487 1.779.229
Beneficios a empleados 13 49.195 43914
Total pasivos no corrientes 7.867.529 7.230.478
TOTAL PASIVOS 8.895.866 8.076.523
PATRIMONIO: 14

Capital social 1.000.000 1.000.000
Aportes para futuras capitalizaciones 734.846 194.846
Reserva legal 29.963 19.197
Resultados acumulados 199.742 101.132
Otros resultados integrales 3.845.606 (2.982)
Total patrimonio 5.810.157 1312193
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14.706.023 9.388.716

F—.
Wﬁ@fl’
Ing. Omar Valero Pinela CP.A. ba’uro Maldonado Silva
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




BRODI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

Aiio terminado

Notas 2019 2018

Ventas 2.707.191 1.874.358
Costo de venta (2.131.940) (1.366.141)
Utilidad bruta 575.251 508.217
Gastos de administracion y ventas (228.284) (172.141)
Gastos financieros (204.097) (214.988)
Otros ingresos 3.000 9.606
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 145.870 130.695
Menos:

Gasto de impuesto a la renta 17 (36.495) (18.326)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 109.375 112.369
Otro resultado integral

Superavit por revaluacion 14 3.848.596 -

Ganancias actuariales (7N (2.982)
RESULTADO INTEGRAL NETO 3.957.964 109.387

Ing. Omar Valero Pinela C.P.A. Jsauro Maldonado Silva

Gerente General ontador General

Ver notas a los estados financieros




BRODI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR NATURALEZA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. dolares)

Ventas

Costos y gastos:
Beneficios a empleados
Beneficios post empleo

Servicios prestados y honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad

Seguros

Transporte
Servicios basicos

Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
Pérdida por deterioro de activos
Gastos y comisiones financieras
Otros

Total costos y gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos:

Gasto de impuesto a la renta corriente
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Otro resultado integral:
Superavit por revaluacion
Ganancias actuariales
RESULTADO INTEGRAL NETO

Ing: Omar Valero Pinela
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

11
14

122

14

Aiio terminado

2019 2018
2.707.191 1.883.964
(716.777) (483.520)
(6.862) (3.743)
(4.264) (8.750)
(43.336) (4.639)
(450) (1.295)
(75.057) (72.105)
(1.585) (1.074)
(30.556) (19.052)
(46.237) (17.911)
(452.364) (138.385)
(2.604) (2.343)
(204.097) (214.988)
(980.132) (785.464)
(2.564.322)  (1.753.269)
145.870 130.695
(36.495) (18.326)
109.375 112.369
3.848.596 -
(®) (2.982)
3.957.963 109.387

(liey.

auro Maldonado Silva

C.P.A. %s/

ontador General




BRODI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. dolares)

Aportes Oftro
Capital futuras Reserva Resultados resultado
social capitalizaciones legal acumulados integral Total

Enero 01, 2018 50.000 - 7.960 194.846 - 252.806
Aumento de capital 950.000 - - - - 950.000
Futuro aumento - 194.846 - (194.846) - -
Reserva legal - - 11.237 (11.237) - -
Ganancia actuarial - - - - (2.982) (2.982)
Utilidad neta 112.369 112.369
Diciembre 31, 2018 1.000.000 194,846 19,197 101.132 (2.982) 1.312.193
Aporte de socios - 540.000 - - - 540.000
Reserva legal - - 10.766 (10.766) - -
Superavit por revaluacion . - - - 3.848.596 3.848.596
Ganancia actuarial - - - - (8) (8)
Utilidad neta - - - 109.375 - 109375
Diciembre 31, 2019 1.000.000 734.846  29.963 199.742 3.845.606 5.810.157

eee !%

Ing. Omar Valero Pinela C.P.A. fsauro Maldonado Silva
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




BRODI §.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U. S. dolares)

Nofas
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagado a empleados
Participacion de utilidades pagados 10
Intereses pagados
Impuesto a Ia renta pagado 17.1

Efectivo neto (usado en ) proveniente de actividades de
operacion

FLUIJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adecuaciones y adquisicion de equipos, neto

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos

Proveedores (largo plazo)

Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento

EFECTIVO:
Aumento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO 4

(Continua...)

Ver notas a {os estados financieros

2019 018
2.685.003 1.668.100
(2.715.024) (698.354)
(716.316) (453.693)
(23.064) (11.605)
(204.097) (214.988)
(38.210) (18.326)
(1.011.708) 271.134
(683.060)  (5.989.413)
(683.060)  (5.989.413)
1.366.741 3.938.695
335.258 1.779.229
1.701.999 5.717.924
7.231 (355)
3.294 3.649
|
10.525 3294

|



BRODI S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados“éil U. S. dolares)

Notas 2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIE’NTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 109.375 101.132
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
provenientes de actividades de operacion:
Depreciacion y amoriizacion 8 452.364 138.385
Deterioro por incobrables 6 2.604 2.343
Beneficios a empleados provisionados (Nota 14) 13 6.862 3.743
Ingreso por impuestos diferidos 17.3 (1.715) -
Participacion de utilidades provisionados (Nota 11) 10 25,742 23.064
Total ajustes : 595.232 268.667
Aumentos (disminucion) en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 5.829 (184.796)
Otras cuentas por cobrar (1.035.207) (54.722)
Impuestos corrientes (31.017) (31.068)
Otros activos corrientes (171.277) (49.736)
Cuentas por pagar (64.828) (566.425)
Ofras cuentas por pagar (325.096) 894.056
Beneficios a empleados 14.656 (4.842)
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVISTO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (1,011.708) 271,134
Ing. Omar Vaiero Pinela C.P.A. Isajro Maldonado Silva
Gerente General Ctitador General

Ver notas a los estados financieros
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BRODI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

BRODI S.A., fue constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en Agosto de 1988,
mediante Resolucion No.3648 emitida por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el
Registro Mercantil en Diciembre de 1988,

Sus operaciones consisten principalmente en servicios de Transporte de carga Via terrestre.
La compaitia se encuentra ubicada en el edificio Torres de la Merced, en las calles Junin y
Victor Manuel Rendon, piso 15, oficina 1-2, en Guayaquil,

El Servicio de Rentas Inteimnas le asigno el Registo  Unico  de Contribuyentes
No.090938008001 y cuenta con 59 empleados afiliados.

Entorno econdémico:

En el afio 2019 ¢l precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
titimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda
piblica, intema y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y phblicas y en
consecuencia en la economia del pals. En el afio 2019, la Compailia, no sufii¢ algin efecto
desfavorable en sus operaciones como consecuencia de estas protestas.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion han
sido: la priorizacién de la inversion y gasto piiblico; incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas pilblico-privadas con beneficios fributarios; financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales y
gobiemos extranjeros; reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Gerencia no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa
en marcha al preparar estos estados financieros ya que considera {a sdlida posicién financiera
de la Compailia, Ias posibilidades futuras, la reactivacidn y optimizacion de las operaciones,
el acceso a recursos financieros y el bajo impacto de la reciente crisis inundial originada por
la pandemia de coronavirus por aproximadamente 60 dias.

12




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiente — Los estados financieros de BRODI S A, han sido
preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”)
emitidas por el Consejo de Nonmas [nternacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional ~ La moneda funcional de la Compaiifa es el Dolar de los Estados
Unidos de América, el cual es moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion — Los estados financieros de BRODI S.A. han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, el cnal estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enfr¢ participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ta fecha de 1a mediacion. El valor
razonable a efecto de medicion y/o revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, excepte por las mediciones que tiene algnunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, taies como el valor neto de realizacion de
inventarios o el deterioro de activos tangibies e intangibles.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

2.1 Instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de los
instrumentos financieros se agregan o deducen del valor razonable, de ser apropiado,
al momento del reconocimiento inicial, distintos a los instrumentos financieros
designados al valor razonable con cambios en los resultados que se reconocen de
inmediato en los resultados del ejercicio.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria
“Bancos” y “Cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro de
un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se reconocen ¢n la fecha
de la transaccion.

e Rancos.- Incluye depositos en cuentas corrientes en instituciones financieros del
pais que no generan intereses.

e Cuentas por cobrar y otras.- Las cuentas por cobrar clientes y otras por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro.- La Compaiiia reconoce una estimacion para deterioro de crédito
esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, y ofras cuentas por cobrar. El
monte de las pérdidas de crédito esperadas se actualizada en cada fecha de
presentacion  para reflejar cambios en los riesgos de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrurmento financiero.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una ponderacién basada
en datos historicos, condiciones econdmicas generales, evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras. Para todos los demés instrumentos
financieros, se reconoce la pérdida esperada durante la vigencia del activo
financiero cada vez que se ha producido una variacién significativa del riesgo del
erédito desde su registro inicial.

La pérdida esperada durante la vigencia del instrumento financiero representa la
mejor estimacion de todos los posibles eventos de incumplimiento que podrian
originarse,

Bajas - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivos del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad.

Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y confintia manteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y 1a obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.2 Inventarios - Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de

23

realizacion, el que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion

El costo de los productos terminados y ofros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, se registran netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Prapiedades y equipos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de Propiedades y

equipos se miden inicialimente por su costo de adquisicion.  El costo de adquisicion
comprende su precio de adquisicion mdés todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidén del activo.

14



2.4

2.5

s Medicidn posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumuiada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

o Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de las
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles
y valores residuales usados en el caleulo de la depreciacion

Vida atil (en

Ttems Valor residual
afios)
Magquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Adecuaciones y mobiliario 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual

« Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, 1a Compaiiia
evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro,

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen en resultados, salvo si ef activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados de conformidad con la
sustancia del acuerdo comercial y son “Préstamos” y “Cuentas por pagar y otras”.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

e Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos. En caso de existir
cualquier diferencia relevante entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencion se reconocera en el estado de resnltados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

o  Cuentas por pagary otras — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos

o detenminables, que no cotizan en un mercado activo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y se
calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.
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e Baja de un puasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
La diferencia entre el importa en libros del pasivo financiero dedo de baja y la
coniraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.6 Beneficios a empleados:

e Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de pasivos corrientes del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a;

(i) Remuneraciones adicionales - son el décimo tercere (bono navidefio); vy
décimo cuarto (bono escolar). Se provisionan y pagan de acuerdo con la
legislacién vigente en el Ecuador.

(ii) Vacaciones - Se registra el costo corvespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iit) Participacion de los trabajadores en las utilidades - Calculada en funcion del
15% de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los beneficios a empleados corrientes.

o Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal p desahucio) - 1.a Compailia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes taborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iiltima remuneracion mensual por cada
uno de los aiios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
descuento anual equivalente a la tasa promedio de bajo riesgos de los EEUU que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen térininos que se aproximan a fos términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan a otvos resultados
integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones
actuariales se registran en los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos
financieros, netos”.
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Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
reiita por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8

2.9

Impuestos corrientes - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravabies o deducibles.

El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa
del 25% (para el afio 2019) y 25% (para el aiio 2018) de acnerdo con disposiciones
legales.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se teconoce generalmente para todas las
diferencias tetnporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporatias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el periode en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas al final del periodo que se informa.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporien
beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Ingresos ordinarios.- Se originan por el servicio de transporte de carga, y se calcula
al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar,

Los ingresos se reconocen cuando se transfieren los riesgos y beneficios derivados
de la propiedad de los bienes; v, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incutrir, en relacidén con la prestacidn pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
prestacion.
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2.10 Gastos.- Son registrados al costo historico, Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2,81 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados
financicros no se compensan los activos y pasivos, taimpoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualinente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan neto en resultados.

3. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS-

De acuerdo a la Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 las sociedades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, gue no se
encuentren inscritas en el Catastro Pablico del Mercado de Valores, para efectos del
registro y preparacion de sus estados financieros, si asi lo prefieren, podran aplicar la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeitas y Medianas Entidades.

Sin perjuicio de lo sefialado en resolucién N° 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de
2008, publicada en el Registro Oficial N° 498 de 31 de diciembre de 2008, se entenderan
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), las compaiiias que cutnplan las siguientes
condiciones:

a) Monto de activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

b) Registren un valor bruto de ventas anuales de HASTA CINCO MILLONES
DE DOLARES; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se tomara
el promedio anual ponderado.

Si una compafiia regulada por la Ley de Compailias, actiia como constituyente u
originador en un fideicomiso mercantil, a pesar de que pueda estar calificada como
Pequefia o Mediana Entidad (PYME), deberd aplicar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas.

Bajo estas condiciones la Gerencia decidié la aplicacién de los NIIF para PYMES
considerando que no se encuentra inscrito en el Catastro Piblico de Mercado de Valores,
ni actia como constituyente de un fideicomiso; y, no cotiza en bolsa de valores. La
adopcion aplicada arrojo las siguientes consideraciones:

- Las actividades son altamente corriente;

- Bajo el principio de pérdida reconocida, no existe indicios de incobrabilidad en las
cuentas por cobrar puesto que las actividades de comercio exterior se mantienen
continuas;

- Las maquinarias y equipos se mantienen el costo de adquisicion que se asemeja al
valor de mercado, asi también, no existen indicios de deterioro puesto que para
cumplir con los estindares y exigencias de los érganos de control para poder operar s¢
deben mantener los activos productos en condiciones optimas;

- El pasivo por deudas financicras y cuentas por pagar se mantienen por el valor

nominal que generara un desembolso de recursos,
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- La provision de beneficios a empleados por jubilacion patronal y desahucio esta

soportado con un estudio actuarial; y,

- Los ingresos y costos se han registrado bajo el método del devengado.,

Bajo estas consideraciones ¢l efecto de adopeidn de las NITF PYMEs es mmaterial ¢

ielevante.

4. EFECTIVO-

Caja
Bancos

Al 31 de diciembre del

2019 2018
800 1.600

9.725 1.694

10.525 3.294

Al 31 de diciembre del 2019, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses y mantienen saldos sin

ninguna restriccion.

5. CUENTAS POR COBRAR-

Clientes
Deterioro acumuiado por incobrables

Al 31 de diciembie del

2019 2018
240.689 246.518
(4.929) (2.326)
235.760 244.192

Los vencimientos por antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

Vencimientos:
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 120 dias
Mayor a 120 dias

2019
178.440
34.200
637
27412
240.689

El movimiento del deterioro acumulado por incobrabilidad, es el siguiente

Saldo inicial
Gasto
Castigo
Saldo final

Al 31 de diciembre del

2019 2018
2326 3.860
2,604 2,343

- (3.877)
4,929 2,326
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR-

Partes relacionadas (Notas 15)
Préstamos a empleados
Anticipos varios | 1]

Depésitos en garantia

Otras

Al 31 de diciembre del

2019 2018
241.102 215.642
39.651 27.852
1.295.021 162.566
1.250 1.250
60.987 24.217

1.638.011 431.527

[1] Los anticipos corresponden a pagos realizados a proveedores principalmente en la
adquisicion de maquinarias, equipos y servicios, dependiendo de las condiciones
acordados, no incluye partes relacionadas y no genera interés.

7. PROPIEDADES Y EQUIPQOS, NETO-

El movimiento comparativo de esta cuenta es como sigue:

Maquinarias Equipode Equipode Activos

Temreng Y equipos computo  transporte en ransito Total
Costos:
Enero 01, 2018 - 1.270 13.128 2.813.844 - 2.828.242
Adquisiciones 3.714.735 26.789 4,856 2.243.033 - 5.989.413
Diciembre 31,2018  3.714.735 28.059 17984 5,056,877 - 8.817.655
Revalio (1) 3.848.5%6 - - - - 3.848.596
Adquisiciones 657.849 7.280 1.071 - 166.222 832.421
Bajas (2) - - (10801} (169.449) - {180.250)
Diciembre 31, 2019  8.221.180 35.339 8.254 4.887.428 166.221 13.318.422
Magquinarias Equipode Equipode Activos
Tetreno Y equipos computo  transpoite  en transito Total
Depreciacion
acunulada;
Enero 01, 2018 - - (7.440)  (26.812) - (34.252)
Baja - - - 26.812 - 26.812
Gasto del afio - - (3.508) (134.877) - (138.385)
Diciembre 31, 2018 - -~ {10949 (134.877) « (145.825)
Baja - - 10.801 20.086 . 30.887
Gasto del afio - {3.534) {3.625) (445.205) - {452.364)
Diciembre 31, 2019 - {3.534) (3.773)  (559.996) - (567.302)
Valor en libros:
Enero 01, 2018 - 1.270 5.688 2.787.031 - 2.793.989
Diciembre 31, 2018 3.714.735 28.059 7.035 4.921.999 - 8.671.828
Diciembre 31, 2019 8.221.180 31.805 4.481 4327432 166221 12.751.119

(1) Revaliio.- incluye la actualizacion a valor de mercado del terreno de 82 hectareas
ubicado en General Villamil Playas, registrado contra Otro Resultado Integral en
Patrimonio, determinado por un perito independiente.

(2) Las bajas corresponden a activos totalmente depreciados que no se seguirdn utilizando.
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8.

DEUDAS FINANCIERAS-

Un detalle de gsta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2019 2018
No No

[nstiticiones financieras Corriente corriente Corriente corriente
Pichincha C.A. (1) 126,547 35.116 114.198 172.099
Guayaquil S.A. (2 312170 586.235 184.140 935.236
Corporacion Financiera Nacional — (3) - 5.622.496 - 4.300.000
Tarjetas de crédito 98.667 - 30.974 -
Sobregiro bancario - - 25.699 -
Intereses por pagar 25.584 - 45,436 -

562.968 6.243.847 400.447 5.407.335

(1) Préstamo recibido el 30 de marzo del 2017 por compra de cartera por US$ 120.597,
genera 48 cuotas mensuales con vencimiento el 30 de marzo del 2021 y una tasa de
interés del 11,23%.

(2) Préstamo recibido el 28 de septiembre del 2017 para adquisicién de equipos caminero
y de transporte por US$1.300.000, con 3 meses de gracia para capital e intereses,
genera 60 cuotas mensuales con vencimiento el 5 de mayo del 2022 y una tasa de
interés del 11,23%.

(3} Corporacidon Financiera Nacional:

- Crédito productivo recibido 28 de octubre del 2019 por US$4,000.000, con un
plazo de 5.400 dias, pagos trimestrales con vencimiento el 10 de agosto del 2034 y
una tasa de interés del 10,64%. Al cierre del aiio 2019 se capitalizo los intereses
devengados.

- Crédito productivo recibido 28 de octubre del 2019 por US$300.000, con un plazo
de 2.340 dias, pagos trimestrales con vencimiento el 25 de marzo del 2026 y una
tasa de interés del 10,64%.

- Crédito productivo recibido 30 de octubre del 2019 por US$1.055.964, con un
plazo de 5.400 dias, pagos trimestrales con vencimiento el 12 de agosto del 2034 y
una tasa de interés del 8,95%,

- Al 31 de diciembre del 2019, estos créditos capitalizaron intereses por US$261 mil,

Estos préstamos se encuentran garantizados con las propiedades y equipos propiedad de la
empresa y garantias personales de los accionistas,

CUENTAS POR PAGAR-
Al 31 de diciembre detl
2019 2018
Proveedores 259.837 346.453
Aaticipo de clientes 12.882 6.524
Otras 42337 26905
315.056 379.882

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar representan facturas por pagar en las
adquisiciones de bienes y servicios, locales, con vencimientos hasta 90 dias, que la compaiiia

utiliza para el giro del negocio, las mismas que no generan intereses.
21




10. BENEFICIOS A EMPLEADOS-

11I

12.

El movimiento comparativo de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones  Beneficios

con ¢l socialese  Participacion
Sueldos IESS indemmnizaciones de utilidades  Total
Enero 01, 2018 - 7.025 11.487 [1.605  30.117
Gasto del afio 356.046 47.693 56.717 23.064 483.520
Pago (356.046) (46.131) (48.704) (11.605) (462.486)
Diciembre 31, 2018 - 8.587 19.500 23.064 51.151
Gasto del afio 521.618 77.983 91.434 25742 716,777
Pago (521.618) (75.230) (54.879) (23.004) (674.791)
Diciembre 31, 2019 - 11.340 56.055 25.742  93.137

QObligaciones con I1SS.- incluye ¢l aporte patronal, individual y fondo de reserva

Beneficios _sociales e indemnizaciones.- incluye ¢l bono navidefio {décimo tercera
remuneracion), bono escolar {(decima cuarta remuneracion), vacaciones, indemnizaciones
por despido intempestivo y desahucio.

Participacion de utilidades.- corresponde al 15% de la utilidad contable

IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Un resumen, es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Al 3] de diciembre del

2019 2018
Crédito tributario por IVA 39.743 28.536
Crédito tributario por impuesto a la renta Nota 17.2 29.150 9.340

68.893 37.876

Pasivos por impuestos corrientes:
Al 31 de diciembre del

2019 2018

Impuesto al valor agregado 6.084 8.324
Retenciones de impuesto a la renta 51.092 6.240
57.176 14.564

Al 31 de diciembre del 2019, la Compailia tantiene convenio de pago con el SRI por
US$46.411 correspondiente a impuestos retenidos de meses anteriores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Al 3} de diciembre del

2019 2018
Proveedores no corrientes (1) 609.358 ¥77.067
Partes relactonadas (Nota 15) 965.129 802.162

1.574.487 1,779,229
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar provecdores no corrientes
representan crédifos comerciales por la adquisicion de camiones y cabezales con
vencimientos mayores a 12 meses, que la compaiiia utiliza para el giro del negocio,
las mismas que generan intereses del 14 al 17% respectivamente.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES-
El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre 2019
Jubilacion

Al 3] de diciembre 2018

Jubilacion

patronal Desahucio  Total patronal Desabucio  Total
Saldo inicial 33.406 10.508 43.914 30.302 6.058 36,360
Costo laboral 4.003 2.859 6.862 2.623 1.120 3743
Ajuste 2672 (1.264) 2.237 - 829 829
ORI 1424 (4413 (2,989 481 2,501 2982
Saldo final 41,505 7.690 49195 33.4006 10.508 43914

Supuestos utilizados comparativos:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial coro plazo
Tasa de incremento salarial largo plazo
Tasa de rotacion de personal promedio
Tasa de mortalidad e invalidez

Informacion demografica:

Numero de trabajadores activos al cierre del ejercicio
Nimero de jubilados

Numero de salidas de personal en el aiio

Tiempo de servicio de los trabajadores activos

Edad promedio de trabajadores activos

Vida laboral promedio remanente

Ingreso mensual promedio

Pensién promedio mensual

Ingreso de nomina (+) beneficios sociales

2019 2018
821%  7,72%
3,00%  3,00%
1,50%  1,50%
3331% 26,41%
TESS 2002

20§19
55

28

2,11

40,36

5,01
US$767

nfa
US$570,280

Estas suposiciones han sido desarroliadas por la Gerencia con la asesoria del experto
actuarial contratado y se consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo, los cambios
en estas tasas y supuestos pueden tener un importante efecto en los montos reportados

14. PATRIMONIO

Capital social.— Al 31 de diciembre del 2019 estd compuesto por | millén de acciones
con un valor nominal unitario de US$ 1,00, distribuida de la siguiente manera:

Accionistas Valor
Ricardo Aparicio Valero Macias 992.900
Omar Ferdinand Valero Pinela 7.100

1.000.000

Porcentaje

99%
1%

100%
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Aportes para fituros aumentos de capital — Durante el afio 2019 con autorizacion de la
Junta General de Accionistas se aprobd ua futuro aumento de capital con acreencias con
los accionistas por US$540.000 que seré legalizada antes del cierre del 2020,

Reserva legal — La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Otro_resultado_integral.— Incluye los efectos registrados por los estudios actuariales
originados en los beneficios a empleados post empleos; y, la revalorizacion de un terreno
por US$3.848.596. Ver Notas 7.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre del

Cuentas por cobrar corrientes- 2019 2018
Vyo Cargo S.A 140.692 133.971
Valero & Valero Servicios Logisticos S.A. 41.805 81.463
Osaka S.A. 58.397 -
Ecobarcazas Sustentables S A, 208 208

241,102 215.642

Cuentas por pagar no corrientes-

Valero & Valero Servicios Logisticos S.A. 849.897 316.339
Osaka S.A. - 66.609
PLS Yaguachi S.A., 85.114 -
Accionistas 30.118 419.213

965.129 802.162

Los saldos por cobrar corrientes se realizaron en términos acordados entre ellos, no
devengan intereses y la Gerencia mantiene la intencion de liquidarlas en ténminos
corrientes.

El saldo por pagar a largo plazo a partes relacionadas corresponde a préstamos recibidos
para capital de trabajo y adquisicion de activos que estd pendiente la definicién del plazo y
tasa de interés a cobrar.

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre del

Compaiiias Operacion 2019 2018
Vyo Cargo S.A Préstamos entregados - 52.550
Osaka S.A, Préstamos entregados 59.000 -
Valero & Valero Servicios Logisticos S.A. Servicios prestados - 78.000
Valero & Valero Servicios Logisticos S.A. Préstamos recibidos 533.000 320.000
Osaka S.A. Préstamos recibidos - 66.600
PLS Yaguachi S.A. Préstamos recibidos 85.100 -
Accionistas Préstamos recibidos - 418.000

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables
a otras transacciones realizadas con terceros independientes.
24




La vinculacién con las compaiiias relacionadas reportadas corresponde al control comiin
en el paquete accionario.

16. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos financieros:

Notas 2019 2018

Activos financieros:
Bancos 5 9.725 1.694
Clientes 6 243.929 246.518
Otras cuentas por cobrar 7 1.334.672 190.418
1,588,326 438,630

Pasivos financieros:
Deuda financiera 9 6.806.815 5.807.782
Proveedores 10 259.837 346,453

7.060.652 6.154.2335

17. GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Impuestos a Ia renta corriente (Nota 17.1) 38210 18.326
Impuesto a la renta diferido (Nota 17.3) (1.715)

36.495 _ 18326

17.1 Impuesto a ia renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utilidad
segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 145.870 130.695
Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 107 5.596
Deducciones Adicionales 6.802 (100.989)
Utilidad gravable 152.839 35.302
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 38210 .. 8826
Anticipo determinado 30,367 18.326

Deducciones adicionales.- Corresponde a la deducciéon de impuesto a la renta por
incremento neto de trabajadores.

El nuneral 9 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala con el
propdsito de determinar la base imponible sujeta a Impuesto a la Renta, las

deducciones que correspondan a remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
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se aporte al Instituto Ecunatoriano de Seguridad Social, por incremento neto de
empleos, debido a ia contratacion que trabajadores directos, se deduciran con el
L00% adicional, por el primer ejercicio econdmico en que se¢ produzcan y siempre
que se haya mantenido como tales seis meses consecutivos o mas, dentro del
respectivo gjercicio.

Tasa de impuesto a la renta.- De conformidad con disposiciones legales, el impuesto
a la renta se determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
disttibucion, no obstante, hasta el aiio 2018, Ia tarifa impositiva se incrementaba al
28% sobre la proporcién de 1a base imponible que correspondia a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimmenes de menor imposicion. Sin embargo, a
pattir del afio 2019, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando: exista
imcumplimiento de informar la composicidn aceionaria de acuerdo con lo establecido
coit la ley o si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o ampatado en wn
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador. Si dicha participacién excede
del 50%, la tarifa aplicable para Ia compaiiia serd del 28%

Anticipo de impuesto a la renta.~ A partir del afio 2010 hasta el 31 de diciembre del
2018, si el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo deterininado, se
debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de este fiitimo, el cual
resulta de la siguiente suma matemética:

Partidas Porcentaje

Activo 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados 0,4%
Costos y gastos deducibles 0.2%

17.2 Movimientfo del crédito tributario de impuesto a la renta.- El movimiento del
crédito tributario por refenciones de clientes, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 9.340
Anticipo pagado 30.3608 8,497
Impuesto a {a renta por pagar (38.210) (18.326)
Retenciones de clientes del afio actual 27.652 19.169
Saldo final 29.150 9.340

17.3 Impuesto a la renta diferido.-
Tasa de Impuesto

Diferencia  impuestoa alaRenfa
temporaria la renta Diferido

Por provisiones para desahucio
pensiones jubilares patronales 6.862 25% 1.715

18. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS
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De acuerdo con disposiciones fiscales, la antoridad tributaria tiene la facultad de revisar
el cumplimiento tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo méximo de 6 afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion de impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente. Las declaraciones de tmpuestos son
susceptibles de revision por parte de la Adminisivacion tributaria desde el ejercicio 2013.

Reformas tributarias-

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anficipo de impuesto a la renta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Gnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en ¢l afio 2018 de
acuerdo con los sipuientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 miflones impuesto del
0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, méas de 10 millones impuesto del
0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito {ributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los aiios 2020,
2021 y 2022,

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamnente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

La Administracion de la Compafiia, luego del analisis efectuado considera que se ven
afectados en el pago de un impuesto adicional denominado “Contribucidén tnica y
temporal” a partir del 2020 y ademas es considerado como un gasto no deducible en la
liquidacion del impuesto a la renta en cada afio que se registre.

Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia
y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio subsecuente, conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no prevé impactos de
este asunto en los estados financieros adjuntos en base a los resuitados del estudio del aiio
anterior, con transacciones similares a las del 2019, el cual no arrojo ajustes.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en marzo 30 del 2020 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (6 de
marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunto.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro
como “pandemia” al brote de virus COVID-19 originado en China en el altimo trimestre
del afio 2019.

Dados los efectos sanitarios de la referida pandemia y sus consecuencias econdémicas en
los diversos sectores e industrias, el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de
ofras naciones, se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo
cual el 16 de marzo del 2020 se decretd “Estado de Excepcion” en el pais, que implica la
restriccion de la circulacién en territorio nacional bajo condiciones de aislamiento total y
parcial asi como el distanciamiento social, cierre de comercios en general y prohibiciones
de espectaculos piiblicos y privados que pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.

Las medidas indicadas procedentemente, podrian tener impacto negativos en los niveles
de actividad econémica en el Ecuador, por consiguiente, en las operaciones de la
Compafifa. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en los estados financieros
correspondientes al afio 2020. Hasta junio 19 del 2020, no ha sido posible determinar de
manera confiable el tiempo en que se mantendrén los efectos causados por la pandemia el
“Estado de Excepcién” y su impacto en las operaciones de la Compafiia y en los estados
financieros.

(oY)
Ing. Omar Valero Pinela ' C.P.A. Isaufo Maldonado Silva
Gerente General Contador General
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