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INFORMACION GENERAL

COBAJA 5.A. Es g Eooross iegaiments constfiida on & Ecusdor, sealn excrilura dof 28 on de JULID
ol TG

OBJETO SOCIAL! La amprosa 52 gavhon 8 lo prostacidn da achvidace? e CONS TRLICCIOM CALLE ¥
GARMETFRAS,

DOMICHIO PRINGIPAL DE LA EMPRESA: Cdiz, Furfovinng uno Calfy Stw Giberd Parrldn 8o - 37 Mz 7.
DOMNCH IO FISCAL: En of Cavtdn Dewan, Paroqura Eloy Alan frerte al fermiinal Forroviano.
BASES OF PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacion o desodhen fas pricipslas hazes corfates adactedss @0 J0 prepamoion de e5las cetadng
frisnniero: PYMCS

Bases de Pregentacitn

f.os Estadog Fiancierns de fz empmsa se han preparedy de acueddo con fes Normes Infemacionales de
Infermecityy Fiiansiors para paguedas y mediaras anticades (MIF para ta PYMES), adaptadas pov &
Superinferdancin o Covmpaias,

{ & preparsdit: B0 esinz Exfados Firancierns conformpe &0 las NIF, rupeer of wso do cieries aslimaciones
confabies. Tambidn axipo & Ja GRmcks QU GerZs S s s of precese e aphicar polfiticss con'shies.

Lag pragentss aslodas fimansiame han sith proparadog 8 pedir de oz fisime o camabiliiiad mantenidos
warie emoress y formcdacdas; g

= Poria Gurencia pam conockmionlo ¥ apmbscion o log seffoes Socior i Juniz Feneml

= Pow prERerd voX de aomvdo dim b ésiebiecido por 168 Nomnss inlemecsaitales do inforpaciin Fonanciera
MIF para PYMLS) adopfaces por B Superinfendencia do Compaties, de maners oblipalons pars of
enticadas bafo su cantral,

= Tanigndd e cofskderacian @ kalded de os procieed p normas corlobles do valcmedin de fos actives
e apticacidnr abiiyeiona. :

Loy extocbs financieros e @ eaywedd Comespantenivs af ciemncici: 2011 feeion sarobanan par fa Junla
Cencral i Socms celebrada &f 31 de marse dnl 2012 Estos  esladcs Framseny anoales foencn
nonfssnados de seuerdo & PANGOOS cordatiss generaiments acepfadns an Scuadnr, NOmas NEC™
por T fankn, au caincrden cam B saldas del ajercicic 2012 que fan sido induidos en loz prasartes catadne
findnciores, Mr cualkes far 3o preporedos de eouerda o las Nommes inlemocianates oe nfonmackon
Finsnciora "MIF pars PYMESY



232 Adopcién de isg Mormas Infernacionaies de informackdn Fimanciers “WHF™

Fronunciamientos coniables y regutatorios on Ecuader

Low Estadas Fainwiercs comespoidentes o acioio foraiaads of 37 de dicembp del 2002 han side os
prrmeros elehoradus de scuerdo A lo: Normas o inferprelaciones, enitidas por &) 1450, las cuales Inciipen
s MNormas Intemacionaes da iefomrackin Coancigrg (NNFE) fas Novmas elenmacionaler o Cordsbiion
i, Las “Nowmsa Inlcmacknmes de iformecsdn Financeern NIF" aocpladas on &' Couador sogon
Reaplucion Mo 050101004 del 21 de pposio del 2066, pulicads en Rogatm Oficisl Mo, 348 de 4 de
sofiiiembte ool miamp ofo Ragaiuciin Mo G8G.N5C.610 ded 20 de novismive del 2000, pubticsds oo ef
Registi Qfvi Mo 488 ded A1 ge diciembve del 2008, en ls gual 58 eslutlece 8 cronngrinms Je aplcacitn
obiysiana o lBx Noomas blemscinoles o Informaciin FirAnckrs NIE p 08 Resaliciie Na
SCICHCRAFREG. 11005 dol 17 de oofubre del 2001, pubicada an nf Regivtr Oficial Mo 568 80 of soa!
g0 wetahingy pl Reglananto Day e aphicavie e &g Nomas inlsmaconales 90 infermaciin Finaocmune NI
pars PYasEs

La smurisa CaiNve cnsw FYME, de scuero o) mgfaimenio
A Moo oe echivos sfercnes o 4 miliones
b Voptas Spitas cle basta 5 milicnes
¢ Tengans menos de 200 rabwjadoms

Seceldnr 35 “Adopoion por primora vez oo las NNFY; lag rincrog esfodos insnoeess que 8 0Moress
presonls conforme & @sfa NIIF, 200 fos prifkros asiides nancismns Andiss 8N 05 cwaios o empiosa hace
g Jucleracein scpiciy y sm iczervas Cconlenify &N ernc affados Mancien s, del cumplimento oo fa NICE,

La (Gerencls de l= ompresa congiders qua fa adopcidn oo agueiss mormas e intorpretecionos, goe kb
ricligran 20 Gpicables &0 porfodos ffuos. oz s 1 efecfD malena! on oy Exiados finarcrns do &
CrprwEa o ol momonte 08 su amicacicn imem!

La empresa adopis fas Normas MUF pars PYMES, e pedoda de lrangickin as of afo 2011, v na pamesms
Esfagcs Foanciorcs con Nommgs NIF =oa ios terminguos &l 31 de demiinbre def 2012

Eata uwva namiraliva aupons cambius oot grsoscto a Jas Nanes NEC vigantes hasta EH 31 da Giciasnr
del 20171, para fus smpsusas PYMES def torcer gnpo:

+ Cambios an podilizas cordatiies, orfanns de valorscitn da aclivos pasivos, Mgruens cosios y gasloz v
o de praseiiocion 8 s asfados menckros.

LA Acorparasiin e dos pueaves celadng franciins: of astado de rambios on o pelriionio aefe v 2f
asfadl o Fujos de efective, y

& LAS s & 08 Esfadns Fnantiolos v of Wiforrme og ectividanss por pato de & adamiiaireeion,

» LA corcdmcin exigicla por b Secciin 35 on mlacstn con 13 baneicidn desde lot princiios confabos
Eniipfarianas NEC a las MIF 58 prosenfan of fa Nofa N° 3

El




23 Moneds
8. Moneds funcional ¥ de presemrtacion
Las patidas incluidaz en las cuentas anuales 58 prasenian B dOlIrGs amiorams, por so0 1 mene s
el entorsg acandmicg pancital en qua (2 SMpresa depra,

Las pordfidas v ganancies par diferencias e cembia relalivas a préstemos y efesivo p eqoivalentes &
clfeciivo 4o oresomtaran on f2 cuenla de pérdides vy ganencies en fa finsa dy “lagresvs o gaslow
financieros” Ef ey de pordidas y ganancias por gferenciag de cambin se presenten comn "Ofras
gananciay [pardivas] melos”

2.4. Responsabificad de la informacion

LA RNt aardenile an astos Esiados Fnanceros 85 esponsshivtad del Gerenls, reifizecas
pastacnmrarte gor fe Jumnfs de Souios.

En ld prepatatifn dy e EShang FAENcrcs 56 Han Uivzao determinacss esiiraciones parg cusnhiicsr
Jow gchivms, pasivie, Mgeesns, gasis ¥ Camprcaisns oo Agurad regisifanas on offag. Aasicamente #sras
ssifmracianss #9 referait a

e,

T Le valorasitn Oy selivos prars dolermar & axisionsd oe p-f#.l’tﬂ.ll‘.‘l'as par deteriors de deteniiiacos
ActiOgs

2 Ba ha optado por mantarar el crifeno del costo para fos aclivos de Propiedsa, planta p eqiépc.
1 s Aiviieslz empdradas aa el cdlcoin actusmal de ng pasivog y afigscianes oo Ind emplernas
2.5, infarmacian referida ai' afarcicia 2011
Cantarme a la awigido por la Secoidn 35, la informenivin corfanids en el gjarcicio 2071 se nresanfa, a plfectos
MpArAT DS, con e infommankin raletiva & eferoicin 2072 vy ma moesiaea por 20 rtiRmA s Erfadas

Financieroz comespondienfes al ejercicic 2044, por cuanfo sele efomizio fisnel 2 presenfid bajo Mormas
HED ®

2.8, Perfody Conialla
Eritadn de Sfvacicn Financiers &f 371 de diciembre del 2072 v of Exdano e Resmlados. Esiwdo s Cembios
an 2! Palimame y los Flong de Sfeclive, por ol penode comprendido desde af 31 de enem al 37 e
dicienmhre

L
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EXPEDIENTE # 55645
’ COBALA S A
RUC.& 099033601 30:01
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO FISCAL 2012
ACTIVO NOTAS 2012 2011
ACTIVT CORRIENTE
Craja - Bancos 31 5.550.63 7 B05 5%
a1 Pacifico Cia Cta. 1903853 250 30
Impuesto Antoipado 188 02 1GE, 00
ACTIVD FLIQ
PASIVD
411 PASIVD CORRIENTE
Ml ¥ PAGAR Az 509,52
41 PASIWVD LARGD PLAFQ -
FATRIMCMIO
504 CARITAL BOSIAL 240,00 £00,00
813 wtilided na distribuld=z eferc_amerior 4 342 81 4.342.91
57 Razuiiada dof Ejarsicio 71211 2124 58

J- PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS OF VALORACION
En I3 slabormaeidn de lss cuenlag snualse ds la empress cormespoaniaitfes al ajercicia 2013, s han aolicedo
lag siguiantas prncipics v palflicas: contablas ¥ oriferios 09 vralorscion.

L ]

J.1. Efecrivo | Equivaientes al Efeciive
Li cfecive p eguivalontos ) oicctiva Molivon of efective ol caja, o8 dopasitos @ la vwista an enbidades Jel
SOt INENChano, Olrss iversicoes ce o FNGuices oo wit earncinuenio orgring og ey meses O reenos, (s
spbregiras bancanes, an el balancs see presenian sn & pasio corienis, para 8 presantowcn dal Exlade de
Flupe te pleulive jey sobvegires bancans S irofupen eral sfecivo » sguivealenbas del afaclivo,

3.2 Docurrantos y Cuenlas por Cobwrar

Cunnlos o cobrof sen lpartes dobidla & ne ofisalos por by preekesido oo senviin msizades enoof Suy
ol da lo apgracion. S e espora cobrar i@ decda on un 0% G MeNos ooon of cslo nermal O 13
opErAciin. i oxia fuara mds famo) se clasiica como dolivos corienles Ce coso conlrans sooomesentan
COIME SCIAS N0 COmEies

3.2 Provisitn por coentes incobrablies

g 28

-



Cuanga exisfo ovidencia de delesry Os (a5 cusnias por cobrar, B impore d9 asfs cuanta an mocid
frediaty un prodmcn, gorn efeoios O sy presentaovin &0 fon esfados fRangipias, so regiEtrard
prouEsitn par i ofarencia snfre el vetor en hros ds fas coenfas por pohiar menns el mpare reclperslile de
T2k TRISIPIENE,

J.4 Propiedad Plania y Equipo

Log bisnes comprasdidos en propedac, plants v equipa. da J8o Gropis, 58 encueniral roqel-ades & sy
CORLE vl arkgeiziziin,

Las rapamminnes Qe N0 FEAReSentan GG amphacisn dn fa vits Oy 0s gastos da manteekmienln se cargar
A L3 cranta de resuiRadns e GECIEIn GN UG S0 NcusTe s

La depremiacién sa calgita aeieandg of mdicae ineol 500 of cosle e adyusitn de e ackivos meros su
VRIGE Fesiciual anfemdidondnss gque of fooend tene und wide mdelimida ¥ que. par lenlo, mo son objalo de
ARG,

L% aagas SNieics 06 CONeoDie e sakocizein oo fos aoives malferales 20 reaifzan con confraperkida on

f cuanlo de pdrdites o gansnoigs y, bésicaments, squivelsn 8 fos porcentaies e depreciackn sipuicontos
fdeterriniauas e funcidn de fos anoz de i3 vidle il asfimade de loz diferentes elementos);

! Edifiging : | 20 afos
ingtalacion . 10 alios
et 10 adins

Menuinas v Cquinas
Equipn da Commertaciin
Vaflculos ¥ Equipss de Trensooies

Coir poasian e crdd cwms aontalle: R empress anah7a st oxisto nSices, lanle intermos como extemns, fe gig
af vetlor ein de Jos BlEMenton a2 S achivg matersl eroete su conmspondients importa moupamahie; B o
saso, redican 8l valor ea NEros anl achve de que so ety hesta so impons eoupamakle v alusian los cergus
futuraz en concentn de depracianito &0 propseitin o s valar en oms ajustado p 8 so ovews GO remaneoiy, on
casn da SR NEesARatia U renshmaciiv o Y misre.

3.5 Activos Intangiblas

fah Programas inform3ticos

Log poslos asoeiados o6m &l MENisimanto e megrama s mionndlioes so feconocen coma gagio A medids
qus g8 fncure &R ko mismaz, Los paztos de desaralle dirgclamenta alribuibles af disedo v realizacidn de
arebas de programas Ifammalioes guo sude ivereifealing v Geious y susosnibias de ser cartraiaoos porfa
SMEFES 56 FTCOIDCET NG SGwas irfangikas. cugmdo 5 eumedan s siqeienies condcianes:

¥ Taoricemants, as paaible eompletar fa proclcein ool sekivo intangible da farerks goe peodn sskar
cisponible pars su tzaciin o Su vorde;

v La athienislacion fers nleecicn de compfelar sl aclivo iangible s oiesficn. pars wsaia o
E ey

¢ La empresy Deog cagscidad parg oilizar o varder sl aclivo intaogible;



Za

¢ Ze pusds dernostar o forma an que e zofive intargibin vava a gooerar probobiss bonofioiog
HUDAGTICOE 8n el fufu;

¥ Exisle digpanitlidad de g adecvacos mecursos fhomves, dnoncicrosr oo do oobo i, pars
complarar o TRESAND | DArS LNZE G Yender o sohive Rraraithe, v

¥ El desrmbalan efrituibie &0 aciios intarqiig duranto s desaroda peede valorarse e forma

flahle,

Loz costos dirsctofmanbe airbubies gue 8 capilahizan vomo parie o8 08 progremas infammaticng inehisen
oo ooz dot perseeal gue desorclla dichos pregrasmas y o porcasiaie adecimin as gasios genersles.

Lo gilslons U o corimlan esids CRIeOUS 28 RUoeocersan comnc Lo gasts an /! momenin en 8 gue se
MEUman Log desenbolsog solvg ur achivo inlangiide reconocidos iniaaimenie coma gaans del mamitin mn
SE GOSN DGSHEITHGNME SO aclfeds JTdangities,

Los costos oo tesarotio de programas informmiticos reconocidos como actvos 28 amofizan durenie s1s
vidas Ghios cslimadas gue o Superar s cinca anog.

Perditlas por deferiore de valor de los aclivos no ffrmancleros

En cade facha aofre fa nue se informa, 8e rowisan a8 prociedanss, plsnfa v sguips, aotivas inkangihles &
inversiones en &f case o habar, pora delermiedr s ecizton imicios de gee asios aétivoes Paran sufca una
pdralda pov derarann ol valae B ewisten indizics gr o preibie deladam del vator, se cetita p comoara @l
fTATe Facuerabl de cuakgoriar achvo afeciado (o gnips da aclivas refgelonados) con su rrporly gn foms,
S ol impore wolpembie esfimado a8 infenns s mouce of impote en fros o imports moenershie
cilicrado, ¥ 28 recanons wna pdrtida por dateson gel valor oo reselladss.

Cuwemtazs e pagar

L
LAR crenfar @ pagar son obligheonss e pEgo por bieras o Rerdoiod g s hart adperido s foo
Arlaetais erk ol tursd ordivanD del negocic. Laz cuentars & nagar s slesifican somo posive cormoain 51 los
PRGEE TONCH YERERIERTY & w8t O menge (o vencen an & it nomma! del penoeia, & este lvsra supariar.
L coss ponliania, s gressrfan como pARNVOS G CoyTienfes,

LAR cURNIGR A QAR S° MAWICEN WICralmenie O valoy razonaiis v posfenormante ge valiren Jor s1 casta
asmorizack wrafdo of métada o Koo da ierds efsctive, cosndo ef pleza ae mepar s 80 dias, So asuine goe
an pelalen compoRentos Ao financiackdn sunndo s COMEras 8 povestons fe RBCSD S Ut pEinds e
de paga de A0 dias, o qus ostd e inga cow 'a praciica de mearmada,

1.8 Obligaciones con lnshituciones Fimancieras

Luz tgudas SNERCIeRS S8 MONDoen GIEIMEenie oor 84 Valor rEIanabis menos 105 costos Ja- 1z ransacoion
an iz que re hava incumida, Pazfesarmento, A3 deidas fancieras o vakvan pov su coalo smortizads,
cliaiguier dfarencls anlre fog forpiog abilenidas [netos def cosio nesesent pare su oblenciin] v el valor da
iesmtbolzo 58 meonoce an Ie cuanfa 08 mauliadas duranis (e vide de 8 deuda de acterla con ef méfano del
tipo e infergs rfecfiva.

¥
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Las commiongs abonadas por la oblencidn de lineas de crdoWo S MBCONGCR COMO CoSM0s oe (8 ranspccidn
e i deudo sempre gue sea probable gue 58 vaya a CIEponer de yna pane o de b lolaldad de B Unea En
asle caso, s comisionod so difoven hasls gue se produce |8 disposicida En la medids on goe no sea
probabie gue se vays a disponer de lodo o pavie de ja imea de crdoifo, b comaidn se capitaizend como wr
pago anbeipado por senicion de kgisder y 30 amorfira en ol perode ol que se refiere la disponbidad del
55 ]

3.9 Beneficios a los empleados

Esta nomma parmile definie plenes de aportaciones definidas y pianes de beneficios definidos. Un plan de
mportacionns dofinidas 88 un plan o pensicnes bax of cual s ampreas pags aporfacionas fias & un fondo y
1 teene sengung obigecikn o ingal o mplicda, de ealzer apoiTaciones siconales al fondo

Los planes de beneficos defincdos establecen of mporfe de fa presfacon gue recibed wn empleado en af
oo o Su pubdackin. normaimente an hencdn de uno 0 mas laciones como (s edad. &Aos de senicos y
FOTNINGIBCIONS

El pasrvo reconocco en ol balance [Resene Jubdacddn Palronsl) respecto de los planes de prosiaciones
defindas. os o valyr actual de ja obiigackn por presfacones defimadas on i@ fecha oel balance menos o
valy ragonabis oo los activos afecios al plan La obligacain pof presiaconos defindas 5o calculs
BNURNTHAG PO SCHANIGS deEerdieeS O SCLEITI0 OO & MENI0 08 M uiviied 08 crdolito PBroyecada

310 Provislones

Las provisionss Nenen una obiigackdn presente, ya sea jlegal o impiicks, como resultado de Sucosos
pasados; o3 probable Gue vays 8 ser necesada una salda de recursos pars lgikdar la obligacidn, v el
imporfa 88 haya esfimado de manera fable.

Las provisiones se valoran por of vador actual de los desembolsos que 58 BIpRrA IAF SBAN NECESANDS Dars
guictar fa obligacion wsando un hipe anfes de impuestos que refgje la valoracikdn an &l mercado sclusl del
vslor femporsl del dirvero i los nesgos especificos de la obligackin, E1 incremento e la proviskdn con molive
Hmﬂmummmgﬂnwm

111 Reconocimismio de ingresos

Loa mgresos onlinanos S@ rECONOCEN CuaNdo S8 produce (@ enirRda Bds o benelicios SCONTICOS
onginados on of Curso de las acividades ordinanias de la empresa dursnie of ejerciio, Sempve GQue dcha
enirada de benelicios provogue on incremantn en o palrmonio felo gue no esh Mdecionado con las
ApOrtConDs o 108 DOPel0nos 90 050 PAITFMON § esios beneficios puedan e valoredos con Rabddad
Los spresod oriinics §e vkl por o vislor rasonabls ol contrmpatita mecibals o por reciber, dervada
de los mamod El ngreao se expord nefn, o MpUesio, O0SSousvins o devolaones

312 Reconocimianto de costos y gastos

Los coslos y pasios son regisirados basdndose o0 el prncipo del devengado, sa decer, lodos jos gasios son
MRCOMOCKIoS 8f Moo B0 Que 39 CONOCH & SO O recepCIin D L B O SERITo



312 Arrandanianios

Los areendariealss e los gie o srendadnr conasng una pans aignficaiica de las pasgos P oeonliins
derivetios e fa biudanclod se clasdican fomo arerdsmienics opsrabivos Los paoos o conceplo du
amanilamiena posralivo [rales Je cualquier ncentivg recibido gel smandanion) se cargen en Ts coenly d
resuitados, arediamra e faclurd HSEECTvA, 19 AMERCEs NE Feestra amendemiening feamneEnos.

A.13 Participacion a frabajadores
La ampaesa recninee Qon camgs & e resullados del giieoin oo Qo e devehia, &f 15% de padficinecian da
05 trabaiadores en fas uiidedes de carformidad con b eslabitond on el COdhs e Tradgie de fx Repiitiza
ol FriEnnr

Fid  Fenciple de Negocio en Marcha

Los peradas Mranciers S8 preNsaran mrmaiments soGra '8 base de gue o pmpeisa S en fncenamanio,
¥ COALMUERA Sus Sclividades de opemcion dentm dal Moo previnil, por Jo o o oempresa oo oene
intenoian r) peeasidad do dguider o d2 noAr o Tarma imporanis S OPErEciongs.

318 Recorocikiento da ingresos

Loy /ngrasos ondimariod S8 recondcen Cudida o pradien fr ontracs Brta de hanefinkhs eeandminos
ariginados en 8l curso de 13z getvidades crdfinanas da la emprasn duronie of efgrcicio. Siampe QUG dicha
antada de beneficios provoque e incrermeslo on el polriiario aolo Que o esid refscionada cen las
apatacinnes de ing propielanns de ase patrimanic ¥ sstos kanolivior puodsn ser velorados cor figbilidasd
I og ivgreses ondinanios s vaioran rov &' valor mronrbie de la confraparinte eeilids ¢ por moeibirn, darizady
o I0s (USTROS, L) RS S eX PR m‘!fn.. e Imppesnstn, desnuenfns o devaliiciones

318 Aeconoclniento de cosios ¥ gashos

Luswinston p gastos Sun regesliacus Basgiiose o0 of prodie ool deveigano, &5 decl, tadas G5 gastos so0
repornminns /el moniento ar Qe R conoes B Us0 8 recancin de on Bien O Sardasia,

317 Reconaclmiento de Ingresos

Log ingresos eedingeos se o econscert crands se produce taoenfmaca ivta de bensficios econdminos
rriginaas e & oo Je las ackvidedey oroibabas oo i emoresg duramhe of piemka, Semora e dighs
enireda de beneficior provoque o inoearmanto en gl palrknoris nefo gua 00 aste safsaoiads con las
sanfaniones dr loa prapiatenios de see pafimonio ¥ eslos bareficioy puedan ror walvradiy sun Fabliose
Las ingresas crdinariog ae ralaren pov &F valar raznnaide de la conkmpen'ida moibids o por racibir, denvads
T iy, EF fingress 3o oxpong faho, de mpoesto, descienios o devatsiones,

18 Reconocintfenio de cosios ¥ imsios

L2 roslaz v gasfas 3o regisirados busdndose o of princine g dovenacky, as deor, falns os qastos son
TeEEYICEHITE & Manienio en gya §7 GOmee & US0 o mcapoitn de urr B o s,




418  Arresdamionios

Las ameadamienios wn fox que ¢l amemdsdor consarg ong carte sumificativa de los rosyos §oventaiss
doicaras e im Hndanted seclostosn oomn amendognondos ocersbeas, Los pagos &0 Seeeopti e
arrendaimcle onevativg jfnmlos de clalgier immeniive reabidd del arrtdadon ae rargan 8l coerila e
mauliados, modinnte la facliem eepashin, [ OMORERE G0 regsing QanaaInens nanrems,

32X Participachin g trabalzoores
L& urmpresy (LCeons Con GRG0 & fos resufacdos gl efemicio an gue seoeveaga of 5% de partisipeeidn o s

irabaiadures B0 198 Lilidades de pomormded con b esteblecivn an el Codign da Trabaio e Iy Repabliva cof
Frador,

3.2¢  Principie de Megocls en Marcha

I ns aefados FOa0oEros 3o Drepsrsn Aommatmenie solre la base de qie iy empresa esld en fepcinaimente,
v continuarg sus selividages do operacidn derlm del fwluro provisiie, por o tentc i erpidsg 0 Havig
inkeniin qi necesidad de Nguitar o gt contar de fomme mpmwTanie s OperscinTas

122 Esiado de Flujos de efacthg

L &l gstana de fuins de efective, preparedo sequn el mélodo direclo, 20 wiliZan les sigeienies exprasionss:

v Actividaoes Operativas: achvitades fipicas de fa emprasa, sogan of ohiela social &gt eome Glrag
AChWidaaes qlie N Jusden ser calificadas v g el 9 Je Snancieciarn.

+  Aetividedes de inversidet: s oo angeizichin . enapnastie o diSpOSEION bor oims medios de setios a
lama mazo, especiaimenfe romedad, AIENER ¥ AQIARG BN & CESD JUE QURTTG.

+ Actividades dg ffmnciac]'dﬂ_; aq:f.-'ujdaa;as que producen cambugs ar el famafic v coimpasicidn dol
pAtTmaAin Nefd ¥ de oz pasivas GUE Ra forman pare o I8z Brlividaces te aparscito

+ Flujos de efectivor entraoas ¥ salidas de dinsm e efectivo p da Sus agquivalentes, enteadiendn por
wslid; Oaf, Bsncos ¥ fas versiooes o covto is2s de gran dquidez v =in riesgo sigefiative o
afleracianos of S0 valn

323 Bituacion Fiscal
A) cierre e Jos Estadas Financiems fo crpresa o he skio aufals de revisitn por pare e B2 avforidsdes

fianales, la Gorencia considers gue o Dy cuntiigencies hibidernas que podvisr afectar le situscion
financierd Uy Jg &riprosa



APROBAGION DE CUENTAS ANUALES

Eafnes esfacos (menciens, dan s aprobados por @ Grenci (Fenere! vy pORtESTT apMeCion por fa Jumts
Feneral 90 S0C0E CRENSS cuerdas thrafas Es_!é.rl grtandidas en 10 hojRs  imchiidna Aofas & s Esfadns

" kinaneierns, Fradas por af Gararls i Conksaor. /’ h‘t
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