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STEL S.A. Supersertel S.A.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
PROELECTRICA, PRODUCTOS ELECTRICOS GENERALES S.A.
Guayaquil, 13 de abril del 2011.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de PROELECTRICA,
PRODUCTOS ELECTRICOS GENERALES S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en los patrimonios y de los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de Proelectrica,
Productos Eléctricos Generales S.A. que al 31 de diciembre de 2009, fueron
auditados por otros auditores, expresan una opinion sin salvedades sobre la
razonabilidad de dicho estado.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de PROELECTRICA, PRODUCTOS ELECTRICOS

GENERALES S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros

basados en nuestra audlt

shisestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
: uditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
|cos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
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entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de la
presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicién
financiera de PROELECTRICA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa
fecha de conformidad con las Normas contables establecidas por al
Superintendencia de Compaiiias.

- /
S i o
‘SUP%SERT L./S.A.
No. de Registro en la No. de Licencia
Superintendencia de Profesional CPA-32.774

Companias: SC-RNAE N° 2-780
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIVO

Fondos disponibles
Cuentas por cobrar
Inventarios

Activo fijo

Otros activos

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Cuentas por Pagar
Impuestos y Prov por Pagar
Pobligaciones por Pagar

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital social
Aporte Aumento de Capital
Reserva legal
Resuitados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

PROELECTRICA S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

NOTAS Al 31 de diciembre del

2010 2009
2 276.331 183.725
3 3.761.737 3.122.739
0 0
5 24 812 32.254
6 31.086 29.902
4.093.966 3.368.620
7 199.846 468.047
8 114.816 142.725
9 3.232.539 2.275.699
3.547.201 2.886.471
10 1.000 1.000
100.000 100.000
18.532 18.532
362.616 172.863
64.617 189.754
546.765 482.149
4.093.966 3.368.620

Vea notas a los estados financieros



PROELECTRICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

"=OR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

INGRESOS OPERACIONALES:

-~ Intereses ganados
Ingresos por servicios

EGRESOS OPERACIONALES:

Costo de Venta
Otros Egresos
Gastos de operacion

Margen bruto

‘:TROS INGRESOS (EGRESOS) OPERACIONALES

Anos terminados al
31 de diciembre del

Otros ingresos operacionales - arrendamientos

“*largen operacional, neto

""igresos (egresos) no operacionales
Oftros ingresos
-~  Ofros egresos

““TILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS

. articipacion a los trabajadores
“npuesto a la renta

“eserva Legal
"JTILIDAD NETA

NOTAS 2010 2009
11 2.709.604 7.749.935
2.709.604 7.749.935
12 (1.487.740) (6.788.310)
0 0
13 (1.124.759) (658.650)
(2.612.499) (7.446.960)
97.105 302.975
8.567
8.567
97.105 311.542
(1.485) 0
15.079 0
110.699 311.542
14 (16.605) (46.731)
14 (29.477) (74.557)
0 (500)
64.617 189.754

Vea notas a los estados financieros



Saldo al 31 de diciembre de 2008
Transferencias en cuentas Patrimoniales
Utilida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Transferencias en cuentas Patrimoniales

Utilida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

PROELECTRICA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en USDolares)

Capital Reserva Aporte Reserva Revalorizacién Resultados Resultados Totales
pagado legal Aum-Capital especial del patrimonio Acumulados del ejercicio
1.000 18.032 100.000 0 0 92.445 110.429 321.906
500 80.417 -110.429 -29.512
0 0 189.754 189.754
0
1.000 18.632 100.000 (] 0 172.862 189.754 482.148
0 189.754 -189.754 0
64.617 64.617
0 0
1.000 18.532 100.000 0 0 362.616 64.617 546.765

Vea notas a los estados financieros



PROELECTRICA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

. EXPRESADOS EN USD.DOLARES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

.. Utilidad neta
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo
“ Provisiones
-~ Depreciaciones
Ajustes y/o bajas

" _AMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento o disminuciones en:

... Inversiones financieras

Aumento (Disminucién), en Cuentas por cobrar

" Impuestos por pagar

- Otros Activos

. Aumento (Disminucion), en Cuentas por Pagar
" Obligaciones por pagar

- Recursos provenientes de actividades de operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
' DE INVERSION
- Incremento en Inversiones
... Incremento o disminucién deudas a Corto Plazo
Incremento o disminucién deudas a Largo Plazo
“" Adiciones activo fijo
- Obligaciones por Pagar
_ Dividendos Pagados
Aumento de Capital Neto
~ Incremento Reserva Legal
. Otros activos
Aumento en Provisiones
Recursos utilizados en actividades de inversion

N

.. Incremento o Disminucion del efectivo
Saldo al inicio del afio

Az

--SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Por los afios terminados
el 31 de diciembre del

NOTAS 2010 2009
64.617 189.754
4 5.587 20.264
5 7.792 5.941
-5588 76.620
72.408 292.579
0 (1.425.961)
0
(1.184)
(268.201) 395.381
0
(269.385) (1.030.580)
(196.977) (738.001)
30.867
6 (350) 24.193
816.229
(54.282)
(33.109)
(350) 783.898
(197.327) 45.897
183.725 137.828
(13.602) 183.725




b)

c)

PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

PROELECTRICA S.A:

La Compaiia se constituyd en el Ecuador en agosto 4 de 1.988 en la Ciudad de
Guayaquil y su objetivo principal es la Compra, Venta de productos eléctricos Las
operaciones de la Compafia estan reglamentadas por las Resoluciones de la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Sus accionistas son:

e Coprelec S.A. 50%
¢ Inesa S.A. 50%

Coprelec S.A. Es una Compaiiia que se dedica a las actividades de ingenieria Civil
Inesa S.A. Es una Compaiiia que se dedica a las Instalaciones eléctricas en general

ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Las actividades operativas de la empresa esta dado por la venta e instalacién de
materiales eléctricos y postes, en relacién a las ventas del afio 2009, esta disminuyeron
significativamente por cuanto la Compania no participo en ninguna Licitacion.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas y practicas
con base establecidas por la Superintendencia de Compaiias y con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la
cual los registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dodlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Reserva legal -
La Ley de Compainias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas y puede ser utilizada para absorber
pérdidas o para aumentos de capital.

Reserva de capital -

De acuerdo a la Resolucion N° 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador publicada en el Registro Oficial N° 483 de Diciembre 28, 2001, el



s,

o~

=

d)

e)

PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidades ni para pagar capital suscrito y
no pagado, si podra ser capitalizado en el valor que exceda de las pérdidas acumuladas y
del ultimo ejercicio incluido si las hubiera o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién de la Compaifiia previa resolucion de la Junta General de Accionistas.

Aplicacion de estimaciones -

La presentacion de estados financieros de acuerdo a las NEC, requieren que la
administracién defina ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econémica de la Companfia que inciden sobre los activos y pasivos asi como de los
resultados econémicos del ejercicio, revelaciones en notas sobre saldos y transacciones
significativas y/o contingentes. Estas estimaciones se basan en el mejor criterio de
conocimiento y entendimiento de su negocio por parte de la Administracion de hechos
actuales, sin embargo, los resultados futuros pueden variar con relacién a las
estimaciones iniciales debido a la ocurrencia de eventos subsecuentes.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la companiia. Para el caso de
PROELECTRICA S.A., por ser una empresa sujeta y regulada por la Superintendencia
de Compainias, las NIIF entrara en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
estableciéndose como periodo de transicion el ano 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas, debiendo presentar sus estados
financieros comparativos observando las NIIF durante el afio 2011. Entre otros
aspectos de la Resolucién, se establece que empresas como PROELECTRICA S.A.
deberd elaborar obligatoriamente hasta abrii del 2011 un cronograma de
implementacion y hasta septiembre del 2011 se debera efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de
enero del 2011 y posteriormente al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion, esto es para PROELECTRICA S.A, al 31 de
diciembre del 2011 deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién
antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de Socios o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Comparfias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién
antes sefalado.

En Enero 12, del 2011, la Superintendencia de Companfias resolvi6 mediante
Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 los criterios que facultan la adopcion de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF para PYMES, en la medida
que las mismas cumplan con determinados requisitos establecidos en dicha Resolucion
que cumplan las siguientes condiciones:

e Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares (US$4,000,000),

e Registre un valor bruto en ventas anuales inferiores a cinco millones de doélares
(US$5,000,000),

e Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Se tomara el promedio anual
ponderado.



o,

.

e

PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

En Marzo 1 del 2011, la Superintendencia de Compaiiias resolvi6 mediante Resolucion
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 expedir el reglamento del destino que se dara a los saldos
de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, superavit por valuacién, utilidades de compafiias
holding y controladoras; reconocimiento del deterioro; y designacion e informe de peritos.

El activo fijo se hayan registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los porcentajes de vida (til estimada de los activos son los siguientes:

Activos %
Muebles, Enseres - Maquinaria 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacién 33

Reserva para cuentas por cobrar. La compafia establece reservas para cubrir posibles
pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacién de la cartera por cobrar, mediante la
provision anual de sus facturas impagas emitidas en el afio actual.

Ingresos por Ventas Los ingresos son originados por la venta de postes, materiales y
equipos utilizados en la industria de la electrificacion.

Las ventas son realizadas al contado aproximadamente en un 55% y a

Crédito en un 45%.

Entre sus principales clientes se encuentran instituciones del Estado Corporacién
Nacional de Telecomunicaciones, Empresas eléctricas y Municipios.

. FONDOS DISPONIBLES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Caja 186.872 174,211
Bancos locales 89.459 9.514
276.331 183.725

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de todas las transacciones vy la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.



10

- PROELECTRICA S.A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

- 3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre de

2010 2009
- Clientes 1,574,075 2.273.240
- Partes Relacionadas 2.012,561 769.098
_ Provisional de gastos 28.497 46.435
Anticipo a Proveedores Nacionales 104..904 40.387
- Depésitos en Garantia 1.000
-~ Otras Cuantas Por Cobrar 9.370 500
3.729.407 3.130.660

Cuentas por cobrar varias
Impuestos y Gastos Anticipados 91,731 45.892
- Impuestos y pagos en exceso

- 3.821.138 3,176,553
N Provisidon para cuentas por cobrar (59,401) (63.814)
Total Neto 3.761.737 3,122,739

o Clientes; Corresponde a instalaciones y venta de postes y materiales eléctricos,
Incluye principalmente valores por cobrar en US$1.365.631 a instituciones del Estado
como son: Corporacion Nacional de Telecomunicaciones, Empresas Eléctricas y
Municipios.

Partes Relacionadas; Prestamos entre filiales, entre las principales tenemos. Inproel
$1.624.537.21, Marianc $26.344 y Roniton $265.295

Provisional de Gastos; Son valores entregados a empleados comisionistas de la
- empresa, para gastos de movilizacién, viajes y estadias dentro y fuera de la ciudad,
para la entrega de ofertas y finiquito de negociaciones principalmente con entidades del
Estado.

Anticipos a Proveedores; Son valores entregados a terceros por concepto de
instalaciones, transportes, etc. De postes y materiales eléctricos.

Otras Cuentas por Cobrar; Son valores entregados por concepto de préstamos a
empleados y funcionarios

Impuestos y pagos anticipados; Incluye principalmente US$34.701 délares de retencion
- de clientes efectuadas por ventas de postes y materiales eléctricos producido en el afio

" 2010.
- 4. PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:
- Al 31 de diciembre del 2010, la compaiia mantiene provisiones para cubrir el riesgo de

pérdidas en los activos, por un total de US$59.401 Durante el presente periodo el
movimiento de provision es como sigue:

Cuentas por

- Cobrar Total

- Saldo al 1-01-09 (63.814) (58.814)
N Provisiones constituidas durante el afio (5.587) (5.587)
) Castigos

Saldo al 31-12-10 (59.401)  (59.401)
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PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

La administracion de la entidad considera que las provisiones constituidas cubren las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la falta de recuperacién de activos.

La base para la provisién esta dada por el 1% sobre el valor de las facturas impagas
emitidas en el afio 2010.

ACTIVO FIJO:
Durante el 2010 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:
Saldo al Adiciones Bajas Saldo al

31-12-2009 31-12-2010
Equipos de Computacion 1 350 351
Maquinaria y Equipo de Oficina 2.340 2.340
Vehiculos 37.648 37.648
Otros
Sub total 39.989 350 40.339
Menos: Depreciacion Acumulada (7.735) (7.792) (15.527)
Total 32.254 (7.442) 24.812

En el afio 2010, la administracion considero necesario el aumento de los activos fijos de
acuerdo al detalle arriba mencionado.

OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Impuestos pagados en exceso 29.920 29.902
Otros activos 1.166 0
31.086 29.902

Impuestos pagados en exceso; corresponden a créditos tributarios del afio 2001 y 2008.

CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Sobregiros Bancarios 0 74.985
Proveedores Locales 14.176 97.174
Relacionados Locales 183.874 295.888
Varios 1.796 0

199.846 468.047
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PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Impuestos por Pagar 81.738 60.648
Provisiones de Ley 156.379 11..612
Obligaciones por Pagar 17.699 70.465
114.816 142.725

Impuestos por Pagar; Corresponden a retenciones del IVA, e Impuesto a la Renta por
pagar al SRI.

Provisiones:

Decimo Tercer sueldo 635 703
Décimo Cuarto Sueldo 3.466 3.150
Fondo de Reserva 10.352 6.734
Aporte Patronal SECAP-IECE 926 1.025

15.379 11.612

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por los ultimos como dispone la Ley, Los afios 2007 al 2009 se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Otros asuntos

En diciembre del 2009 se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario
Interno y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la
cual, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de
divisas, grava con el impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por
personas naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la
determinacion del anticipo de impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacién
de servicios, grava con IVA el papel periddico, periédico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.
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PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Jubilacion Patronal 17.990 17.990
Anticipos de Clientes 3.214.489 2.257.709
Dividendo Accionistas 60

3.232..539 2.275..699

Anticipo de Clientes; afios 2010, US$3.214.489 corresponden a anticipos entregados
por clientes para compras de materiales relacionados con la fabricacion e instalacion
eléctrica. Entre los principales clientes se tiene a: Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones, Empresas Eléctricas. Dichos anticipos son cancelados una vez
que se ha terminado la obra.

CAPITAL SOCIAL
NOTA 1 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 comprende 25.000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una;
siendo sus accionistas la Compania COMPRELEC S.A. E INESA S.A. los mismos que
se encuentran domiciliados en Ecuador.

NOTA 2 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

La principal actividad de la Compania es la compra — venta e instalacion de materiales
eléctricos y postes. La composiciéon de activos, pasivos y resultados no ameritan una
descripcién por segmento de negocio.

NOTA 3 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 12,
2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.

Reserva Legal:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compaiiias, exige que las Compafiias
Anodnimas deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la
reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para absorber pérdidas.
Al 31 de diciembre del 2010 la Reserva Legal es de US$18.532

Aportes futuro aumento de capital:
Corresponden a valores entregados por el accionista Instalaciones Electromecanicas
Inesa S.A. para aumento de capital, al 31 de diciembre de 2010, es de US$100.000
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PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INGRESOS POR VENTA:

Durante el afio 2010, han existido ingresos por la venta de materiales eléctricos e
instalacién de postes para alumbrado, en un monto de US$ 2.709.604).

COSTO DE VENTA :
El costo de venta esta dado por las compras de materiales eléctricos que son

utilizados para la venta a contratistas, al 31 de diciembre las compras que generaron el
costo de venta, se establece de la siguiente manera

Compras netas $1.487.740
Mas Inventario inicial $0
Menos Inventario final $_0
Costo de Venta $ 1.487.740

GASTOS DE OPERACION:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los gastos administrativos y de ventas generadas
registra US$1.124.759 desglosado de la siguiente manera.

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Gastos de Personal 151.369 139.638
Honorarios Profesionales 13.047
Comisiones a terceros 187.716 157.136
Alquiler de Oficina 13.078 59.086
Seguros 75.611 83.543
Depreciaciones y Provisiones 13.378 26.205
Costos de transportes 278.822 39.286
Costo de Instalaciones 54 594 450
Costo de Servicio 271.975
Otros gastos 65.169 145.188

1.124.759 650.082

14. PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual, en el
caso que se reinviertan las obtendra una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido. La base de este calculo para el 2010 se determiné
como sigue:
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PROELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Utilidad antes de impuestos y participaciones

Menos: 15% Participacion a trabajadores

15

110.699

(16.605)

Base para el calculo de provisién impuesto a la renta

Mas: Gastos no deducibles

94.094

23.815

Base imponible e impuesto a la renta

25% Impuesto a la renta no capitalizable

117.909

(29.477)

Utilidad neta a disposicion de los accionistas

88.432




