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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A.
(INTERAMA)

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Herrera Chang & Asociados RSM

W

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Interamericana de Tejidos C. A. (Interama)

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Interamericana de Tejidos C. A.
(Interama) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un examen en base
a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e informaciones reveladas
en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administraciéon, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos
trabajadores que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa
(véanse notas 9 y 11). Al 31 de diciembre del 2008, la Compan }
provisién para jubilacion patronal y desahucio de US$137.539; gl
déficit de US$117.979; en relacion con el estudio actuarial efectua I
al 31 de diciembre del 2006 que presenta un saldo de US$255.518. {f

al 31 de d1c1embre del 2008 y 2007, los resultados de sus operacmnes y los ﬂuJos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

El inventario de productos terminados se ha visto afectado significativamente por el
incremento en el costo de la principal materia prima que es el polipropileno y cuya
variacién se dio en relacién al precio del petrdleo; sin embargo no afecta a los
resultados del periodo, puesto que las existencias son basicamente para cubrir pedidos
cuyos precios de ventas ya habian sido pactados.

Como se indica en la nota 13, los estados financieros adjuntos muestran que la
Compaiifa presenta déficit acumulado por US$98.973. La Ley de Compaiiias de
la Republica del Ecuador establece que cuando las pérdidas exceden al 50% o més

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Replblica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Telf.: (593-4) 2292 000 - Fax: (593-4) 2281 946 Edif. El Portén Of. 1 Corresponsal de. RSM International,
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del capital social y total de reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacion,
si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente. Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que
Interamericana de Tejidos C. A. (Interama), seguird como negocio en marcha, por
consiguiente no incluyen ajustes relacionados por la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos, o los montos y la clasificacién de pasivos. Sin embargo al 31 de
marzo del 2009 la Compaiiia presenta utilidades por US$57.966.

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compafiias: 010

g Hablich

Abril 4, 2009.
Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Replblica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Telf.: (593-4) 2292 000 - Fax: (593-4) 2281 946 Edif. Et Portén Of. 1 Corresponsal de RSM International,
P0O.Box: 09-01-8325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267 818 asociacién de Firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria

Guayaquil - Ecuador
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2008 y 2007

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 3)
Empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10)
Otras (nota 4)
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 11)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Total inventarios
Menos reserva para inventario (nota 11)
Inventarios, neto

Pagos anticipados
Total activo corriente

Maquinarias y equipos
Menos depreciacion acumulada
Maquinarias y equipos, neto (nota 5)

Cargos diferidos, neto (notas 2e y 7)

Las notas adjuntas son parte 1ntegrante

2008 2007
US$ 10.509 US$ 2.527
87.162 67.026
109.749 56.058
31.983 21.736
46.766 56.797
386.309 343.103
661.969 544.720
2.104 1.242
659.865 543.478
162.831 66.774
34.892 22.220
72.347 69.818
142.200 140.774
56.057 12.787
468.327 312.373
3.838 1.969
464.489 310.404
10.615 9.908
1.145.478 866.317
537.958 598.038
392.518 413.660
145.440 184.378
123.773 124.964

US$  1.414.691 US$ 1.

175.659

u‘- i i -
Ing. Helmut ngeé‘i:éaraicoa

Gerente General

ﬂ%ﬁ%ﬂf
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2008 y 2007

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 3)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas (nota 3)
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 8)
Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo:

Reserva para jubilacion patronal y bonificacion

por desahucio (notas 9y 11)
Relacionadas (nota 3)
Total deudas a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas: 2.787.600 acciones

de US$0,04 cada una

Reserva legal (nota 12)

Reserva estatutaria

Déficit acumulado (nota 13)
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los egtados financieros.

F 1

2008 2007

87.413 US$ 81.414
463.232 208.474
387.570 354.811
16.731 14.391
867.533 577.676
131.264 91.693
1.086.210 750.783
137.539 145.807
151.987 239.400
289.526 385.207
1.375.736 US$ _ 1.135.990
111.504 111.504
25.130 25.130
1.294 1.294
-98.973 -98.259
38.955 39.669
1.414.691 US$  1.175.659

Ing. Helmﬁt Nickel Earaicoa
Gerente General

Contador General * -
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(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007
2008 2007
Ventas (nota 3) US$  3.947.702 US$  3.944.100
Costo de ventas (notas 3) 3.643.996 3.551.355
Utilidad bruta 303.706 392.745
Gastos de operacion (nota 3) 257.595 273.633
Utilidad operacional 46.111 119.112
Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones pagados, neto (nota 3) -70.268 -48.467
Otros, neto 24.813 15.319
Total otros ingresos (egresos) -45.455 -33.148
Utilidad antes de participacion de trabajadores 656 85.964
sobre las utilidades e impuesto a la renta
Participacion trabajadores sobre utilidades (notas 8 y 10) 98 12.894
Utilidad antes de impuesto a la renta 558 73.070
Impuesto a la renta (nota 10) 1.273 19.438
US$ -715 US$ 53.632

Utilidad (Pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

L2X

. u v A
Ing. Helmut Nickel

Gerente General

aicoa

7
Ing. Fernando Gamecho
Contador General -

g
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. INTERAMA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Capital Reserva Reserva Utilidad

acciones legal estatutaria Acumul. Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$  111.504 16.534 1.294 -143.294  -13.962
Apropiacién de reserva legal 8.596 -8.596 0
Utilidad neta 53.632  53.632
Saldos al 31 de diciembre del 2007 111.504 25.130 1.294 -98.258  39.670
Pérdida neta =715 =715
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$  111.504 25.130 1.294 -98.973  38.955

o 0% ) o rmerdy 2/&7%

Ing. Helmut NickelSaraicoa érando Gamecho ~
Gerente General
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. INTERAMA)
(Guayagquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Aumento (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses, neto

Otros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicién de maquinarias y equipos
Aumento en otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento-

Disminucion en préstamos relacionadas, neto

Aumento (Disminucion) neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

2008 2007
3.873.875 US$  3.941.978
-3.712.102 -3.773.380

-70.268 -48.467
26.682 15.320
118.186 135.451
-17.956 -6.796
-388 -308
-18.344 -7.104
-91.860 -133.034
7.982 -4.687
2.527 7.214
10.509 US$ 2.527
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. INTERAMA)

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) neta

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién
Amortizacién
Reserva jubilacion patronal
Ajuste de inventarios
Provision cuentas incobrables
Reserva para inventarios
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
(Aumento) Disminucion en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) en gastos acumulados por pagar

Disminucion en reserva para jubilacion patronal
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ing; Helmut Nickel S{r;icoa
Gerente General

US$

US$

2008 2007
-715 US$ 53.632
56.894 61.232
1.579 18.945
0 9.850
0 17.047
862 0
1.869 700
61.204 107.774
-74.043 -10.373
-155.954 -61.912
-707 973
257.099 59.699
39.571 -3.938
-8.268 -10.404
57.697 -25.955
118.186 US$ 135.451

'y

Contador General

= 7
Ing. Fernatido Gamecho '«
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2008 y 2007

Operaciones

Interamericana de Tejidos C. A. (Interama), se constituy6 €l 29 de enero de 1974
en la ciudad de Guayaquil, su actividad es la fabricacion de hilos, telas y sacos de
polipropileno, zunchos y cabos. En el afio 2008 se inicié la fabricacién de
esquineros.

El capital social de la Compaiiia pertenece el 99,99% a Industrial Molinera C. A,
y el 76% de sus ventas son a compaiiias relacionadas.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad son:

a)

Base de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacion contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

El 3} de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 establecid
el cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compaifiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que




3D 33D TIAIDNIIIININIIIIINIIINIDIIDNG TN I YN YYD Y Y v

b)

d)

10

voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las

. compailias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demds compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso y materias
primas estin valuados al costo. El costo se determina por el método
promedio, excepto por los inventarios en transito que se registran al costo
segln facturas.

Magquinarias vy equipos

Las maquinarias y equipos estdn registrados al costo de adquisicién
convertido a US ddlares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.

Las maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos seglin los siguientes
porcentajes anuales:

- Magquinarias 10%

Maquinaria en arrendamiento mercantil 10%
- Muebles y enseres 10%
- Instalaciones 10%
- Equipos de computacion : 20%
- Vehiculos 20%

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Compaiiia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir
eventuales pérdidas que podrian producirse en la realizacion de las cuentas
por cobrar.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos consisten en montaje e instalacién de maquinarias en el
local arrendado a compaiifa relacionada accionista, realizado en el 2004.

El porcentaje de amortizacién en instalaciones en local arrendado fue del
10% anual, hasta el 31 de diciembre del 2007. En el 2008 el porcentaje de
amortizacion fue del 0,83%

Jubilacion patronal y bonificacion para desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece ¢l pago obligatorio de jubilacion patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o ¢l pago de la
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parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso
de desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. La Compaiiia, no ha
incrementado a reserva por concepto de jubilacion patronal durante el afio
2008.

g) Participacién de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo.

h) Impuesto alarenta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compafiia. '

i)  Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren
que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Transacciones con partes relacionadas

Interamericana de Tejidos C. A. (Interama) comercializa sus productos con
compailias relacionadas, en condiciones equiparables a que si se efectuaren con
terceros; los saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, por este
concepto ascienden a US$ 109.749 y US$56.058, respectivamente; y se presentan
como relacionadas.

En el afio 2007, la Compaifiia recibié préstamo de Compafiia relacionada-
accionista que vencié en septiembre del 2008 y fue pactado con una tasa de
interés del 10,82%.

La Compafiia utiliza para sus operaciones terrenos y edificios de propiedad de
Compafiia relacionada-accionista, el canon mensual de arrendamiento es de
US$3.9244y cancela gastos de servicios de agua y medicinas.

La Compafiia ha recibido financiamiento a largo plazo a través de Compaiiia
relacionada-accionista, para capital de trabajo, un detalle es el siguiente:
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USS
Descripcion 2008 2007
Industrial Molinera
Préstamo reestructurado, al 8.53% de interés anual
en vencimientos mensuales, hasta julio del 2011 203.755 271.372
Intereses capitalizados con vencimientos
mensuales, hasta julio del 2011 35.645 49.443
Subtotal 239.400 320.815
Menos:
Vencimiento corriente deuda a largo plazo : 87.413 81.414
Total deuda a largo plazo 151.987 239.400

Un detalle de los vencimientos anuales, es el siguiente:

Vencimientos US$S
2009 87.413
2010 93,943
2011 58.044

Un resumen de las transacciones que afectaron a resultados con compaifiias
relacionadas, durante los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
es el siguiente: .

USS$
2008 2007
Ventas de productos terminados 2.994.114  3.030.212
Gastos por mantenimiento y uso de sistemas 7.468 5.815
Reembolso de servicios varios 752 4.809
Intereses, gastos v 56.167 35.528
Compras : 0 205
Arriendos pagados 47.084 47.084
Transporte (ingresos) 12.000 0

Otras cueritas por cobrar

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye préstamo
otorgado al Partido Renovador Institucional Accién Nacional en el 2607 por
US$330.001, este préstamo vencié en septiembre 21 del 2008 y fue pactado con
una tasa de interés del 10,82%.
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5.- Maguinarias y equipos

El movimiento de maquinarias y equipos durante los afios 2008 y 2007, es como

sigue:
US$
Saldos al Saldo al %
31-dic-07 Adiciones Bajas  31-dic-08  Deprec.
Costo:
Maquinarias 300.494 13.203 -74.039 239.658 10%
Magq.en arrend.mercantil 268.822 0 0 268.822 10%
Muebles y enseres 18.237 0 -1.638 16.599 10%
Instalaciones 5.646 0 -851 4.795 10%
Equipos de computacion 4.838 1.953 -1.508 5.283 20%
Construcciones y Mejoras 0 2.800 0 2.800
Vehiculos 1 0 0 1 20%
Total costo 598.038 17.956 -78.036 537.958
Depreciacién acumulada 413.660  56.894 -78.036 392.518
Maquinarias y equipos, neto 184.378 145.440
US$
Saldos al Saldo al %
31-Dic-06 Adiciones Bajas  31-Dic-07  Deprec.
Costo:
Maquinarias 307.946 5.819 -13.271 300.494 10%
Mag.en arrend.mercantil 268.822 268.822 10%
Muebles y enseres 21.269 -3.032 18.237 10%
Instalaciones 5.646 5.646 10%
Equipos de computacion 7.444 978 -3.585 4837 20%
Vehiculos 1 0 0 1 20%
Total costo 611.128 6.797 -19.887 598.038
Depreciacién acumulada 372315  61.232 -19.887 413.660
Maquinariés y equipos, neto 238.813 184.378

El cargo a resultadoé por depreciacion de las maquinarias y equipos fue de
US$ 56.824 en el 2008 y US$ 61.232 en el 2007.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las bajas de maquinarias y equipos
corresponden principalmente al cumplimiento de la vida util.

Magquinarias en arrendamiento mercantil incluyen maquinarias por un costo de
US$466.112, que se registran en libros por ¢l valor de la opcioén de compra.

La Compafiia utiliza en sus operaciones maquinarias que al 31 de diciembre del
2008 y 2007 se encontraban totalmente depreciadas y cuyo costo ascendia a
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P US$791.228 y US$771.341 respectivamente, las cuales fueron dadas de baja
;m desde el afio 2002 hasta la presente fecha.
P
- 6.- Propiedad intelectual
o La Compafiia en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por €l
-~ derecho a utilizar los programas de informética.
o 7.- Cargos diferidos
~
- Los cargos diferidos, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se descomponen en:
~ USS
- Saldo al Saldo al
Cargos diferidos: 31-dic-07  Adicién  31-dic-08
-~ Costo:
-~ Instalaciones en locales arrendados 189.318 189.318
;ﬂ%.
. Amortizacién 66.172 1.579 67.751
Sub - total 123.146 121.567
Otros actives :
Corpei 1.818 388 2.206
Tatal 124.964 123.773
US$
Saldo al Saldo al
Cargos diferidos: 31-Dic-06  Adicién  31-Dic-07
Costo:
Instalaciones en locales arrendados 189.318 189.318
Amortizacién 47.226 18.945 66.171
Sub - total 142.092 123.146
Otros activos .
Corpei 1.510 308 1.818
Total 143.602 124.964

Instalaciones en locales arrendados corresponde a los gastos por el traslado de la
planta.

El cargo a’resultados por amortizacion de cargos diferidos fue de US$1.579 en el
2008 y US$18.945 en el 2007.
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2008 y
2007, es como sigue:
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USS
Saldo al Saldo al
31-Dic-07  Provision Pagos 31-Dic-08
Beneficios sociales 37.812 528.161  -492.003 73.970
15% Participacion trabajadores 12.895 98 -12.895 98
Intereses y comisiones por pagar 9.474 55.756 20.134 45.096
Provisiones de servicios
(luz, agua y telefono) 31.512 174999  -194.411 12.100
Total 91.693 759.014  -719.443 131.264
US$
Saldo al Saldo al
31-Dic-06 Provisién Pagos 31-Dic-07
Beneficios sociales 59.318 97.295 -118.802 37.812
15% Participacion trabajadores 6.179 12.895 -6.179 12.895
Intereses y comisiones por pagar 0 9.474 9.474
Provisiones de servicios
(luz, agua y telefono) 30.133 217492 -216.113 31.512
Total 95.630 337.156  -341.094 91.693
Jubilacién patronal

El Cddigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco (25) afios
de trabajo, tendrdn derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.:
También establece el Codigo de Trabajo que en caso de desahucio, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. Durante el afio 2008 la Compafiia no ha efectuado provision adicional
en libros de la jubilacion patronal. (nota 11).

Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia
dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion.
Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién de impuesto a la renta,
por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1996 a 2004, ha prescrito.

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades pueden
compensar las pérdidas sufridas en €l ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Las pérdidas
acumuladas compensables con utilidades futuras ascienden aproximadamente a
US$250.909(2008) y US$252.606 (2007).
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El Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus

reformas, establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la

tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberin efectuar

el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas

hasta el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el

impuesto.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007, difiere del célculo de la base por
lo siguiente:

USS
2008 2007

Utilidad contable antes de impuesto 656 85.964
Menos:

15% participacion trabajadores 98 12.895

Amortizacién de pérdidas tributarias 1.697 25917

Otras deducciones 45.296 0
Mais:

Gastos no deducibles - 51.527 30.601

Utilidad gravable antes de Impuesto a la Renta 5.092 717.752

Impuesto a la Renta causado 1.273 19.438

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso en el afio que termind el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

USS
2008 2007
Saldo al inicio del afio 56.797 51.704
Ajuste -320 -4.487
Retenciones en la fuente 48.039 56.356
Impuesto a la renta causado (1.273) (19.438)
(-) Devolucion de retenciones en la fuente -56.477 -27.339
Impuesto a la renta pagado en exceso 46.766 56.797
— - —

La Compafiia ha presentado solicitud administrativa de pago en exceso por
concepto de retenciones del Impuesto a la Renta de los ejercicios fiscales desde el
2004 al 2007. El Servicio de Rentas Internas ha emitido Notas de Crédito por
US$56.477 (2008) y US$27.339 (2007).
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Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiifa al 31
de diciembre del 2008 y 2007:

USS$
Saldo al Saldo al
31-Dic-07 Provisién Pagos Ajuste 31-Dic-08
Cuentas de cobro dudoso 1.242 862 2.104
Reserva para jubilacién patronal 145.807 -8.268 137.539
Reserva para inventario 1.96% 1.869 3.838
USS
Saldo al . Saldo al
31-Dic-06 Provision __ Pagos Ajuste 31-Dic-07
Cuentas de cobro dudoso 10.624 -9.382 1.242
Reserva para jubilacion patronal 146.361 9.850 -10.403 145.807
Reserva para inventario 0 10.082 -8.113 1.969

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anonimas transfieran
a Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de liquidacién de la’
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2008 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$ 98.973.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social y total de reservas, la
Compafiia entra necesariamente en liquidacién, si los accionistas no proceden a
reintegrarlp o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compafiia.




