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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Interamericana de Tejidos C. A. (Interama)

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Interamericana de Tejidos C. A.
(Interama) al 31 de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los pérrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas de Auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las
cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la Compaiiia sobre
la situacién legal respecto de los juicios o acciones judiciales y extrajudiciales en que la
Compaiiia tenga participacion y que como consecuencia de ello ocasione eventuales
pérdidas no registradas, con incidencia en los estados financieros a esta fecha.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmaciones de compaiiias
relacionadas, tales como: Exportadora Bananera Noboa y Frushi S. A., cuyos montos en
activos y pasivos ascienden a US$33.799 y US$82.142 respectivamente. A pesar de
efectuar procedimientos alternos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la
eventual existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si los hubiere, sobre los
estados financieros adjuntos y estado de resultados, ni la posible existencia de activos
pignorados en garantia de obligaciones bancarias.
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Existen diferencias entre los saldos en libros y la éﬁftﬁg%ﬁ%% % iertas compafiias
¢# relacionada, un detalle es el siguiente: > ) R\
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Cuentas Por Cobrar Cuentas Por Pagar
Confirm. Libros Difer. Confirm, Libros Difer.
Industrial Molinera 99  30.569 -30.470 475.558 506.035 ~30.477
Fertilizantes del Pacifico 0 6.791 -6.791 0 97.585 -97.585

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes que hubieren sido necesarios si
hubiéramos recibido las confirmaciones y por la falta de conciliacién entre partes
relacionadas, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Interamericana de Tejidos C.
A. (Interama) al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la nota 14, los estados financieros adjuntos muestran que la Compaiiia
presenta patrimonio negativo y sus pasivos corrientes exceden a sus activos corrientes en
US$131.723. La Ley de Compailias de la Republica del Ecuador establece que cuando las
pérdidas exceden al 50% o maés del capital social y total de reservas, la Compaiiia entra
necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el
fondo social al capital existente. Los estados financieros adjuntos fueron preparados
asumiendo que Interamericana de Tejidos C. A. (Interama), seguirda como negocio en
marcha, por consiguiente no incluyen ajustes relacionados por la recuperacion y
clasificacién de los montos de los activos, o los montos y la clasificacion de pasivos.
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005

Activos

Activo corriente:
Caja y bancos US$ 2.304

Cuentas por cobrar:

Clientes 65.734
Compaiiias relacionadas (nota 3) 100.927
Empleados 14.457
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 31.826
Otras 5.298
Total cuentas por cobrar 218.243
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 12) 10.624
Cuentas por cobrar, neto 207.619
Inventarios:
Productos terminados 121.964
Productos en proceso 25.815
Materias primas 58.726
Materiales y repuestos 125.243
Importaciones en transito 21.587
Total inventarios 353.335
Menos reserva para inventario (nota 12) 937
Inventarios, neto 352.398
Pagos anticipados 10.423
Total activo corriente 572.744
Maquinarias y equipos 702.164
Menos depreciacion acumulada 404.506
Total maquinarias y equipos, neto (nota 4) 297.658
Cargos diferidos, neto (notas 2e y 6) 162.360

US$ 1.032.762

T~
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Ing. Helmut Nicke
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Gerente General Conta Eneral —

Las notas adjuntas sofl parte integrante
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005

Pasiveosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 3) US$ 140.017

Cuentas por pagar:

Proveedores (nota 7) 106.941

Relacionadas (nota 3) 334.651

Otras 9.693

Total cuentas por pagar 451.285
Gastos acumulados por pagar (nota 8) 113.165

Total pasivo corriente 704.467

Deudas a largo plazo -
Reserva para jubilacion patronal y bonificacion

por desahucio (notas 9 y 12) 149.180
Relacionadas (nota 3) 217.821
Total deuda a largo plazo 367.001
Total pasivos 1.071.468
Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas: 2.787.600 acciones
de US$0,04 cada una 111.504
Reserva legal (nota 13) 12.415
Reserva estatutaria 1.294
Déficit acumulado (nota 14) ' -163.919
Total patrimonio -38.706

US$ 1.032.762

Las notas adjuntas son parte integrante
de los gstados fingncieros.

|

Ing. Helmut Ni%elé(araicoa
Gerente General
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. INTERAMA)

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005

Ventas (nota 3)
Costo de ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de operacion (nota 3)
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones pagados, neto (nota 3)
Gastos de planta parada
Otros

Total otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion trabajadores sobre utilidades (nota 8)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 10)

Utilidad neta antes de reserva legal

Reserva legal (nota 13)

Utilidad disponible

Las notas adjuntas son parte integrante
de 1¢} estados financierg

B A A
Ing. Helmut NWaicba
Gerente Gerferal

US$

-54.419
-3.128

22.279

US$

3.097.942

2.779.155

318.787

218.867

99.919

-35.268

64.651

9.698

54.954

12.523

42.430

6.465
35.965
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005

Capital Reserva Reserva Déficit

acciones legal estatutaria acumulado Total
Saldo al inicio del afio Us$ 111.504 5.950 1.294 -199.884 -81.136
Apropiacion de reserva legal 6.465 6.465
Utilidad del ejercicio 0 0 0 35.965 35.965
Saldo al final del afio Us$ 111.504 12.415 1.294 -163.919 -38.706
Las notas adjuntas son parte integrante —

de los estados finangj
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005

Aumento (disminucidn) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 3.483.057
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3.143.218
Intereses, neto -54.419
Otros 22.010
Efectivo neto usado en las actividades de operacién 307.430

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adquisicién de maquinarias y equipos -48.559
Disminucion en inversiones temporales 35.000
Aumento en otros activos -1.930
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -15.489

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Pago de préstamos bancarios -2.999
Aumento en préstamos relacionadas, neto -323.670
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento -326.669
Aumento neto en el efectivo -34.728
Efectivo al inicio del afio 37.032
Efectivo al final del afio USS$ 2.304
PASAN...
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. AINTERAMA)
VIENEN .......

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacién
Valuacién de certificados de Corpei
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Disminucidn en pagos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante

Ing. Helmut Nickelgc\aécoa -
Gerente Genera

42.430

75.776

18911

-269
94.417

395.243
-90.309
-2.605
-132.450
703

170.582

US$ 307.430

~Thg. Fernando Gamech

Contador General /
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C. A. (INTERAMA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2005

Operaciones

Interamericana de Tejidos C. A. (Interama), se constituyo el 29 de enero de 1974 en
la ciudad de Guayaquil, su actividad es la fabricacion de hilos, telas y sacos de
polipropileno, zunchos y cabos.

El capital social de la Compaiiia pertenece el 100% a Industrial Molinera C. A, desde
el 30 de septiembre del 2003.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases de presentacion

La Compaifiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas entidad encargada de su
control y vigilancia, y disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso y materias
primas estan valuados al costo, el que no excede al valor de mercado. El costo
se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito
que se registran al costo segun facturas.

Magquinarias v equipos

Las maquinarias y equipos estan registrados al costo de adquisicion.

Las maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Maquinarias 10%
- Muebles y enseres 10%
- Instalaciones 10%
- Equipos de computacion 20%
- Vehiculos 20%
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Provision para cuentas de dudoso cobro

La Compaiiia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir eventuales
pérdidas que podrian producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos consisten en montaje e instalaciéon de maquinarias a local
arrendado a compaiiia relacionada accionista, realizado en el afio 2004.

El porcentaje de amortizacion en instalaciones en local arrendado es del 10%

Jubilacion patronal v bonificacion para desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece €l pago obligatorio de jubilacion patronal a los
empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo
empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso de desahucio,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador. La Compaiiia, no ha actualizado el estudio
actuarial a la fecha de nuestra revision.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Codigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiiia.

Transacciones con partes relacionadas

Interamericana de Tejidos C. A. (Interama) comercializa sus productos con
compaiifas relacionadas, en condiciones equiparables a que si se efectuaren con
terceros; los saldos por cobrar al 31 de Diciembre del 2005, por este concepto
ascienden a US$100.927 y se presentan como relacionadas.

La Compaiiia utiliza para sus operaciones terrenos y edificios de propiedad de
Compafiia relacionada-accionista, el canon mensual de arrendamiento es de
US$3.924 y cancela gastos de servicios por energia eléctrica, agua y medicinas .

La Compafifa ha recibido financiamiento a largo plazo a través de Compaiiia
relacionada-accionista, para capital de trabajo, un detalle es el siguiente:
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Descripcion US$

Industrial Molinera
Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos
mensuales, hasta febrero del 2009 56.282

Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos
mensuales, hasta marzo del 2009 97.057

Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos
mensuales, hasta mayo del 2009 50.337

Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos
mensuales, hasta septiembre del 2009 50.000

Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos
mensuales, hasta octubre del 2009 34.161

Préstamo, con el 13% de interés anual y vencimientos

mensuales, hasta marzo del 2010 70.000
357.837

Menos:
Vencimiento corriente deuda a largo plazo 140.017
Total deuda a largo plazo 217.821

Un detalle de los vencimientos anuales, es el siguiente:

Vencimientos USS
Vencido 2005-2004 72.410
2006 67.606
2007 76.757
2008 87.147
2009 49.337
2010 4.579

Un resumen de las transacciones que afectaron a resultados con compafiias
relacionadas, durante el afio que termind al 31 de diciembre del 2005, es el siguiente:

USS$
Ventas de productos terminados 2.474.255
Reembolso servicios de personal 19.601
Gastos por manten.y uso de sistemas 4.571
Reembolso de servicios varios 5.652
Intereses pagados 38.349
Arriendos pagados 47.084
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Maquinarias v equipos

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de maquinarias y equipos, es como

sigue:
US$
Saldo al Saldo al %
31/12/2004 Adicién Bajas Transf, 31/12/2005  Deprec.
costo:
Maquinarias 437257 47.684  -97.209 0 387.731  10%
Mag.en arrend.mercantil 268.822 0 0 0 268.822 10%
Muebles y enseres 28.188 0 -5.158 875 23905 10%
Instalaciones 4.772 0 0 0 4772 10%
Equipos de computacion 19.914 0 -2.981 0 16.933  33%
Vehiculos 964 0 -963 0 1 20%
Construcciones en proceso 0 875 0 -875 0
Total costo 759.917 48.558 -106.311 0 702.164
Jepreciacién acumulada 435.045 75776 -106.314 0 404.506
Maquinarias y equipos, neto 324.872 297.658

La depreciacion del periodo de las propiedades y equipos fue de US$75.776.

Maquinarias en arrendamiento mercantil incluyen maquinarias por un costo de
US$466.112, que se registran en libros por el valor de la opcion de compra.

La Compafiia utiliza en sus operaciones maquinarias que al 31 de diciembre del 2005
se encontraban totalmente depreciadas y cuyo costo ascendia a US$779.060, las
cuales fueron dadas de baja desde el afio 2002 hasta la presente fecha.

Propiedad intelectual

La Compafiia en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el

derecho a utilizar los programas de informatica.

Cargos diferidos

Al 31 de diciembre del 2005, los cargos diferidos corresponden a:
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Cargos diferidos:

Costo:

Montaje extrusora cinta Starex (Leasing)
Programas de Computacion

Gastos por amortizar

Instalaciones en locales arrendados
Otros

Total costo

Amortizacién
Sub - total

Otros activos
Corpei
Total

13
US$

Saldo al Saldo al

31/12/04 Adicién Baja Transf.  31/12/05
128.743 0 -128.743 0
6.000 0 -6.000 0
32.031 0 -32.031 0
187.387 1.930 0 189.318
14.310 0 -14.310 0
368.471 1.930 -181.084 0 189.318
190.454 18911 -181.084 0 28.281
178.018 161.037
0 132 -332 1.523 1.323
178.018 162.360

Instalaciones en locales arrendados corresponde a los gastos por el traslado de la
planta. La Compaiiia amortiza estos gastos en 10 afios.

Proveedores

Un resumen de los saldos por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2005, es el

siguiente:

Proveedores:

Nacionales

Gastos acumulados por pagar

US$

106.941

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de los gastos acumulados por pagar, es como

sigue:

Beneficios sociales
15% Participacion trabajadores
Intereses y comisiones por pagar
Provisiones de servicios
(luz, agua y teléfono)
Total

USS

Saldo al Saldo al

31/12/04 Provisiones Pagos 31/12/05
64.615 387.136 -409.118 42.633
8.632 9.698 -8.632 9.698
27.320 39.793 -19.023 48.090
11.895 166.068 -165.219 12.744
112.462 602.696 -601.992 113.165
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Jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco (25) afios de trabajo, tendran
derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Impuesto a la Renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la Compaiiia, hasta el afio 1996.

La Ley de Régimen Tributario interno establece que las sociedades pueden
compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre
del 2005, las pérdidas acumuladas compensables con utilidades futuras ascienden
aproximadamente a US$359.433.

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos sobre el
valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, de lo
contrario reliquidara el impuesto.

El gasto por 15% de participacion de trabajadores y 25% de impuesto a la renta sobre
las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, es el siguiente:

USS

Utilidad contable antes de impuesto 64.651
Menos:

15% participacion trabajadores 9.698

Amortizacién de pérdidas tributarias 16.698
Mas:

Gastos no deducibles 11.837

Utilidad gravable antes de Impuesto a la Renta 50.093

Impuesto a la Renta causado 12.523
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El saldo de impuestos a la renta pagado en exceso en el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2005, es el siguiente:

USS$
Saldo al inicio del afio 38.959
Retenciones del afio 30.373
Nota de crédito retenciones afio 2003 -23.911
Retenciones no aceptadas en reclamo -1.072
(-) Impuesto a la renta, afio 2005 -12.523
Impuesto a la renta pagado en exceso 31.826

En Octubre 7 del 2004 la Compaifiia presentd solicitud administrativa de pago en
exceso por concepto de retenciones del Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2003
por un monto de US$24.983. Mediante resolucién N° 109012005RREC002435 del 7
de abril del 2005 el Servicio de Rentas Internas emite Nota de Crédito por
US$23.911.

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
el afio 2005:

USS
Saldo al Saldo al
31/12/04 Pagos Bajas 31/12/05
Cuentas de cobro dudoso 10.624 0 0 10.624
Reserva para jubilacién patronal 160.259 -11.079 0 149.180
Reserva para inventario 9.465 0 -8.528 937

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
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no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Déficit acumulado y capital de trabajo negativo

Al 31 de diciembre del 2005 los estados financieros presentan un déficit acumulado
de US$163.919 por lo que la Compailia presenta patrimonio negativo y sus pasivos
corrientes exceden a sus activos en US$131.723.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compafifa entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para
conseguir el objeto de la Compaiiia.




