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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Interamericana de Tejidos C A (Interama)

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Interamericana de Tepdos C A
(Interama) al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria

Nuestra auditonia fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador Estas normas requieren que plamifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros La
auditoria tambien incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la admimstracion, as1 como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opimion

Al 31 de diciembre del 2002, existe deficit en la provision de jubilacion patronal por
US$120 245 de acuerdo a estudio actuarial, consecuentemente el pasivo y los resultados del
afio se encuentran subestimados en dicho monto

El saldo de inventarios de materiales y repuestos al 31 de diciembre del 2002, asciende a
US$134 773, a esa fecha la Compafiia no ha estimado las perdidas que pudieran surgir
como resultado de los materiales de lenta rotacion u obsoletos y su probable realizacion

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se
registran en resultados en el periodo en que se incurren, segun se indica en las notas 2a),
2f) y 6 la Compafiia acogiendose a disposiciones legales vigentes al 31 de Diciembre 1999,
difino perdidas en cambio por un monto de US$ 92 760 para ser amortizadas en un plazo
de hasta cinco afios a partir del afio 2000 Durante el afio 2002 las referidas perdidas fueron
parcialmente amortizadas, generando un cargo a resultados del afio por US$18 552 En
consecuencia, las perdidas acumuladas al micio y al final de afio se encuentran
subestimadas en US$55 656, y US$37 101, respectivamente y la perdida del afio se
encuentra sobrestimada en US$18 552, segun las normas de contabilidad
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, que hubieren, por lo indicado en
los parrafos tres y cuatro, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Interamericana de Tejidos C A (Interama) al 31 de diciembre del 2002, los resultados
de sus operaciones y los flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Como se indica en las notas 19 y 20, los estados financieros adjuntos muestran que la
Compafiia presenta deficit acumulado que asciende al 58% del capital y reservas, y sus
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$395 829

La Compafiia registra los activos amparados en contratos de arrendamiento mercantil, bajo
la modalidad de arrendamiento de compra ( registro del activo y pasivo), y arrendamiento
operativo, cuyo efecto se encuentra registrado en resultados, tal como se indica en las
notas (4y 16)
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002

Activos
Activo cormiente

Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Chientes
Compaiifas relacionadas (nota 3)
Empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 15)
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Productos terminados
Productos en proceso
Materias pnmas
Matenales y repuestos
Importaciones en trénsito
Total inventarios

Pagos anticipados
Total activo corriente

Maquinana arrendada-compra, neto (nota 4)

Maquinarias y equipos
Menos depreciacién acumulada
Total maquinanas y equipos, neto (nota 5)

Cargos diferidos, neto (notas 2a 'y 6)

41 331
47 385
18 918
49 144

1152

157 930

8 605

91 706

79 344

83814

134773
8 181

760 966

399714

Us$ 4224

149 325

397 818

19 143
570 510

125 658

361 252

112 329
USS$ 1169749
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
(Guayaqul - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002
PasivosyPatrimonio
Pasivo cornente
Sobregiro bancario USS$ 2073
Préstamos bancarios (nota 7) 141 000
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 10) 140 055
Cuentas por pagar
Proveedores (incluye € 25 300) (nota 8) 404 755
Relacionadas (nota 3) 163 808
Otras 34 657
Total cuentas por pagar 603 220
Gastos acumulados por pagar (nota 9) 79 991
Total pasivo corriente 966 339
Deudas a largo plazo -
Reserva para jubilacién patronal (notas 11 y 15) 48 061
Total pasivos 1 014 400
Patrimonio
Capital acciones - suscritas y pagadas 2 787 600 acciones
de US$0,04 cada una 111 504
Reserva legal (nota 17) 195
Reserva estatutaria 1294
Reserva de capital (nota 14) 258 612
Déficit acumulado (nota 20) -216 256
Total patrimonio 155 349

USS 1169 749

Las notas adjuntas son parte mntegrante
de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

Ventas (nota 3)
Costo de ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de operacién (nota 3)
Pérdida operacional

Otros ingresos (egresos)
Intereses pagados, neto (nota 3)
Diferencial cambianio (nota 2h)
Gastos de planta parada
Otros
Total otros ingresos (egresos)
Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte mtegrante
de los estados financieros

US$

-90 354
-7211
-5819
3 580

US$

nn:m-c 4 n; TEJ-oos A

2732688

2399 775

332913

339 944

-7031

-99 804
~-106 835
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

Capital Aportes para Reserva Reserva Reservas de Déficit

acciones fut caprtaliz legal estatutaria capatal acumulado Total
Saldo al mici0 del afio Uss 21904 89 600 195 1294 258612 -109 421 262 184
Aumento de capital (nota 13) 89 600 -89 600 0 0 0 0 0
Pérdida neta 0 0 0 0 0 -106 835 -106 835
Saldo al final del afio Us$ 111 504 0 195 1294 258 612 -216 256 155 349

Las notas adjuntas son parte integrante




INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2002

umento (dismin fectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses, neto
Otros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo neto en las actividades de inversién
Adquisici6n de maquinarias y equipos
Aumento en otros activos y diferidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Pago de préstamos bancarios
Aumento en sobregiro bancario
Disminucién neta, en préstamos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neto en el efectivo
Efectivo al micio del afio
Efectivo al final del afio

PASAN

2825 142
-2 317 004
-90 354
3 580
42] 364
-17 900
-15 000
-32 900
=312 640
2073
-107 545
-418 112
-29 648
33 872
USS$ 4 224



INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A. (INTERAMA)

VIENEN

1hacién de la da
provisto por las actividades de operacién

Pérdida neta

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operaci6n
Depreciacién y amortizacién
Provisién para cuentas de cobro dudoso
Diferencial cambiario
Reserva para jubilacién patronal
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucién en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte mtegrante
de los estados financiegos

48 061

35126

-106 835
164 983
1312
3980
218 336
69 054
201 203
5
4 475
309 863
Uss 421 364
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C A (INTERAMA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2002

Operaciones

Interamericana de Tejidos C A (Interama), se constituyo el 29 de enero de 1974
en la ciudad de Guayaquul, su actividad es la fabricacion de hilos, telas y sacos de
polipropileno, zunchos y cabos

El capital social de la Compafiia pertenece el 50% a Industrial Molinera C A y
50% a Molinos del Ecuador C A , quienes son sus principales chientes

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion

a) Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de umdad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabihdad
NEC y los principios de contabiidad generalmente aceptados son las
siguientes

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuadas en el 2000, requirio el
ajuste al estado de situacion, partidas no monetanas, segun indices de
devaluacion a partir del afio 1991 Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversion de todos los estados
financieros, ajustando las partidas no monetanas a costos historicos

- La Compafiia de acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias difirio la perdida en cambio onginada en el afio 1999, esta
norma establece un tiempo de amortizacion de hasta 5 afios, tiempo
durante el cual no se podra repartir utilidades a sus accionistas hasta
cuando se haya amortizado el diferencial cambiano diferido
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d)
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Los mnventarios de productos terminados, productos en proceso y materias
primas estan valuados al costo, el que no excede al valor de mercado El
costo se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en
transito que se registran al costo segun facturas

Magquinana arrendada capitalizable

Maquina arrendada capitalizable esta registrada al costo de adqusicion,
convertido a US Dolares

Se deprecia por el metodo de linea recta a la tasa del 10% anual

Mummas Yy €equipos

Las maqunarias y equipos estan registrados al costo de adqusicion
convertidos a US Dolares

Las maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util esumada de los respectivos activos segun los siguientes
porcentajes anuales

- Maqunanas 10%
- Muebles y enseres 10%
- Instalaciones 10%
- Mejoras en edificios arrendados 10% y 20%
- Herramientas 10%
- Equipos de computacion 20%
- Vehiculos 20%

Provision cuentas de so cobro

La Compafiia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir
eventuales perdidas que podrian producirse en la realizacion de las cuentas
por cobrar

Cargos diferidos

Los cargos difenidos consisten en costo de importacion y montaje de
maqunana arrendada, y diferencial cambiario de 1999 diferido de acuerdo a
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias Los porcentajes de
amortizacion son

Daferencial cambiario 20%
Otros 3333%
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La Compafiia no podra repartir utilidades a sus acciomistas hasta cuando se
haya amortizado el diferencial cambiario

g) Arrendamiento mercantil operativo

La Compafia ha registrado ciertos contratos de arrendamiento bajo la
modalidad de arrendamiento operativo, es decir los canones mensuales con
cargo a resultados

h) Moneda extranjera

La tasa de cambio fijada por el Banco Central del Ecuador al 31 de
diciembre del 2002 para operaciones en Euro (€) fue de US$1,0481 por cada
EURO

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las transacciones a resultados con partes relacionadas, es el
siguiente

Estado de Resultados

Ventas de productos terminados 2227016
Gastos por servicios de costurado e impresi6n =231 116
Gastos por servicios de computacién -3573
Intereses pagados -20 427
Amendos pagados =75 000
Recuperacién de costos de energia y otros 14 970
Reembolso de gastos de mant edificios -6 339

Interamericana de Tejidos C A (Interama) comercializa sus productos con
compafilas relacionadas, en condiciones especiales a que s1 se efectuaren con
terceros, los saldos por cobrar al 31 de Diciembre del 2002, por este concepto
ascienden a US$44 918 y se presentan como relacionadas

La Compafiia utiliza para sus operaciones terrenos y edificios de propiedad de una
compafila acciomista, el canon mensual de arrendamiento fue de US$6 000 y
US$6 500, y parte de estas instalaciones las utiliza otra compafiia relacionada sin
costo alguno, reembolsando los gastos de servicios de energia electrica

La Compafiia recibe los servicios de confeccion e impresion de sacos de una
compafia relacionada, cuyo costo por saco asciende desde US$001 hasta
US$0 04

La Compafiia ha recibido financiamiento a traves de compafiias relacionadas, con
una tasa de imnteres anual del 12% Al 31 de diciembre del 2002 los saldos
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adeudados ascienden a US$159 576 y que seran pagados con la emision de

() facturas por ventas de sacos Estos prestamos fueron para mejoras en edificio
arrendado y capital de trabajo En el afio 2002 se incremento la deuda en
US$153 000

4 - Arrendamiento mercantil compra

El movimiento por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002, del
arrendamiento mercantil capitalizable corresponde a la maquina extrusora
laminadora con opcién a compra adquirida al Banco Popular, segun convenio
suscrito el 31 de agosto de 1999, avalado por los accionistas Industrial Molinera
C A y Molinos del Ecuador C A , es el siguiente

Saldo al Saldo al
31/12/2001  Adiciones  31/12/2002
Costo 188 338 0 188 338
Depreciacién acumulada 43 828 18 852 62 680
@ Maquinaria arrendada, neto 144 510 125 658

El cargo a gastos por depreciacién de la maquinaria arrendada fue de US$18 852

5-  Maquinanas y equipos

e
Al 31 de diciembre del 2002, el movimiento de maquinarias y equipos, €s como
sigue
Saldo al Saldo al
31/12/2001 Adiciones Transf Bajas 31/12/2002
Costo
@ . Maquinanas USs$ 1 080 695 3241 647  -507 485 577 098
Muebles y enseres 37444 0 0 3464 33 980
Instalaciones 15 069 0 0 -577 14 492
Mejoras en edificios arrendados 108 255 11610 0 -8 932 110933
Herramientas 188 0 0 -188 0
Equipos de computacion 27 085 3049 0 -8 598 21 536
Vehiculos 2927 0 0 (] 2927
PY Total costo 1271663 17900 647  -529244 760 966
Depreciacién acumulada 850 801 78 157 0 -529244 399 714
Maquinarias y equipos, neto uUss 420 862 361 252
El cargo a gastos por depreciacion de maquinarias y equipos fue de US$78 157
® En los US$529 244 incluyen maquinanas que al 31 de Diciembre del 2002 se

encuentran operativas
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Cargos difendos

Al 31 de diciembre del 2002, los cargos diferidos corresponden a

Saldo al Saldo al
31/12/2001 Adiciones 31/12/2002

Costo

Diferencial Cambianio US$ 92 760 0 92 760
Montaje extrusora cinta Starex (Leasing) 128 743 0 128 743
Programas de Computacién 0 6000 6 000
Otros 14310 9 000 23310
Total costo 235813 15 000 250 813
Amortizacién Acumulada 70 510 67974 138 484
Total cargos diferidos, neto USS 165 303 112 329

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2002 los préstamos bancarios se descomponen en

USS$
Banco Bolivariano
Al 15% de mterés anual, con vencimiento
en enero del 2003 53 000
Produbanco
Al 14% de mterés anual, con vencimiento
en febrero del 2003 13 000
Al 17% de interés anual, con vencimiento
en enero del 2003 5000
Al 17% de interés anual, con vencimiento
en enero del 2003 70 000
Total 141 000
Proveedores
Un resumen de los saldos por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2002, es
el siguiente
Proveedores USS
Nacionales 107 136
Exterior (incluye € 25 300) 297 619

Total proveedores USS 404 755
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Los saldos con proveedores del exteror, incluyen US$ (&25300), por el
financiamiento parcial de la extrusora Starex, adquinida bajo arrendamiento
mercantil con Produbanco (notas 6 y 16) El Financiamiento adquirido con el
proveedor se encuentra avalado por los acciomstas Industnal Molimera CA y
Molinos del Ecuador C A cuya tasa de financiamiento es del 10,25% de 1nteres,
con vencimientos trimestrales hasta marzo del 2003

Gasto, I
Los gastos acumulados por pagar presentan el siguiente movimiento

Saldo al Saldo al
31/12/2001 Provisiones Pagos 31/12/2002
Beneficios sociales USS$ 15 539 396 088 374 565 37062
Intereses y comisiones por pagar
(incluye € 634,62) 5919 32433 32367 5985
Provisiones de servicios
(luz, agua y telefono) 23 407 231 257 217 720 36944
Total US$ 44 865 — 659 778 624 652 79 991

Vencimiento corniente deuda a largo plazo

Corresponde a prestamo con Banco Bolivaniano al 12% de interes anual
reajustable cada 90 dias, con vencimientos mensuales hasta noviembre del 2003

Jubilacion patronal

El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
vemnticinco (25) afios de trabajo con ellos Aunque, s1 un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de vemnticinco (25) afios
de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal La
Compafiia no tiene establecida provision de acuerdo a estudi0 actuanal

Impuesto a la Renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compatfia, hasta el afio 1996

En diciembre 31 del 2001 el ejecutivo promulgo el nuevo reglamento para la
aplicacion de la Ley de Regimen tributario Interno y sus reformas, el que estable
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre
el resto de las utihdades Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital
por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del
sigwente afio, de lo contrario rehiquidara el impuesto
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Al 31 de diciembre del 2002, las perdidas acumuladas compensables con
utihidades futuras ascienden aproximadamente a US$216 256

El saldo de impuestos a la renta pagado en exceso en el afio que termino el 31 de
diciembre de 2002, es el sigwmente

USS
Saldo al imcio del afio 23299
Retenciones del afio 26237
Ajustes -392

Impuesto a la renta pagado en exceso 49 144

Aumento de capital

Mediante escritura publica inscnta ante el Registrador Mercantil el 5 de noviembre
del 2002, se reformo los estatutos y aumentd el capital en US$89 600, pagado
mediante compensacion de creditos de los accionistas

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de acciomstas, en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s1 las
hubiere No podré distribuirse como utilidades m utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado

Provisiones

Las provisiones para cuentas de cobro dudoso y jubilacion patronal, presentan el
siguiente movimiento durante el afio 2002

Saldo al Saldo al
31/12/2001 Adiciones 31/12/2002
Cuentas de cobro dudoso US$ 7293 1312 8 605
Reserva para jubilacién patronal 0 48 061 48 061

Arrendamiento mercantil

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia mantiene vigentes los siguentes
contratos de arrendamiento mercantil que tienen el tratamiento de arrendamiento
operativo celebrados para el financiamiento de maquinarias El saldo de capital
adeudado es
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US$
® S| erativo
Produbanco
Op #100600980
Extrusora de cinta, con ven-
cimientos mensuales hasta febrero
del 2004 157715

Op #100600967

Extrusora de zunchos, con

vencimientos mensuales hasta

agosto del 2003 22 622

o Op #100600966
‘ 3 telares, con vencimientos
mensuales hasta jumio del 2003 8340

Bolivaniano
Op # 86 méquina impresora a 6
® colores, 1 equipo de tratamiento de
superficies pldsticas con vencimientos
mensuales hasta agosto del 2004 38200

Op #59 de 1 montacarga

con vencimientos mensuales
® hasta abnil del 2004 11 806

Total 238 683

Los vencimientos para los siguientes afios son

@ . Vencimientos USS

2002 34347
2003 167 751
2004 36 585

Durante el periodo 2002, el cargo a resultados por los canones de arrendamiento
ascendieron a US$178 435

Las principales clausulas contemidas para los sigumentes contratos de Leasing, son
las siguientes

o a) Opcion de compra o valor residual no sera inferior al 20% del total de las
rentas devengadas Un detalle es
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Valor
Bien arrendado Residual
Extrusora Starlinger Uss$ 65 132
3 telares 8 684
Extrusora zunchos 16 788
Impresora 6 colores 15673
Montacargas 5798

b) Prorrogar el contrato por un plazo adicional, tempo durante el cual la renta
deberd ser inferior a la pactada onigialmente, a menos que el contrato incluya
mantemimiento

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades anonimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de hquidacion de la
Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr
perdidas en las operaciones

Garantias otor

Las garantias otorgadas a las Instituciones Financieras, son
- Garantia de los accionistas
- Contrato de prenda comercial ordinario de matenias primas

- Credito documentario sobre firmas por leasing de rodillos y cuchillas

Liquidez cornente

Al 31 de diciembre del 2002, los estados financieros de la Compafiia presentan que
los pasivos cornentes exceden a los activos corrientes en US$395 829

Deficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2002 los estados financieros presentan un deficit
acumulado de US$216 256, valor que asciende al 58% del capital, aportes y
reservas De acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de Compatfiias las
perdidas acumuladas se pueden compensar con el saldo de la cuenta reserva de
capital




