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Estimada ingeniera Arizaga:
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de INTERAMERICANA DE
TEJIDOS C.A. - INTERAMA, los que incluyen los balances generales por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas y, un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa
(Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. l.a Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones
contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre los mencionados estados
financiercs, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asf como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objelive obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos v revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesges por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, dehido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financiercs, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacidon de la presentacion de los estades financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinidn calificada.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de INTERAMERICANA DE
TEJIDOS C.A. - INTERAMA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2008, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDblares)

Al 31 de diciembre del

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 27,666 1,910
Cuentas y documentos por cobrar ( Nota C) 323,433 711,803
Inventarios (Nota D) 401,767 402,699
Gastos pagados por anticipado 22,045 17,084
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 774,911 1,133,496
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E) 139,214 145,038
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS (Nota F) 79,400 109,694
TOTAL DEL ACTIVO 993,525 1,388,228

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiro Bancarios y Fondo de Préstamo 2,968 1,564
Cuentas y documentos por pagar (Nota G) 372,995 792,284
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 50,148 39,199
Participacién de los trabajadores en las ultilidad e impuesto a la
renta 28,859 34,284
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo 49,996 80,145
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 504,965 947,476
PASIVO A LARGO PLAZO 49,996
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL (Nota I) 363,587 309,972
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 111,504 111,504
Reserva legal 25,130 25,130
Reserva estatutaria 1,294 1,294
Resultades acumulados {12,955) (57,144)
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 124,973 ~-80,784

.OS ACCIONISTAS /593,525 1,388,228

—
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" Ing. Fernando @amiecho /
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
INGRESOS:
Venta netas 3,654,433 3,524,700
Otros ingresos 82,633 46,294
3,737,066 3,670,994
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 3,286,612 2,948,207
Gastos administrativos 261,836 343,707
Gastos venta 60,409 69,837
Gastos generales 22,656 48,486
Gastos financieros 19,812 83,116
Otros gastos 12,692 3,528
3,664,018 3,494,881
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto
ala renta 73,048 76,113
Participacién a los trabajadores en las utilidades (Nota K) 10,957 11,417
Impuesto a la renta (Nota K) 17,802 22,867
UTILIDAD NETA 41,829

O o arpe eloer i, d.a‘?za,_, ]
—-ing: Fernando-Gamegho

Gerente Geheral

Vea notas a los estados financieros




INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en USDélares)

Capital Reservas Resultados

social Legal Estatutaria Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2009 111,504 25,130 1,294 (98,973)
Utilidad neta 41,829
Saldo al 31 de diciembre del 2009 111,504 25,130 1,294 (57,144)
Utilidad neta 44,189
Saldo al 31 de diciembre del 2010 111,504 25,130 —""1:294 (12,955)
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[Ag- Férnando Gamecho
. Contador General

Vea notas a los estados financieros
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USD6lares)
Al 31 de diciembre del
2010 2009

ACTIVIDADES DE QPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3,271,260 3,518,045

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,208,555) (3,281,151)

Otros ingresos 82,633 46,294

Otros gastos (12,692) (86,644)
Efectivo neto proveniente en las actividades de operacion 134,646 196,544

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (30,148) (49,0086)
Compra de otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién (30,148) {49,006)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 1,404 1,545

Préstamos recibidos de compafiias relacionadas (109,259)

Porcion Corriente del pasivo a largo plazo (80,1486)

Pago de jubilacién patronal (48,423)

Efectivo neto proveniente de las actividades

de financiamiento (78,742) {156,137)
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO 25,785 (8,599)

Saldo del efectivo al inicio del afio 1,910 10,509

27,669 1,910

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
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Vea notas a los estados financieros




INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)

(Expresados en USD6lares)

Al 31 de diciembre del
2010 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 44,189 41,829

Partidas conciliatorias:

Depreciacion 33,324 47,331
Baja de activos fijos 2,648 2,077
Provisién para cuentas incobrables 514 794
Amortizacion de diferidos 22,201 21,660
Provisidn de gastos acumulados 117,858 96,967
Jubilacién patronal y desahucio 53,615 220,856
Ajuste de inventarios (4,500) {1,291)

269,849 430,223

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar 387,856 (52,732)
Inventarios 5,432 63,081
Gastos pagados por anticipado (4,981) (6,469)
Otros activos 8,093 (7.581)
Sobregiro bancario . 19
Cuentas y documentos por pagar (419,289) (108,197)
Gastos acumulados por pagar {106,209) {121,800)
Pasivos no corrientes (5,425)

(135,203) (233,679)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 134,646

196,544

X e fﬁFIZ(,fA?' f‘y/7¢ .
Ing. Férnando Gamecho  /
Contador General
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Vea notas a los estados financieros




INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)

A. INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA.
La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de enero del 1974
e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de marzo del mismo afio. La Compafiia tiene
una duracién de 50 afios a partir de la fecha de inscripcidn de la escritura pablica.

El objeto social es la fabricacién de hilos, telas, sacos de polipropileno, zunchos
y cabos. Durante el 2008 se inicid la fabricacién de esquineros.

El 73% de sus ventas se efectla a relacionadas locales.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismaos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se establecen en base al 1% de los
saldos de créditos no relacionados otorgados en el periodo, tal como lo establece la
Ley de Régimen Tributario Interno. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos
se contabilizan contra la provisién.

Los inventarios: Se encuentran registrados al costo. Para su valuacién se utiliza
el método de costo promedio, que no es mayor al de mercado.

Gastos pagados por anticipado: Estan registradas al costo segun facturas. Las
primas por pélizas de seguros se amortizan conforme el plazo de la pdliza.

Los_activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos ' 10
Equipos de computacion 3

Cargos diferidos: Representan adecuaciones e instalaciones que la compafia
realiza a la bodega que arrienda en la ciudad de Guayaquil, la misma que se
amortiza de acuerdo a la vigencia del contrato (Diez afios)




INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

La Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

provisién para jubilacion patronal: Se establece en base a un estudio actuarial,
corresponde a la obligatoriedad que tienen los empleadores de conceder jubilacion
patronal a aquellos trabajadores que han cumplido 20 afos de servicio en la
Companiia.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica det Ecuador.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Clientes 62,018 80,506
Compaiiias relacionadas (Nota L} 143,811 554,496
Anticipo a proveedores 2,687
Empleados 27,910 31,780
Retenciones & impuestos 81,121 32,448
Otras 11,985 12,784

326,845 714,701
Provisién para cuentas incobrables (2) (3.412) (2,898)

323,433 711,803

(2) El' movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo al inicio del periodo 2,898 2,104
Provisién 514 794
Saldo al final del periodo 3,412 2,898

D. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Materia prima 34,067 35,925
Producto en proceso 36,565 31,124
Producto terminado 116,148 147,172
Sub productos 11,004 2,117
Materiales y suministros 520 913
Materiales y repuestos 173,466 160,708
Importaciones en transito 37,044 27,287

_ 408,814 405,246
Provisién para obsolescencia de inventario (7,047) (2,547)

401,767 402,699
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

E. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Ventas, Saldo al
Cuentas 01/01/2010 Adiciones bajas 31/12/2010

Construcciones y mejoras 2,075 Q)] (2,075)
Instalaciones 4,794 1 4,795
Muebles y enseres 17,183 502 (1) (4,019) 13,665
Magquinarias y equipos 497,788 22,639 (1) (233,387) 287,030
Equipos de computacion 6,779 7.008 (1) (1,154) 12,630
Vehiculos 1 !

528,620 30,148 {240,646 ) 318,122
Depreciacién acumulada: __(383,582) (33,324) 237,998 (178,908)

145,038 (3.176) (2,648) 139,214

(1) Corresponde a baja de activos totalmente depreciados.

F. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Certificados CORPEI 1,693 602
Notas de Crédito (SRI) 9,184
Instalaciones, neto - (2 77,707 99,908
Saldo al final del periodo 79,400 109,694

(2) El movimiente de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:

Saldo al Saldo al
Costo: 01/01/2010 Adiciones 31/12/2010
Instalaciones 189,319 189,319
Amortizacién acumulada (89,411) (22,201) (111,612)
99,908 (22,201) 77,707

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Proveedores 184,554 183,753
Companfias relacionadas (Nota L) 172,488 578,318
Retenciones e impuestos 3,782 16,425
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,492 8,758
Otras cuentas por pagar 679 5,030

372,995 792,284
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INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

El movimiento de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:

Décimo tercer Décimo cuarto Fondo de
susldo sueldo Vacaciones resoefva Total
Saldo al 01- 01-09 3,169 12,876 20,21 2,862 39,198
(+) Provisiones 36,818 18,672 31,345 30,023 117,858
(-) Pagos (35,957) (18,867) (22,809) {29,276) {106,909}
Saldo al 31-12-10 4,030 13,681 28,827 3,609 50,147

. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:

Jubilacién
patronal
Saldo al 1 de enero del 2010 309,972
Provisiones ' 53,615
Saldo al 31 de diciembre del 2010 363,587

J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 2,787,600 acciones comunes - autorizadas, emitidas y
en circulacion al valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva estatutaria y resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a

disposicion de los accionistas de la Compania y es utilizado para la distribucion de
dividendos.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA: o

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafia, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25%

de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Para el
2010 la base de calculo se ha establecido:
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K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Utilidad del Ejercicio 73,048 76,113
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (10,957) (11,417)
Otras deducciones (6,954) (22,540)
Gastos no deducibles 16,470 49,312
Base imponible para calculo de impuesto a
la renta 71,607 91,468
Impuesto a la renta causado 17,901 22,867
Retenciones en la fuente 2010 (36,116)
Impuesto a la Salida de divisas (35,413)
Saldo a pagar (53,627) 22867
L. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:
Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacién:
Intereses Arriendos Servicios
Compras Veantas Reembolsa pagados _pagados pagados Total
Agricola Bananera :
Clementina S.A. 0 57 57
Agrimont S.A. 0 9 9
Bananera Las Mercedes
S.A 0 13 13
Bananera Continental 0 201 201
Cla. Agricola Angela Maria
SA D 14 14
Compafiia Agricola
Bananera del Ecuador S.A. 1] 15 15
Compadia Agricola La
Julia 5.4, 0 45 45
Compafia Agricola Loma
Larga S.A. 0 24 24
Compafiia Agricola Rio
Ventanas S.A. 0 48 48
Compafia Nacional de
Plasticos §.A.(Conaplas) 0 3 3
Chocolates Noboa S.A. o 1 1
Exportadora Bananera
Noboa ( EBNSA) 0
Fertilizantes del Pacifice
S.A ( Ferpacific ) v} 108 108
Honorasa S.A. a 8 8
Industria Cartonera
Ecuatoriana S.A. ICE 13 13
Industrial Bananera
Alamos S.A. o 56 56
Industrial Molinera C.A.
0 146 12 12 13 1 184
Mercanoboa
0 2 2
Malinos Poultler S A,
0 20 20
Slstemas de Computacion
CA. 16 0 14 30
16 781 14 12 13 15 851




13

INTERAMERICANA DE TEJIDOS C.A. - INTERAMA

L. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion}

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion:

Por Venta/Compra do producto Por préstamo
Intoreses
Cuentas por sobra Documentos y Intereses sobre
Cuentas pagar corto Documanto documantos cuentas por dotumeantos por
Relacionada por cobrar plazo __por cobrar por cobsrar pagar pagar
Industnial Molinera C A 404 146,171 49,996 8,049
Sisiemas de Cemputacion
. 3,455
Ferpacific 8,535 0
Agriccla Bananera
Clamentina 264 0
Mercanoboa Publicidad 5.A. 72
Seguros Condor S.A. 15,9589
Bananera “Las Mercedes™ 8,117 0
Bananera “Los Alamos” 13177 o]
Bananera Continantal
Banacont S.A, 50,792 0
Cia, Elsborados El Café 7.873 o
Cia. Agricola La Julla S.A, 30,824 6,831
Cia. Bananara del Ecuador 8,144 0
Cia.Loma Larga del Ecuador 7,234 4]
Cla.Rio Ventanas 7.267 1]
Exportadora Bananera
Noboa 103 0
Frushi S.A. 83 "]
Caonaplas S.A. 994 [
143,811 172,488 J 0 49,938 8,049

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto a la venta y
compra de producto.

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.




