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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES - e
Alos Acci_onistas' de .

Agricola Sor Normita S. A. Sornormi
Guayaquﬂ, 13 de abril del 2016

Hemos anditado los estados financieros que se acompafian de Agricola Sor Nermita S. A. Somormi, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 3015 y los correspondientes estados de-
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en gsa fecha
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por laos estados financieros

La Admmlstr.:clon de Agricola Sor Nonmta S. A. Sornormi es responsable de la prepnmc:on y presentacmn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NILF}, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esténlibresde
distorsiones significativas, debido a frande o efror. - :

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra ©
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas -
normas requieren que cumplamos con reguisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para |
obtener certeza razonable de que los estados financieros ne estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedlmlentos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiories: _
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el audxtor '
toma cn consideracion las controles internos de la Compaiiia, relevantes para la prepasacidny -
presentacion razonable de sus estados financietos, a fin de disefiar procedlmlentos de auditoria adecuados :
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre 1 efectividad del contral
interno de la entidad. Una auditorta también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son npropmdas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de 1a presentacién general de los estados financieros. ConSIdemmos
que la evidencia de audltoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcmnar una base S
para expresar nuestra opinion de auditotia.
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Agricola Sor Normita S. A. Sornormi
-Guayagquil, 13 de abril de 2016

Opinidn

4.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Agricola Sor Normita S. A. Sornormi al 31 de diciembre =
del 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de
:onfon'mdad con Normas Internacionales de Informnc:on Financiera (NIIT).

Otros asuntos

5. Los estados financieros separados de la Compaiiia por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2014;
fueron a2uditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditorfa fechado 4 de marzo del- 2015
expresd una opinién sin salvedades. :

@mm-te-hwaé.cﬂﬂ\( or>
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profeswnal 4837
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AGRICOLA SOR NORMITA 5. A. SORNORMI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

Activos : Mo s 4

Activos corrientes _ ' S
Efectivoy equivalente de efoctive ' 633 12,699
Impuesios por recuperar : _6 . 6,357 ‘ 6,357
(ros activos cottienles - 2938 . - ¢ 670

Total activos corrientes _ _ . 9,048 ‘ - 10,726

Activos no corrienles ' -

Propiedades de inversién B 1 3 7853000 . 7505100
Total activos ‘ 7.962:948  7.924,826
Pass —

Pasivos corrientes : . : ' S
Cuentas por pagar o provedores ‘ a 1,685 : ‘1215 :
Cuenlas por pagar a compailias relacionadas ' 7 . LI07168 1,053,588
Impuestos porpagar . g7 319 -

Total pasivos cortientes . 1,108,946 1,655,122
Patrimonio _ ‘
Capftal social 8. . 12,000 ' © 12,000
Resultados acumulados . . | 6,840,002 6,957,704
Total patrimonio . . o - - BRsa002 T 6,860,704
Total pasivos y patrimonio o 7,962,948 7,924,826
. T . T Tr—

Las notas explicativas anexas son pérte integrante de los estados financieros

L

2 Crad
Ab. Julio Hidalgo Viera "Ee. Sergio Aquino
~ Representante Legal -~ . Gerente de Contabilidad
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AGRICOLA SOR NORMITA.S. A. SORNORMI

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ‘
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)
Ingresos por tevaleation de propiedades de inversion ' 5 ' 47,900 60,018 o
* Gastos de administracién _ (49441) (60,019)
Gastos financicros ' o o {8) ol
Pérdida antes deimpuesia a la renta ' - {1,549} . RO
Impuestoa la reata i 6 4053 4563
Pérdida netay resuhtado integral del afio . - (15702} . __". S (asa)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

’ ) . ’/"_"“' . ) :
W )
T
~ Ab. Julio H:da]EbJIiem——-‘”‘ ' _ éc_ Sergio Aquino

Representante Legal ‘ Gerente de Contabilidad
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AGRICOLA SOR NORMITA 8. A. SORNORMI

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO | '
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 o L
(Expresado en ddlares estadounidenses) o

) Nota 2015 2004
Flujo dec efectivo de las actividades de operacién: : .
Pérdida ontes de] impuesto o la rentn

(1549) h 0]
Menos créditos a resulindos que ne
Tepresentan movimientos de efectiva: : :
Gunancia en revaluacidn de propiedades de inversién (47.900) - (60,m8}
Flujo de efectivo de las actividedes operncionales: ' . : .
Otros activas corrientes - (2268 L 3010
Impuesios por recuperar L o 4943
Cuentas por pogar o provedores 470 1
Cuentas por pagar o compafiins relacionadas 53576 S TIAsE
Impuestos por pogar (222) 245
Efective provisto por las actividodes de operacién 2,107 . 27,262
Impueste o Ja renta pagade {14153) - (14,563) -
Electivo nelo provisto por los actividades de operacidn "{12,046) 12,695
(Disminutién netn) aumenio neto del efectivo {12,046} © o 1a6e0
Efectivo y equivalentes de efectivo ol nicio del aflo : 12,659 . =
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio 653 _ . 12,609 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

S

Ab. Julio Hidalgo Viera " Ec. Sergio Aquino
Representante Legal . Gerente de Contabilidad
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AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : s
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ‘ I
(Expresado en ddlares estadounidenses) : ‘ : '

INFORMACION GENERAL

. Agricola Sor Normita S. A. SORNORMI fue constituida en 1988 con el objeto de dedicarse a la :

eonstruceion, adquisicién y enajenacion a cualquier titulo, explotacion, arriendo y operacién de”
inmuebles. La Compaiiia posee 249.5 hectireas de terreno e infraestructura mantenidas con el objetwo de
generar plusvalfa o ser vendidas en la medida en que la Administracion de Ja Compaiiia concrete un’ °
acuerdo de venta rentable de acuerdo con sus expectativas sobre el valor razonable de este activo. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no ha coneretado Ia venta o alquller de estas propmdades

La compaiifa forma parte del Grupo Economico Favorita cuya compama holdmg esta registrada en_las
Islas Virgenes Britinicas. Sus accionistas son Bigirade Group Ltd. y Newtrade Capiral Inc. constituidas en
las Islas Virgenes Britinicas, las cuales son controladas por Favorita Fruit Co. Ltd., por lo que los estados
financieros de Ja Compaiifa deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de’ I"avonta
Fruit Co. Ltd, los cua]es se emiten por separado., :

Situacién cconémica del pais -

A partir del 2014 ta disminucion sustancial en ¢l precio del petrdleo ha afectado la economid del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero, .
incremento en los indices de desemp]eo. incremento en log indices de moresidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas dc ¢rédito en los bancosa nn el
nacional.

El petroleo constituye Ja principal fuente de ingresos del Presupuesto General del ‘Estado Io'qu'e ha -
generndo importantes reajustes a dicho presupuesto en el afic 2015, y 2 una disminucién del mismo para -
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos’
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. .

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a -
estas situaciones, tales como: pricrizacion de las inversiones, incrementar la invergion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento-
del déficit Rscal mediante 1a emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de-
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi tarobién, ha -
mantenido ¢l esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar lIa balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con
todos los elementos que permiton prever razonablemente la evolucmn futura dela s:tuacwn antes
comentada.

I.a Administracién de la Compaitia considera. que la situacion antes indicada no ha ongmado efcctos en las' Lo

operaciones de ln Compaiiza, debido a que no durante el ejercicio no ha realizado actividadesde =
produceion solo transacciones con las compaiiias relacionadas, Sin embargo la Gerencia estd atenta a los
mecanismos y politicas de cardeter fiscal y monetario que pudieran tener efectos en la Compaiiia. =

P:‘lgind 7de1y




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI
'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

' Aprobacmn de los.estados ﬁnancleros

Los estados financieros por el ano termmado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobadOS por el

Representante Legal de la Compaitia el 13 de abril del 2016 y serdn presentados a los Accionistas parzi su
aprobacién. :

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
Anancieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera umforme a todos los afios que se,, -
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieras de Agricola Sor Normita 8. A. SORNORMI, han sido prepamdos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accountmg
Standard Board} que han sido adoptadas en Ectador y representan la adopcion integral, expliclta ysin .
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
preséntan.

Los estados financieros se han preparada bajo el eriterio del costo histérico, excepto porlas propledades
de inversién que son medidas a sus valores rmzonables. :

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2014.

Al'g1 de diciembre de 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las

NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptada con anticipacidn. -

' Pigina B de 17




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compnma a p.n'tlr de
las fechas indicadas a continuacién:

Apliencion obligataria pora

Norma Temn cjurrieins iniciados 8 partie des
NIFu :‘:::::L:.'::l relotiva o bn adquisicion de una pnnmpncnﬁn onung upcrndén conjupty “Acverdes L de c1rer 2016
RIC 1y )8 Fnmiendas a estas Normas relocionadas con Inn métadons de deprecineion y nmertizacion, yde enero 2016

Tinmicnidns a ¢itas Normias relacionadas con Las plantas (petive biolagico) portadoras dc Irdus y

NIC 1ty 4t wu incluslén como perte ded rubro "IPropicdades, planta v cquipo™.

vde enero 2016 -

P S .
NIIF 0 ¥ NIC 28 3 oh relae con Ja venta o la aportacion de bicnes entre umm-crwrysu suciida 1 de enero 2016
o negocio eonfunto.

.. Fnmicada que trota de bn m:lu.-udn del prétadn de valar pawimonial propercicoal (YI'P) pura o ,
NiCz : valorarion de Inversiones. X t de m"‘_’ o1t
NIIF 14 Publicoeién de la nortnn “Cuentos de Diferimientos de Actividades Regulodas = " - 1deencrozmig
NIEF § 35;::1:“5::: clrifics cierios wemas de clasificacidn entre activos rantenides para la venra o su . 1decnerozme

Mejuras que modifican lo relacianado o 1o revelaciones de los contratos de previacion de

Mi¥z servicies y lax reveluciones requeridas paro los exados Snancierns interings, - 1 de enero 201
o Mejoras que clarifienn ef modo de determinor o tasa de descuentv para los obligaciones por. - .
NICT beneficios post-cmpleo. . 1de enerprulb
Bejoras e clorificyn o vl do con 1o inf cl6n revelada en el reporte interino y Ing : .
NIC 34 referenciad incluidas en el mismo, . ' ) 1 e cnero 216
NIC: Enmiendasnlo NIC 1, revel, relacionadad con moteriofidad. disgregackon v subtotales,

[

fintan y £3tro8 regulladns imegrales. : _ i gmb
Enmicndns r este grupoe e Normas, que carificn ciertos aspectos sobie o preparacitn y :

NIIF 10, Nm‘ 1y Nlc claboracién de catodos finansicros consulidados ¥ acerea de la opeidn del mittoda del valor

1de epern 26

uH patrimonial propecrionsl en entidades que no'son entidades de [version, .
NItF ¢ Tublicacién de s norma "[nstrumenay noncicros™, verstén completa. -~ - dde enero 2018
NIIE 15 Fublicocién de la normw “Reconocimiense de los igresos procedentes de lus contmtosson tox "1 de efeto mw:

clivntey”, c31a porma reemplazars o la NIC 11y 18,

La Administracion estima que [a adopeion de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas -
interpretaciones antes descritas no generaid un impacto significativo en los estados ﬁnanmeros en el afio
de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de prescntacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, as cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares.
estadounidenses. :
Efecnvo y cquwnlentcs de efectivo

Comprenden ¢l efectivo disponible, deposmtos aJa vista en baneos y otras inversiones de corto plazo dc alta’
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Piginay de 17




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DlCIEMBRE DEL 2015
{Expresade en dolares estadounidenses)

2.4 Activosy pasivos financierps
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “aciivos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives. .

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 3 de dicicmbre del 2o15vy 2014, la Compania solo mantuve pasives ﬁnancmros '
enla cntegorm de “otros pasivos financieros” cityas caracteristicas se exphcan a continuacién: '

+ ' Otros pasivoes financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores ¥ cuentas Ppor pagar a compafifas relacionadas. Se incluyén en e} pasivo
corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del cstado
de situacién financiera.

2.4.2 Recongcimicnto y medicidon inicial v posterior:
Reconacimiento

La Compama reconoce un actwo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a Ia fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el acl:n-'u o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mais cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasive; siempre

- que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor mzonable a través de gamanciasy
pérdidas. Con posterioridad aj reconocimiento lmcml 12 Companiiia valeriza los mlsmos como se describe a '
continuacion: :

Medicion posterior
s Qtros pasivos ﬁnancieros. Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compamn presenta las sngulentes cuentns
dentro de esta catcgona' _

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obl:gacmnes de pago por bicnes o servicias adqumdos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Pigina 10 de 17




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses).

- (i) - Cuentas por pagara companias relacionadas: Comprenden recursos recibidos de sus companias -
relacionadas para financiar su capital de trabajo. Se registran a su valor nominal quees .~
cequivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y serin liquidadas una vez que se
concrete la venta o alquiler de las propledadcs de la Compaiiia.

2.4.3 Baja de aclivos y pasivos financicros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando éxpiran los derechos a recibir los ﬂujos de efectivo del activoo sila -
Compaifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compafiia especificadas en el contrato se han
]lquxdado

Propledades_ de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos, edificios e instalaciones) mantenidos con la finalidad
de conseguir rentas, plusvalias o ambas. Se registran inicialmente al costo, el cual comprende todos los
desemboisos directamente atribuibles a Ia construceién del activo e intereses y otroscostosde ™~ .©
endeudamiento siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos calificables, Un actwo .
calificable es aquel que requiere de un iempo prc]ongndc para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor aun afio. _

Posterior a su reconacintiente inicial, las propiedades de inversion son reglstradas son medidas a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debldamente callﬁcado

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades de inversién, se-caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. '

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonabie de Ia propiedad de inversién se -
incluyen en los resultados del periodo en quese ongman

El valor razonable se define como el precic que seria recibido por vender un nctwo o pagado por transfcnr' :
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, In Compaiiia utiliza datos de mercados .
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores rozonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técmcus de
valorizacion, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activoes o pasivos idénticos. -

*  Nivel 2: datos difercntes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (demudos de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2015, 1a jerarquia del valor razonable de 1as propiedades de invetsion corre_spondq al

Pigina 11de 17
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AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(IExpresado en délares estadounidenses) ‘

Nivel 2, de acuerdo a la clasificacion establecida por la NIIF 13.
Impucsto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoala ©
renta se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente cn el patrimonio. En este caso el impuesto también Se reconoce en atros
resultados integrales o directamente en €l patrimonio. :

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 1mpuesto aplicable s las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiias-estin
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 12% vy 15% si las utilidades son remverhdas por el
contribuyente.

El pago del anticipo minimo de impuesto 2 la reata”, es calculado en funcién de las cifras reportadasel
afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos dedumbles, 0. 4% de Ios mgresns
gravables y 0.4% de los activos. .

En caso de que ¢l impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de .
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplmble, de acuerdo con la norma que nge la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dado que el impuesto a la renta r;ausado, corréSpundiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo minimo, este ulnmo se
constituy6 come impuesto a la renta corriente del afo.

b) Irnpucsto @ la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre Jas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la reata diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivose

pague.

Los imptestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando, exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

- impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la rnisma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no registra saldos de activos o paswus por impuesto :
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que en los dltimos afos el impuesto a la renta
reconocido en resultados porla Compama corre.sponde al impuesto a larenta mnumo Y no al unpuesto
causado. :

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen aquellos provenientes de la adopeitn por pnmem vez de las NIIF y
los saldos de reservas de capital anterior a la adopeitn.

i ién i vez delas _ _

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Nor_maiS Internacionales dé‘Inforfnat:ién :
Financiers “NIIF" que se rchstraron en el patrimionio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes dela adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perd:das acurnuladas, las o '

del 4ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de hquldacmn dela
compania. : :

Reservas de capital

Este rubro incluye los saldos que la Co.mpania TCEistro como resultado del proceso de coﬁve’ﬁlon de los ..
registtos contnbles de sucres a dolares estadounidenses realizado por exlgenc:a legal a] 3tde marzo del
2000. .

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra c:iﬁi'talizzii'se-en la

parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia, Se clasifican en
Resultadoes Acumulndos de acuerdo a d1sposm1ones legales vigentes al momento de adopeién de las NII[' '

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATI'VOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se eacuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin -
embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

- Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaitia y/o las que rEqmeren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 -
{Expresado en dblares estadounidenses) :

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se ent.ucntran relacxonadas con los
sighientes conceptos:

» Impuesto 3 la renta diferidor La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro y en funcion de la indicado en la Nota 2.6 b), cuya aphcab:hdnd se
evalia al final de cada afio.

. V_gmémab]g_dg_m_m;qgms_dﬂmrm Luego del reconocimiento inicial, se miden a suvalor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente callﬁcado bajolos .
lineamientos del nivel 2 de la jerarqufa del valor razonable en funcién de las tecmcas de valoracwn
utilizadas para su deterninacion.

ADMINISTRACION DE RIESGO

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una ﬁﬁedad de riesgus finaneieros tales como: riesgos de

~ mercado (mcluyE' riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
- efectivo y riesgo de preclo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compafiia dispone de'ina

organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporatw:l .
que pern-uten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Com:te Ejecutivo meduias ‘
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se pre.senta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una caractenzaclon y
cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mmgacu&n actualmente en uso por parte de la
Compaiia, si es e'l caso.
ics e mercado; -
(a) Riesgo de precio y concentracicn
Nao existe riesgo de mercado ya que la principal exposicion a la variacion de precios y conccntraclon:
" de la Compaiiia esta relacionada al arriendo o venta del bien mmucble proplednd dela Compnnm
durante el 2015 y 2014 este no fue arrendado. :
th) Rie_sgo de tasd de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo detasa de interés sobre el valor -~
razonable de sus pasivos, sin embargo el riesgo de tasa de interés para Ja Compaiia es nulo, dcbldo :

a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras. El financjamiento prcmcne
fundamentalmente de operaciones con compafiias relacionadas.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

i 1e crédito:

El riesgo de crédito se encuentra presente en los depsitos banearios (efectivo y equivalentes de cfectwo),
ya que no mantiene cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones ﬁnancierns donde se mantiene el efectivo, Henen calificaciones de
riesgo independiente que denotan sniveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan lz calificacion “A”.

liqui

La Compama no mantiene instrumentos derivados ni pasivos ﬂnanmcros significativos a la fecha del
estado de situacidn. . .

Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha, con el propssito de geNerar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de mteres y mantener una estructura de capital dptima para reducir €l costo del capltal

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

. instn.lucionu/ Obms'

Terrcnos Edificios - Infracstructura - Total -

Al 1 de enern del 2014 — BT
Costo . 7,605,058 S8 L T ORI
Mavimientns zo14 ‘ - -
Adiciones ) - . : 147767 137767 .
ncremento porvaler mzanable . - 129,3b1 - 20,058 © . bogIg
Valor en [fbras al 73 de didersbre del #otg 7,666,058 14,542 wpasn 7en5100
Movimientos z0M5 ) . . .
Lneremento pocvaler mzonable 11,900 . S~ 1b,000 : - 4700
Volor cn libros ol 211 de diciembre del 2o 7.&77.9;;8 M54z 240,500 7,953,000

. R pm———— —

Al 31 de diciembre del 2015 el va]or razohable de las propiedades de inversion (terreng), segun valuamones :
realizadas por peritos independientes, fue determinado bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable y funcién de las técnicas de valoracién utilizadas para su determinacion, la cual se basé en
los precms de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compnnfa, venel conocimiento y
experiencia en ¢l mercado inmobiliario. .
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
a)  Sitwacion fiscal

La Compaiiiz no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afics 2012 a 2015, se encuéntran. -
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspoudlentes

b) Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado - IVA . 6,414 : biitg
Retenciones en ta fuente ) ) 44 : - an
6,357 ’ 6,357 -
¢} lmpuestos por pagar
2015 2014
Retenviones en ia fueme ) 97 o ) . 19

d) Impuestoalarenta corrientc

Durante ¢l afio 2015, la Compaiiia generd pérdidas v por lo tanto no causd impuestoa la renta del
afio; sin embargo, determiné y pagé US$14,153 (2014: US$14,563) como anticipo de impuesto a la
renta. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$14,153 (2014: US$14,563), _
equivalente al impuesto a la renta minimo. - _

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, {1} 1,106,768 1,053,142
Otras i : : ) . 446 . oayd
1,107,214 . 1,083,588 .

(1) Al 31 dediciembre de 2015 y 2014, el saldo de la cuenta por pagar corresponde mayormente a pagos
efectuados por Reybanpac, Rey Banano det Pacifico C. A. a nombre de la Compaiiia, estos saldosno. .
tienen vencimientos establecidos y no generan intereses, estos saldos se liquidardn al momentoen -
que la Compaiiia materialice la venta o alquiler de sus propiedades.
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CAPITAL

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, el capital suscnto y pagado esta representado por 300,000 accxoncs
con un valot nominal de US$0.04, todas ordmnnas y nominativas: :

-

Bigirade Group Ldl. . ‘ o Islas Virgenes Britdnicas - C T su%
Newtrade Capital Lne, Iglas Viegenes Brilinicas . 50%

. ' 00%
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produ;eron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiid, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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