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INFORME DE LOS ALUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Agricola Sor Normita S.A. SORNORMI-

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agricola Sor Normifa S_A. SORNORML que incluyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes estados de resultado
integral.y de cambios en el patmimonio por el afio ferminado en esa fecha ¥ un resumen de las polfticas
contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Adminisiracién por los estados financieros

La Adminisiracién de la Compailia es responsable de la preparacién v presenfacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la Administracidn como necesand para permitir [a preparacidn de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o emror.

Responsabilidad del aoditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basadoes en nuestra anditorfa.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas nommas requieren
gue cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos ¥ realicemos [a auditorfa para obtener certeza
razonable de que los estados financiercs estin Iibres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de emor material en los estados financieros debido
2 fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma en consideracidn los controles infernos
relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financierss de la Compaidifa & {In de
disefiar procedimisentos de auditoria adecuados a las circunstansias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del confrol interno de la Compafifa. Una auditoria tarabién comprende la
evaluacidn que las politicas confables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones contables efectuadas
por la Adminjstracidn son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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Consideramos que [z evidancia de auditoria que hemos obtenido es suficients ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Agricola Sor Normita 5.4, SORNORMI al 31 de diciembre del 2012 ¢
el resultado de sus operaciones por el afio termimado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compafifa ha preparado aplicando

NIF., Con fines comparativos, dichos estados financiercs incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diclembre del 2011 v zaldos del estado de sifuacidn financiera al 1 de enero del 2011
(fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a Jas WIF vigentes al 31 de diciembre del
2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de Jos
estados fimancieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerde con las normas ¢ontables vigentes en aquel momenta, por el afio 2011 emitimos
uba opinidn sin salvedades el 14 de mayo del 2012, ¥ por ol afio 2010 ofros suditores emitieron una
opinidn sin salvedades el 15 de abril def 2011. Los efectos més significatives de la adopeidn de las NIIF
sobre la informacién financiera de la Compafifa se describen en la Nota 3.

Tal como se indica en 12 Nota 1, debido a que Agrfcola Sor Normita S. A. SORNORMI n¢ mantiene
operaciones, sus requerimientos de efectivo son cubiertos por su compafiia relacionada Beybanpas,
Feybarano del Pécifice C. A., por tal motivo Agricola Sor Normita 8. A. SORNORMI no prepara
estado de flujos de efectivo.
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AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Baneo 27
{Cuentas por cobrar 4,706 4,325
Impuestos comientes 5 11.582 16,080 5,852
Total activos corrientas 16288 : 20415 15.879
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad de inversién 4 7,843,009 7.805.359 1.778.135
TOTAL RN L425.714 1,794,014
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar : & 727 825447 753,693
PATRIMONIO: ' 8
Capital social 12,000 12,000 12,000
Utilidades retenidas 6930018 £,988 327 7023321
Total patrimonio ' 6542018 7,000,327 7035321
TOTAL 1,850,297 7,825,774 2024014

Ver notas 2 los estados financiergs

A5 Tulio Hidalgs Viera
Representante Legal




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

MNota

VENTAS

COSTO DE VENTA

MARGEN BREUTO

Gastos de administracion

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la rents, comriente 5

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados fnancisros

2012

2011

{en U.5. dolares)

(53.403)
(53.403)
~4.908
(28.309)

4,324

:

337

3074

0.205

478

EEE

Ab. Julio Hidalgo Viera
Representants Legal




AGRICOLA SOR NORMITA 5. A. SORNORMI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Enero 1, 2011
Pérdida del afio
Diciembre 31, 2011
Pérdida del afio

Diciembre 31, 2012

Ver notas a los estados fnancieros

Capital
Social

12,000

12,000

Utilidades
Retenidas
{en 1.5, délares)
7,023,321
(34.954%
6,988,327
53,309

8230018

Total

7.035,321

34,994
7,000,327
_ (58,309
8242013

Ab. Julic Hidalgh Viera
Represenfante Legal




AGRICOLA SOR NORMITA S. A. SORNORMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Agricola Sor Normita 8. A SORNOBRMI fue constituida en 19838 v durante el afiv 2012 no registrd
operaciones. La Compafiia posee 2495 hectireas de terreno ¢ infraestructura mantenidas con el
objetivo de generar plusvalia o ser vendidas en ]a medida en que |a Administracion de la Compaiiia
somcrete un acuerdo de venta rentable de acuerds con sus expectativas sobre valor razonable de este
active. :

La controladora inmediata y principal de la Compafiia es Favorita Frait Co. Ltd., constituida ep Islas
Virgenes Britinicas. .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

Declaracidn de cumplimiento

Los estados fmancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIF a] 31 de dictembre del 2011 y el estade de situacion
financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados exclusivaments para ser
utilizados por la Administracidn de la Compafifa como parte del proceso de conversidn a NIIF
para el afio terminado ¢ 31 de diciembre dej 2012,

Los estados financieras de Agricola Sor Nomoita $.A. SORNORMTI al 31 de diciembre del 2011
y 2010 aprobados para su emisién por la Administracidn de [a Compafiia, con fechas 14 de mayo
de 2012 v 15 de abril de 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuader, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en [a NIIF 1 Adopeidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de
los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011,
Los PCGA anteriores differen en cierics aspecios de las NITE.

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la WIIF 1, estas polificas han side deffnidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion
Los estados financieros de Agricola Sor Normita 8 A, SORNQORMI comprenden los estados de

situacisn financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2011 ¥ 31
de diciemnbre del 2012, los estados de resultads infegral v de cambics en el patrimonio por los
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afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financiercs han side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Propiedad de inversicn

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
{incluyendo las propiedades de inversidn en construccién para dichos propésitos) v se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la fransaceién. Luego del reconochmiento inicial,
las propiedadas de inversién son medidas a su valor razonable, el cual es determinado por un
perito independiente debidamente calificado. Las ganancias o pérdidas que surgen de los
cambios en &l valor razonable de la propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del
periodo en que se originan.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de interds efectiva, siempre que su efecto sn los estados financieros sea
material.

2.5 Impuesios

El pasto por Impuesto a la renta equivale a [a sumna del impuesto a la renta por pagar cormiente ¥
el mpuesto diferido, si hubiare.

2.5.1 Impusyto corriente - Se basa en Ia utilidad pravable (tributaria) registrada duranfe ¢[ afio.
La utilidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastoz imponthlas o dadueibles v partidas que no sarin gravables o dedueibles. El pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas zl final d¢ cada pediodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que results probable que Iz
Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diferencias fempaorarias dedocitles.

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en e que el activo se realice o ] pasivo se -
cancele.

La Compafiia realiza la compensaciin de activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, ¥ s6lo si tiene reconocido legalmente ol derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.




2.6

2.7
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2.5.3 Dnpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en el resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una tramsaccién o
sucesa que se reconoce fuera dal resuliads, va sea en otro resultade integral o

directarmente en el patrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

254  Acfivos por impuestos corrigrdes - El impuesto por cobrar corriente representa
refencionss enla fusmts del impuesto 2 la rents v crédito tributario generado por el
impuesto al valor agregade — IVA pagado en las adguisicionss de bienes y servicios, los
cuales serdn compensados con las cusntas por pagar que se generen por dichos conceptos
o mediants reseluciSn de reclamos presentados por 1a Compaiifa ante 1z avtoridad
tributaria.

Reconocimients de ingresos

Los ingresos s& calenlan al valor razonable de [a contraprestacién cobrada o por eobrar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiifa
fransfiere los resgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derrvados d« la propiedad de 1oz benss;
el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacion ¢on la transaccion
pueden ser medidos con fisbilidad v es probable que la Compafiia recibza [os beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de [a facha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l perfodo en

el que se conocen.

Commpercacitn de saldos v fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que l2 compensacisn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
conteroplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiepe la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.9 Imstriomentos farancieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultineamente,
un activo financiero en una smpresa y un pasivo financierc o un instrumento de patrimonio en
ofra empresa. Los principales activos ¥ pasivos financieros presentados en el estado de sifuacidn
financiera son: cusntas por cobrar ¥ por pagar. Las politicas contables para su reconocimiento v
medicién se describen en las correspondientes notas de polificas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que na s lleve a valor razonable con
cambios en ganancias v pérdidas, serd a su valor razonable més los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a la compra con emisidn del instrumento financieto.
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La clasificacién de un instrumento financiero como pesive financiera o como instruments de
pafrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina Los
intereses, pérdidas v ganancias relacionados con un nstrumento financiers clasificado como
pasivo financiero se reconocen comé gasto o ingreso.

La Compafifa da de baja un activo financiers inicamente cuands expiran los derechos

confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos ¥ beneficios inherentes 4 la propiedad del active financiere.

La Compafifa da de baja un pasive financiers si, v solo si, expiran, cancelan o cumpler las
obligaciones de la Compafiia.

Estimaciones contables

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiste que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentss a [a
actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados fnanciercs. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de a
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regilar. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen em el periodo de Iz revisién ¥ perfodos futiros si la revisién
afecta fanto al periedo actual como a parfodos subsscuentes.

Normay nusvas y revisadas endtidas perg adn no efectivas

La Compafija no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacicn Financiera
(WIIFY, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Inferpretaciones del Comité (CINIIF)
ruevas v revisgadas que han sido emitidas pero ain no son efeciivas:

MNITF Titnlo Efectiva a parir
NHOF 9 Instrumentos fimancieros Enero 1, 2015 -
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 7 Bevelaciones - Compensacitn de

activos financieros ¥ pasivos

financieros Enero [, 2013
Enmiendas a laNIOF 9 ¥ Fecha obligztoria efectiva de 1a NITF

NIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

Enmjendas a la NIC 32 Compenszeion de activos ¥ activos

fmancieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
{NIIF 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estss normas ¥ enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodaos futuros no tendrin un impacto significativo sobre los importes de los
activos ¥ pasivos v las revelaciones de la Compaiifa. Adicionalmente, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que im examen detallado haya sido
completade.




ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecis mediante Resolucidn No. 06.Q.ICL0O4 del 21 de agosto
del 2006, 1z adopeitn de las Normas Internacionales de Informacion Finanelera (NITF) ¥ su aplicacion
obligatoria por parte ds las compafifas v entidades sujetas a su confrol ¥ vigilancia, a partir del [ de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidn No. ADM 08199 del 3 de julic del 2008.
Adicionalmente, s¢ establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacitn segin lo dispuesto en
la Resolucién No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafifa ests obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Conforme a esta
Resolucitn, hasta el 31 de diciembre del 2011, 12 Compafila prepard sus estados financieros de acverdo
comn principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde e] 1 de enero del 2012,
los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo anfes indicado, la Compafija definié como su periodo de transicidn a las NTTF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacisn ol [ de enero del
2011,

La aplicacion de las NITF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en ] BEcuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados fimancieros
correspondientss al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn }r forma de presentaciém de los estados
financieros

. La incorperacidn de un nuevo estado financiers, el estado de resultado infegral como
complemento del estado de resultados separado

* Un incremento significativo de la informacidn fncluida en las notas a Jos estados financieros

Parz la prqﬁamcién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIF
1. '

3.1 Excepciones a la uplicacidn refroactiva aplicadas por la Compaiia

Extimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compariiz realizadas segim las
NIIF, #n la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores {(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar enalquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados &n Ios primeros estados
. financieros segin NIIF.

Agricola Sor Normita S.A. SORNORMI no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el

cdlenlo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nf a [a fecha de trausicidn (1 de
enero del 2011) ni para el primer perfodo comparativo (31 de diciembre del 2011).
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3.2 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Fouador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran, la cuantificacién del impacto de la
transicidm a las NIIF sobre la situacién financiera ¥ resultado mtegral previamente informades de
Agricola Sor Normitz S.A. SORNORMI:

3.2.1 Conciligcion del Patrimonio neto al I de enero y of 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enera [,
2011 2011
{en U.5. délares)

Patrimonio de acuerde a POGA anteriores

infermado previamente 7,000327 302,325
Ajustes por o conversion a NYIF:

Medicién al walor razonable de la propiedad de _

mversidn (1) 6,732,996

L000.327 L032.321
(I) Segan las NIIF, las propiedades de inversién puecen ser medidas a su valor
razonable reconociendo los cambios del valor razonable en el resultado del periodo o
bajo el modelo costo que se encuentra desarrollade en la WIC 16. Segin los FCGA
anteriores, estos activos se median al costo neto de depreciacién menos cualquier
pérdida por deterioro. La Administracién de la Compafifa decidid medir la propiedad
de mversidn a-su valor razonable. Al 1 de enero del 2011, el efecto del cambio fue un
inerements en ¢l saldo de la propiedad de inversién ¥ resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF por US$6.7 millones. Al 31
de diciembre del 2011, no se determinaron ajustes al valor de la propiedad, y no se

reconocieron, ganancias o pérdidas en el valor razonable de 1a propiedad en ¢l afie
2011

Fatrimonio de acuerdo a NIIF

3.3 Reclasificaciones entre Acfivos y/o Pasives

La Administracidn de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en'el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion bajo Presentacidn Digiembre 31, Enercl,
Cuenta PCGA anteriores bajo NITE 2011 2011
{en U.5. ddlares)
Crédito tributario Incluidos en Incluidos en
de IVA e impuesto cuenta por cobrar activos por
a larenta impuestos corrientes 16,000 15,852
Propiedades Ineluidos en Fropiedades de
Propiedades Inversidn 172,501 1,045,138
Activos mantenidos Sepatado en
para la venta Activos mantenidos  Propiedades de
para la venta Ioversidn T032. 858
Reserva de Incluidos Reclasificada a
(Capital reservas utilidades retenidas 2941325 290325

w11-




PROPIEDAD DE INVERSION

Durante el afic 2012, la Compafiia reclasificd a propiedad de inversidn 249.5 hectireas de terreno ¢
infrasstructuras, que se presentaban como activos mantenidos para Ja venta, debido a que Ja
Administracion no ha coneretado un acuerdo para la venta de estos activos. Adicionalments, 2
Administracién de la Compatfiia considers’ que no han existido cambios materiales en el valor
razonable de [a propledad v no sxisten indicios de deteriors.

En diciembre del 2011, la Compaiifa registrd una ganancia de US$6.7 millones para reconocer su valor
razonable, el cual foe determinado mediznte un avalto realizado por un perito indepsndisnie a esa
fecha. El avallo fue realizado de conformidad con las Normas Internacionalas de Avallo, tomando
coma base evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.
IMPUESTOS

5.1 Actives del ako corriende - Un resumen de activos por impuestos corTlentes s como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1
2012 ' 2011 2011

(en 1.8, ddlares)

Aectivos por impuestn coryiente:

Impuesto al valor agregado — IVA 6,314 6314 6314
Reatenciones an la fiuente 5,268 5,230 9,533
Notas de erédito recibidas de] SRI - _4.546 —_
Total Lloig 16,020 Lol

5.2 Impuesty a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la pérdida sepin
estados financieros v &l gasto por impuasto 2 la renta corrients, &g como sigue:

2012 2011
{en U.5. dolares)
Pérdide segin estados financieros antes de impuesto a la
Renta (53,403) (30,209)
Impuesto a [a renta causade (1) _ S
Anticipo caleulado (2) 4 906 - 4,785
Impuesto a la renta cargado a resultados 4,908 4,785

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impussto a [a rents, s« calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 20171).

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuests 2 la renta minimo &l valor dal
anficipo caleulado, el cual resulta de Ja stoma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
pafrimenio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

Durante ¢l afio 2012, la Compafifa registré una pérdida, por lo cual no determind impuesto a la
renta causado; sin embargo, el anficipo de impuesto a la renta fue de TU$54,906.
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6.

7.

Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$4,906 equivalente al impuesio a la
renta minimao.

Las declaraciones de impuestes no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitneion de la compaiiia y estin abiertas para revisién las declaraciones del 2009 a] 2012,

13 Aspectos Tiibwarios del Codize Orgdnico de la Produccign - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgé en el Suplemente del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organicode la
Produccién, Comercio ¢ [nversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios, la
reduceidn progresiva en tres puntos porcentuales en [a tarifa de impussto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 20171, 23% para el afic 2012 ¥ 22%: a partir del afo
2013. Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, para la medicidn del activo ¥ pasivo por impusstos
diferidos, Ja Compafifa utilizs una tasa de imipuesto a la renta del 22%4.

CUENTAS POR PAGAR

.- Diciembre 31... Enero 1
012 2011 2011
{en U.S. dblares)
Compafifas relacionadas 916,672 824,849 758,666
Proveedores 548 576
Ofros _ S8 22 27
Total 7279 R&4T 19880

Al 31 de diciembre de] 2(12, compafiias relacionadas incluye principalments pagos efectuados por
Revbanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, a nombre de [a Compaiils por USE911,99¢, los cuales no
tienen vencimiento establecido ¥ no generan intereses.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a [a renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal por un imports acwrmulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferenciz que determine si tales cperaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de [a Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2012, no
superaron el importe acunmilade mencionado.

PATRIMONIO
8.1 Capitaf Social - 4131 de diciembre del 2012, el capital autorizade, suscrito y pagado representa

300,000 acciones (2011 — 300,000 acciones) de valor pominal unitario de US$0.04, todas
ordinarias ¥ nomminativas,
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8.2 Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

- Saldos a
Diciemibre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
' fen U.3. ddlares)

Défieit acumulado ' {93,303 (34,994}
Resultados acermmlados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIF :

(Nota 3.2.1) 6,732,996 6,732,996 6,732,996
Beservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capifal 290,325 290,325 290,325
Tota] 6930018 6988327 22332l

Los saldos de las siguienfes cuentas surgen de [z aplicacidn per primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segfin Resolucién emitida por la Superinfendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de Jz siguisnte forma:

Resuliadas acumulados provenientes de Lz adopcidn por primera ver de lax NIIF - Incluve los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
{ltime gjercicio econdmico concluido, s las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelte
en el caso de liquidacién de la Compafifa

Reservas segiin PCGA aniteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, seglin
PCGA anteriores, slo podrdn ser capifalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econémico coneluide, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compariia.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de aprobacién de los estados finangieros (abrl 5, 2013) no
se produjeron eventos que en opinidn de Ja Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financigros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres por el afio terminado el 31 de diciembre de] 2012 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compafiia e abril 5 del 2013 v serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Administracién de [a Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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