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GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, 16 de marzo de 1999

Atos sefiores Accionistas de la Compaiiia
“INCACAQ” FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A.

He auditado &l balance general adjunto de la compatiia, "INCACAQ" FABRICA
NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A., al 31 de diciembre de 1998, y los
correspondientes estados de resultados. evolucidn del patrimonio de accionistas vy
cambios en la situacién financiera que le son relativos por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de [a Compafila. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a mi
auditoria.

Wi auditorla se efeclud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute lg auditoria de tal manera
que pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros estan libres de
errores importantes. Una auditoria incluye, en hase a pruebas selectivas, el examen de
la evidencia que soporia las cifras y revelaciones de los estados financieros; inciuye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en |la Reptiblica del Ecuador ¥ las estimaciones significativas efecluadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados
en cohjuntp. Considero que mi auditoria proporciona una hase razonable para sxpresar
mi opinién. :

En mi opinién, los estados financleros mencionados presentan razonablemenie,
en fodos los aspectos importantes; la situacién financiera de la compariia, “INCACAQO”
FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQO S.A., al 31 de diciembre de
1998, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio v cambios en la
situacién financiera par el afto terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generatmente aceptados y disposiciones legales emitidas en ia Repubiica
del Ecuador; fos cuales no requieren que los efectos de las varlaciones an el poder
adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados
financieros.

Atentamente,

Edin Mantilla C.
CPA_ 1755 SC-RNAE 027

Edificio Plaza Tmo. Piso Ofic. 701 - Telef Fax: 306247 - Casilla 09-01-7467




INCACAQ" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ SA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVQS

{(Expresado en Sucres)

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos
inversiones a corto pfazo
Cuentas y documentos por cobrar
inventarios
Pagos anticipados

TOTAL ACTWWO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversiones

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

CARGOS DIFERIDOS:
Depdésitos en garantia
Varios

TOTAL DEL ACTIVO

266,132,474
1.528,193 633
197,283 931
6,459,688.367
531,986,106

8,983,284 511

727,810,097

11476494 085

6,384 500
4,113,061

10.497 561

21,198,086,254

Las notas exphicativas anexas 1 al 15 son parte integrantes de los estados financieros




‘INCACAQ" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ SA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PASIVO ¥ PATRIMONIO

(Expresado en Sucres)

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 4 386 .483.228
Cuentas por pagar afiliadas 2,357472.837
Impuestos par pagar 4 973,505
Pasivos acumulados 2,404 369 166
. TOTAL PASIVO CORRIENTE 9,153,304 736
PASIVO ALARGO PLAZO:
Documentos por pagar 2,220,090 296
Prestamos accionistas 16,201 549 145
Otros 271,284 492
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 18,692,923 933
TOTAL DEL PASNVO 27 846 278,669
PATRIMINIO:
. Capital social 400,000,060
Reserva Legal 6.810.580
Reserva Facultativa 2930532
Reserva por revalorizacién del patrimonio 71,700,053 ,252
Ltilidades retenidas 465 875,375
Utilidad/Pérdida) del ejercicio -15,223.812.154
TOTAL DEL PATRIMONIO -6,648,142,415
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 21,198 086,254

Las notas exphicativas anexas 1 al 15 son parte integrantes de ios estados financieros




‘INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAO SA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

VENTAS BRUTAS
COSTO DE VENTAS

Utitidad bruta en ventas

GASTOS DE OPERACION
Gaslos de Ventas
Gastos de administracion

Total gastos de operacion

Utilidad en operacion

OTROS GASTOS
(Gastos Financieros
Diferencia en cambios
Otros egresos

Totai otros gastos

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

40976097 274
(39.072.357 688)

1,903,739,586

234 882,274
2,080,637 996

2.315,520,270

(411,780,684)

183,433,558
12,435,760,693
2,182 837 219

14812031470

(13,223,812 154)

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,
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"INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAO S A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones

- Pérdida dei ejercicio

- Gaslos que no requieren desemboiso de
capital de trabajo:
a) Depraciacion neta
b) Aumento de cuentas patrimonial por

correccion monstaria

Deudas a largo plazo
Resultados no distribuidos
Cuenta corriente accionistas

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Blenes depreciables
Otros activos
Inversiones

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos diversos
Sobregiros bancarios
Cuentas y documenios por pagar
Cuentas por pagar afiliadas
Pasivos acumulados
Inversiones temporales

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

(15.223.612.154)

(157,487 .226)

1.096,101,923

(14,285,197 457)
612,758,164
144 582 014

5,693,653,408

(7.834,203,871)

14,478,276
4,113,061
65.897 422

84 488,759

(7,918,692,630)
e —— - — = . ]

123,655,058
(378,707 549)
(7,294 812 606)
(230,501,843)
12,400,943
1,978,882,206
3,886,559 589
(1,326,384 ,656)
(840,104 892)
(3,849,678,880)

(7.918 692 630)

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de ios estados financieros.




"INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en sucres)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Companiia se constituyd el ocho de enero de mil novecientos setenta y cuairo, en la
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, y tiene por objeto la
elaboracion de semielaborados de cacao, tales como: licor, manieca y polve de cacae, tanto
para venta local como para la exportacién.

La administracion y las principales oficinas de la compafiia, se encuentran localizadas
en le ciudad de Guayaquil.

La administracion de la Compafiia, debido principalmentie a la recesion del sector
indusirial y la falta de aumento en la produccion de cacao, a fines de 1998 decidié iniciar un
proceso de reestructuracion de la empresa encaminado a tener una organizacién con una
estructura de personal mucho mas reducida que le permite competir mejor en el mercado
mundial. |.as medidas que ha adoplado la Compartia han sido principalmente las siguientes:

¢ Cierre de Ia planta de produccion, (Avenida Domingo Comin) por lo que en septiembre de
1998 se procedid a la liquidacion de todo el personal de planta, procediéndose ai pago de
las indemnizaciones respectivas. En la actualidad la empresa se dedicara
sxclusivamente a la compra de cacao en granog, limpieza y clasificacién para su posterior
comercializacién y venta. Estas actividades se efectuardn en el centro de acopio ubicado
en el Km. 9.1/2 de la via a Daule.

Como resultado del cierre de la planta se procedid al desmanlelamienio de las
instalaciones industriales, para [a que maquinaria de muchos afios de uso o de poca
utitidad pers otras fabricas sea convertida en chatarra; vy aquelia que tiene un valor en
libros o puede ser ulilizada por olras indusirias sea embalada para su correspondiente
reexportacion y venta hacia los puntos que los accionistas determinen. Al 31 de
diciembre de 1898 los activos reflejan su valor en libros, que no as necesariamente el
velor del mercado, dada las condiciones imperantes en el mercado interno, asi como la
tecnologia vigente en el mundo de hoy,

« Se ha realizado un analisis de 105 procesos de ia comparifa con la finalidad de optimizar
lar carga de trabajo y se pueda reducir 8l numero parsonas que labora para la empresa.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financiercs han side preparados sobre g base del cosle histdrico,
modificado parcialmente para inversiones, activo fijo (aquelios gque pertenecen a las
instalaciones det Km. 8.1/2) y patrimonio, segin se explica mas adelante, de acuerdo
con la Ley 56 de Régimen Tributario intemo y su Reglamento (Decrato No. 2411) y
modificaciones. Esie sistema de correccién monetaria, reglamentado para propositos
impaositivo s, no raquiere que tos efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda naclonal s& reflajen en forma integral en los estados financleros, dicho ajuste
integral, sin embarga, &3 recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del instituto de
Investigaciones Contables de la Federacién Nacionat de Contadores del Ecuador. No se
ha cuantificado dicho efecto sobre la Informacion contable contenida en los presentes
estados financieros.

b} Inversiones temporales -

Se registran al valor nominal de los tltulos y certificados de inversion emitidos por las
entidades financieras autorizadas para el efecto,

Inventarios -

Los inventarios de materias primas. materiales, repuesios se muestran at costo
promedio, gue &5 menor que el valor de mercado.

La compania a fa fecha de clerre del ejercicio no poses inventatios obsoletos.

Por el cierre de las operaciones indusiriales de fa compania, y la situacion economica
del pais al momento. esta debera realizar sus invenlarios principalmente de repuesios,
material de envase, matetiales de laboratorio, efc. posiblemente a un costo inferior al
reflejo en libros, lo cual se espera generara una pérdida para la compaiiia en el afio
1999, fecha en que se estima se reaiizaran estos inventarios.

d) Gastaos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipados representan principalmente anticipos de impuesto a
la renta, que setan reclamados al fisco une vez que se haya presentado la declaracion
de Impuesto a la Renta correspondiente al afio 1998,




8}

f)

Activo fljo -

Se muestra al costo que incluye el costo de adguisicion asi como fos costos
relacionados con el montaje y puesta en funcionamiento de las nuevas maquinarias y
equipos, méas el valor de las reexpresiones efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales, menos la comrespondiente depreciacién acumulada. No estan
sujetos a reexpresion aquelios hienes totalmente depreciados o aquellos aclivos que por
formar parte del proceso industrial de la Avenida Domingo Comin seran realizados en
1999.

Ei incremento por reexpresion de estos aclivos se acredita a fa cuenta Reexpresion
monetaria. Las siguientes son las bases de reexpresién gue aplicé la Compadia sobre
los bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1998:

i. Los activos de la Compafite al 31 de diciembre de 1997 y su correspondiente
depreciaciéon acumulada se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste determinado
por el Ministerio de Finanzas. Este porcentaje para 1998 fue de 45 00%.

#. Los activos adgquindos durante el ejercicio v su correspondiante depreciacipon
acumulada se ajustan con base en los procentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado del aclive fijo no excede, en su conjunio, al valor de
recuperacion.

Las mejores y renovaciones se cargan a la cuenta de propiedades, plania y equipo;
mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento y otros conceptos gue no
extiendan la vida (il de jos aclivos se cargan a las operaciones del afo. cuando se
incurren,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones de! afio. ulilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos
durante su vida Olif estimada, siguiendo el método de linea recta. Los activos
relacionados con e! proceso industrial sole fueron depreciados hasta septiembre de
1998, fecha en que dejo de operar la planta. De acuerdo con las disposiciones legaiss
en vigencia, los cargos por deptrectacion sobre los incrementos por revalorizacion de
cada aito se llevan a resultados a partir del ejercicio siguienie a aquel en el cual se
registra la reexpresién.

lnversiones sn acciones -

Se muestran al costo de adquisicion, reexpresado por infiacion desde |a fecha de ongen
de cada adquisicion o aporte. E! efeclo de ia reexpresion es acreditado a la cuenta de
Reexpresion monetaria. A partir de 1997 las inversiones correspondientes a Electroquil
S. A. no se han ajustado por reexpresion para evilar que el costo ajustado de estas
exceda al valor patrimonial proporcional de las inversiones:




g) Jubilacion patronal de los trabajadores -

Et costo del beneficio de jubilacion a cargo de la Compania. determinado en base a un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente. se provisiona con cargo a
los costos y gastos del ejercicio en base al método de amortizacidon gradual.

h} Reserva porravalorizacion del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes de reexpresar cierfes cuentas del patrimonio.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse comeo utilidad.

i} Reaxpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en &l patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por
. reexpresion de l0s activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto. no esta sujeto a
reexpresién, en si.

Segun lo dispuesio por la Ley No. 98-17 publicada en el Registro Oficial No. 78 del 1°.
de diciembre de 1998 los saldos deudores o acreedores de ia cuenta patrimomal
Reaexpresion Monetaria, producio de la aplicacion del sisiema de correccion monetaria
hasla el 31 de Diciembre de 1998, seran transferidos a la cuenta de Reserva por
Revalorizacion del Pairimonic al 31 de diciembre de 1998, luego de compensadas las
pérdidas de sjercicios anteriores.

De acuerdo a las disposiciones vigentes informo que como parte del examen de jos
estados financieros adjuntos, el auditor independiente revisd, en términos generales, la
reexpresién de las cuentas no monetaras del aclivo, pasivoe y palrimonio. en sus
aspectos significativos.

El saldo de ia cuenta Reexpresion monetaria, en la parte que corresponda al saldo
acreedor, que sea transferido a la cuentan Reserva por Revalorizacion del Patrimonio,
podra ser totai o parcialmente capitalizado previo el pago del impuesto previsio en la

o Ley51.

i} Patrimonio -

En el afio 1998, de acuerdo con las normas sobre correccién monetana, el ajuste dei
patarimonio se efectlia de la siguiente manera:

i. Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1997, con
excepcion de la Reexpresidn monetaria, se reexpresan aplicando el procentaje de
ajuste por inflacién anuat correspondiente a 1998 del 45 00%.

ii. Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.




Los incrementos por reexpresion de estas cuenla, exceptc los reiacionados con
Pérdidas acumuladas, son acreditados a la reserva por revalorizacién del patrimonio.
Los ajustes relacionados con la cuenia Perdidas acumuladas, son directamente
impulados a este rubro. La contrapertida de estos ajustes se registra como un débito a
{a cuenta Reexpresion monetaria.

k) Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio
son conventidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas y vigentes a esa
fecha. Les diferencias de cambio son contabilizadas en los resullados del afio.

. NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

La posicidén neta en moneda axiraniera at 31 de diciembre de 1998, expresada en délares
estadounidenteses, esta representada por:

Ddlares Sucres

Aclivos:
Caja v bancos 31.335.84 214 180 .466
iversiones temporales 223 583.56 1.528.193.633
Cuentas por cobrar 6.359.12 43.464 585
inversiones a largo plazo 20.000.00 136.700¢.000
Total activo 281.278.52 1922538684
Pasivos:

¢ Cuentas y documentos por pagar 39 564 58 270 423.904
Cuentas por pagar afiliadas 344 91190 2.357 472837
Documentos por pagar LP 324 812.04 2.220.090.293
Préstamos accionistas 237038027 16.201.549 145

3.079668.79 21.049 536 179

Posicion neta {pasiva) en moneda
Extranjera 2,798.390.27

Tasa de cambio promedio utilizada ai 31 de diciembre de 1998 S/, 6.835/531




NOTA 4 - INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1998, el rubro inventarios comprende:

Materia prima 4.756.290.091
Materia! de envase 2.721.754
Materiales y repuestos - planta 1.693.313.286
Materiales y repuestos - Km. 8.1/72 7.363.236

6.459.688,367

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES:

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 1998 comprenden:

. Electroquil 533.569.515
Banco La Previsora 57.540.582

Bankers Club 136.700.000

727.810.097

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 1998, esta cuenta se descompone de la siguiente manera:

Tasa anual
de depreciacion
%
. Terrenos 322899 542
Edificios & instalacionas 525584 480 5
Maquinarias y equipos 6.205.393 033 10
Muebles y enseres 311.705.997 10
Vehiculos 191.632.535 20
Otros activos 2.224 584 958 5y 10
9.781.800.545
Méas Revalorizacién 8,783 839 987
Total costo y revalorizacion 18.565.640 532
Menos: Depreciacion acumuiada (7.089.146447)

Total - neto 11476494 085




El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Saido al 1°. de enero de 1998 11.304 528.584
Adiciones neta 1.146.168.029
Reexpresion monetaria del arfio 1.222.826 515
Depreciacion del afio (2.197.028.043)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 11476494 085

NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -

Al 31 de diciembre de 1998 las cuentas y documentos por pager consistian en:

Anticipas de clientes 4.003.881.911
Qtras cuentas por pagar 112177437
(tras cuentas por pagar dolares 183.033.209
Documentos por pagar al seguro 87.380671

4.386.483.228

e et e g i e i o, e

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMFANIAS AFILIADAS -

En esta cuenta se encuentran registrados § 344 911.50 que corresponden a lo siguienie:
$ 29387243 son valores entregados por ADM -compafiia relacionada- para e
financiamiento de activos fijos y $ 51.039.47 que cubre facluras por venta de repuestos y
servicios proporcionados por ADM.

NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR -

Representa los valores por retenciones en {a fuente del dtimo mes del ejercicie fiscal de
1998, los cuales deberén ser pagados al Ministerio de Finanzas durante el mes de enerp de
1999. A la fecha de preparaciéon de estos astados financieros, la Compaiia ha sido
fiscalizada hasta el afio 1996, los afos 1997 vy 1998 se encuentran abiertos a revision por
patte de {as autoridades fiscales.

Los anticipos por impuesio & la rema que debieron pagarse en los meses de julio y
septiembre de 1998, fueron compensados con los saldos no ulilizados de ejercicios
anteriores. Con la modificacion que tuvo la ley, 1a compaiia tan pronto presente su
declaracion del Impuesto & ia Renta de 1998 procedera a reclamar al fisco los impuestos
pagados en exceso por concepto de impuesto a la renta.




NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZOQ -

Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 1998, 1a deuda a largo plazo estaba representada por la obiigacion
que la empresa mantiene con Intercac S A por la cantidad de § 324 812.04. Este pasivo
origina gastos financieros a una lasa promedio del 9.5% vy hasta la fecha de este informe la
adminisiracion no ha decidido la fecha de cancelacion del mencionado crédito.

Prestamos de accionistas

Los préstamos de ios accionistas constituyern aportaciones por a canfidad de $ 2.370,380.27
dinero que ha sido utilizado totalmente en 1a adquisicion y puesta en marcha de aclivos fijos
que han permitido aumentar y mantener la produccion de algunas lineas. Estos préstamos
ne generan inlereses. Hasla la fecha de emision de este informe los accionistas no han
decidide sobre la posibilidad de capitalizar estas aportaciones.

Otros

El valor actual de la reserva mateméatica al 31 de diciembre de 1998 a ser capitalizada
actuarialmente a patdir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al mélodo de prima
unica o acreditamiento anual de la reserva matemética total, estudio que fue hecho por un
profesional independienie contratado por la Compatfiia. Para dicho calculo se& han
considerado tasas de interés actuarial y de crecimiento de salarios del 25% anuai,
respectivamente.

Al cierre del afo, el saldo de chicha provision representa el vaior aciual de la reserva
matematica calcuiada para todos los trabajadores de la Compariia.

NOTA 11 - CAPITAL -

El capitet social de la Compania al 31 de diciembre de 1998, esté constiuido por acciones de
vaior nominal de S/. 1.000,00 cada una.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por fo menos ei 10% de la
utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas.




NOTA 13 - REEXPRESION MONETARIA -

La cuenta de Reexpresion monetaria, que se incluye en e pattimonio, comprende ia
contrapartida de los ajustes en los aclivos y pasivos no monetarios y en el patrimonio. El

movimiento def rubro es el siguiente:

Saldo al 1¥ de enero de 1998
Reexpresién monetaria del afio:

Inversiones en acciones 17.857 422
Activo fijo 1.222.826. 515
Patrimanio:

Capital y reservas (1.681.324 495)
Utilidades acumuladas (144582 013

Transferido a Reserva por Reval.
del patrimonio

NOTA 15 - OTROS INGRESO S (EGRESOS) NETO .

intereses ganados

Pérdida por baja de activos fijos

Alquiler de bodega para maquinaria no utiizads
Cierre de ia planta industrial - Dominge Comin
Qtros

3277415787

(_585.222571)

2692193216

464 942 491
{ 455.0654895)
¢ 21182160
(1.963.995.969)
(__217.536 086)

21928 37.219
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