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Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de la Compafila
"INCACAC" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAO S.A.

He auditado el balance general adjunto de la compaiiia
"INCACACQ" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAC S.A., al 31
de diciemhre de 19968 y los correspondientes estados de re-
sultados, evolucidn del patrimonio de accionistas y  cambios
en la situacidn financiera que le son relativos por el aflo
terminado en eaa fecha. Estos estados financieros son respon-
sabilidad de la Gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en base a
mi auditoria.

Mi auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria
generailmente aceptadas. HEsas normas requieren que planifique
vy ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable gque loa estados financieros estédn libres
de errores importantes. Una suditoris incluye, en bhase &
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones de los estados financieros:; incluye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legalesa emitidas en la Reptblica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asl como la evaluacidn de la presentacidn de los
esgtados financieros tomados en conjunto. GConsidero gue mi
auditorie proporciona una base razonable para expresar il
oplinidn.

En mi opinidén, 1los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situa-—
cidn financiera de la compafila “INCACAQ" FABRICA NACIONAL DE
ELABORADOS DE CACAO S.A., al 31 de diciembre de 1996, los
regultados de sus operacioneas, evolucidn del patrimonic vy
cambios en la situvacidn financiera por el afilo terminado en
ega fecha, de conformidad con principics de contabilided
generalmente sceptados vy disposiciones legales emitidas en la
Repiblica del Ecuador.

Edifticio Plaza Tmo. Piso Ofic. 701 — Teléf.: 306247 — Casilla 09.01-7467




"INCACAQ" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1898
ACTIVOS

(Expresado en Sucres)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos / 601.734.934
Inversiones a corto plazo 2.986.789.283
Cuentas y documentos por cobrar 678.635.232
Inventarios 31.883.772.632
Pagos anticipado . 306.935.792
Otros Activos Corrientes 15.460.286
TOTAL ACTIVCO CORRIENTE 36.473.328.158
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversionesa / £36.758.522
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS:
Bienes no depreciables 319.758.262
Bienes depreciables 6.372.779.282
Total Costo 8.692_537 .544
Revalorizacién Activo Fijo 7.522.473.139
Total costo v revelorizaciédn 14.215.010.883
Menos:
Depreciacidén acumulada-costo (2.760.086.525)
Depreciacidn acumulada-revalorizacién (4.892.277.598)
(7.652.364.123)

PROPILEDADES PLANTA Y EQUIPQS 6.562.646.560

CARGOS DIFERIDOS:

Depbsitos en Garantia 6.384 500
Otros 36.370.612
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 42 .755.112
TOTAL DEL ACTIVO : 43.715,4B8 . 352

{¥) Notas s los Estados Financieros.




"INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 18856

PASIVOS

(Expresado en Sucres)

PASIVO CORRIENTE:
Deudas bancarias y financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar
Pasivos acumulados
Cré&ditos Diferidos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGC PLAZO:
Documentos por Pagar
Préstamos Accionistas
Otros

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIC:
Capital Bocial
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reexpresién Monetaria
Reserva por Revalorizac.del Patrimonio
Utilidades Retenidas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TCOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

* Ver notas 8 losg Estados Financieros.

14.164.800.000
1.069.005.420
13.906.836
1.165.885.817
14.728.203.242

et e e e e




"INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 19586

{Expresado en Sucres)

VENTAS BRUTAS 72.923.621.846
COSTO DE VENTAS 63.889.980.174
Utilidad bruta en ventas 9.023.641.672

GASTOS DE QPERACION

Gastos de ventas 418.758.820
Gaastoas de adminiatracién 2.803.532.573
Total Gastos de Operacidn 3.222.291.493
Utilidad en Operacidn 5.801.3560.179

OTROS GASTOS

Gagtos financieros 2.053.896.9385
Diferencia en cambios 2.916.391.763
Otros egresos 703.655.838

Total otros gastaos 5.6'73.944.596

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 127.405.584
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 18.110.838
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 108.294.748

(*¥) Ver notas en los Estados Financieros.
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"INCACAQ" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1996

{Expreasado en Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones
- Utilidades del Ejercicio 108.294.748
- Gastos que no requieren desembolso
de Capital de Trabajo:
a) Depreciacidn, neta 84.738.825
b) Aumento Cta.patrimonial por C.M. 1.420.371.060

Deudas s largo plazo 282.061.657
Resultados noe distribuidos 48.464.4561
Cta.Cte.accionistas 5.650.912.867

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Bienes depreciables (3.741.550.805)
Otros activos 26.520.701
Inversiones ( 1B89.813.213)

AUMENTC EN EL CAPITAL DE TRABAJC 3.890.201.289

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):

Caja y bancos { 171.779.283)
Cuentas y documentos por cobrar (3.803.133.332)
Inventarios 14.851.240.521
Pagos anticipado 50.620.666
Impuestos diversos 23.940.1356
Deudas bancarias y financieras 810.115.379
Cuentaa y documentos por pagar 13.943.558.638
Paaivog acumulados 556.805.010
Inversionea temporales (7.742.963.203)
Créditoas diferidos (14.728.203.242)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJQ 3.690.201.289

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




"INCACAO" FABRICA NACIONAL DE ELABORADOS DE CACAQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19896

{Expresado en sucres)

1.- ORJETIVO DE LA COMPARIA

La Compafila se constituy6 el 8 de Enero de 1974 en la
ciudad de Guayaauil, Provincia del Guayas, Repiblica del
Ecuador v tiene por objeto la elaboracién de
gemielaborados de cacao, tales como: licor, manteca y
polvo de cacao, tanto ypara vents local como para la
exportacidn.

La Administracién y las principales oficinag de la
Compafifa se encuentran localizadas en la ciudad de
Guayaquil.

2.~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) INVENTARIOS.- Los inventarios esté&n valorados al costo
promedio, que es maAs bajo que el mercado.

b) INVERSIONES.- La Compafila mantiene inversiones co-
rrientes y a largo plazo. Laa inversiones corrientes
estén representadas por depdsitos en ahorros, certifica-

dos de inversidn, depdsitos a plazo fijo, etc., mientras

que las inversiones a largo plazo estén representadas por

la compra de acciones de otras compafifas . A las inver- ///
siones & largo plazo se les sflade el importe correspon-
diente al ajuste por Correcciédn Monetaria.




c) PROPIEDADES PLANTA Y EQUIP(QS.- Las propiedades, planta
Yy equipos estan registradas al costo de adquisicidén,
mds las revalorizaciones de aflos anteriores y el
correapondiente importe por Correccién Monetaria, el
cual ha sido calculado utilizando para el efecto el
indice de 26.168%, 1Indice de inflacién para el afio

1996.

Las mejoras y renovaciones se cargan a la cuenta de
rropiedades, planta y equipos, mientras gque 1los
reemplazosn, reparaciones, mantenimiento y otros

conceptos que no extiendan la wvida ttil de los activos
se cargan a gastozs cuando e incurren.

d) DEPRECIACION.- La depreciacidn ha sido calculada bajo
al método de linea recta y utilizando los siguientes

prorcentajes:
Edificioa 5% f/
Maquinaria=s y Equipos 10% -~
Mueblea y Enseres 10% -
Vehiculos 20% -

e) MONEDA EXTRANJERA.- La compafila utiliza para la con-
vergiétn de sus activos y pasivozs en moneda extranjera
el tipo de cambioc vigente a la fecha de

cierre, easto
ea §/3.632. /




3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CQBRAR.-

Al 31 de diciembre de 1996, 1la Compafila posee cuentas y
documentos por cobrar a corto plazo, descompuestas de la
siguiente manera:

Facturas por Cobrar 67.232.805
Adelanto a proveedores 458.633.280
Otras Ctas. y Dctos.por cobrar 152.769.147

B/G 678.635.232

4.- INVENTARIQS.-

Al 31 de diciembre de 1886, 1los inventarios consgistian

en:

Productos Terminadosa 5.654.958.557
Productos en Proceso 214.782.387
Bodega de Produccidn 8.662.486

5.878.403.430
Materia Prima 24_.7B1.626.223
Bodega de Materiales-Plants 1.028.949.409
Bodega de Materisles-Km.B8.1/2 17.885.610
Material de Envase 174.112.285

26.002.573.527
Viveres en Comisariato 2.795.875

B/G 31.883.772.632




5.- RROPIRDADES RLANTA Y EQUIROS.-

Al 31 de Diciembre de 1398, esta cuenta se descompone de la siguiente manera:

Bienes wo Depreciables
Terrencs

Bisnes Depreciables
Bdiflcios e Instalaciones

Maquinarias y Bquipos
Muebles y Enseres
Vehiculos

Otros Activos
TOTAL COSTO
REVAL.CORRECCION MOWETARIA
COST0 Y REVALORIZACION

DEPRECIACION ¥ COSTO
DEPRECIACION REVALORIZADA

TOTAL DEPRECIACION

PROPTEDADES, PLANTA Y
EQUIPO NETC

Saldos

/12795 Débitos
318.758.262 -
417.877.586 147,435,036

1.557.136.882  2.025.143.386

160.827.477 261.207.013
91.754.998 88.964.139
403.655.324  1,220.398.761

2.950.986.739
5.560.268.572

3.743.148.335
1.968.830.348

créditos

1.587.530

1.587.530

Saldos
31712798

318.758.262

565.312.632
3.562.280.268
420.413.160
180.718.137
1.624.054.085

1.597.530
6.685.782

6.692.537.544
71.522.473.139

(1.783.180.091) ( 978.577.731) (1.671.287) (2.760.086.525)
(3.822.299. 641) (1 076.752.985) (6 15, 023) (4.892.277.598)

2.905.835.580

3.656.707.867

{ 103.013)

6.562.646.560




6.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS.-

Al 31 de diciembre de 1996, la=s obligaciones bancarias y
financieras se deacomponen de la siguiente manera:

Banco Popular 7.264.000.000
Filanbanco 1.816.000.000
Banco Alem&n Platina 5.084.800.000

B/G 14.184.8B00.000

7.- CURNTAS X DOCUMENTOS POR PAGAR. -

Al 31 de diciembre de 1996 las cuentas y documentos por
ragay consistlan en:

Anticipo de Clientes 14.728.203. 242
Ctas.Cias.Afiliadas 432.427.602
Otras Ctas.por Pagar 633.817.133
Otras Ctas.por Pagar délares 2.760.868bH

B/G 15.797.208.6862




8.~ DEUDAS A LARGO PLAZO.-

Al 31 de diciembre de 1996, la deuda a largo plazo estaba
compuesta de la siguiente manera:

Cta.por Pagar Ambrosia 5.6560.912.8867 v

Doctos.por pagar Intercao 1.179.717.329

Regerva para Jubiliacién Patronal 323.875.508
B/G 7.154.605.704




