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RAYMON ROUSS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES CONSULTORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de:
EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.:

1.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de EXPORTACIONES
ACMANSA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, que comprenden el Estado
de Situacién Financiera y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de
Cambios en el Patrimonio Neto de los Socios y el Flujo de Efectivo por el ano
terminado a esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidon de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF Completas, Normas Internacionales de
contabilidad - NIC y disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados
Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados Financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realizaremos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos selectivos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de error material en los Estados Financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros de la compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
compafia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
Estados Financieros en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2015 y los resultados de sus operaciones, los Cambios en el Patrimonio y los
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF Completas.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepcion y percepcion de EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA., por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2015 se emite por separado, una vez que la
Administracion de la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por la Administracién Tributaria, sin que esto represente que tal
obligacién se encuentre vencida.

Guayaquil 29, de Abril del 2016

——
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RAYMON ROUSS & ASOCIADO CIA. LTDA. CPA. Rosa Rivas Nacipucha.
SC - RNAE - 940 Representante Legal



EXPORTACIONES ACMANSA CIA. ANONIMA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014
(Expresados en Doélares)

ACTIVO Notas 2015 2014
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo B 38,579 478,428
Activos financieros, neto C 1,146,445 1,106,529
Inventarios D 338,426 80,988
Servicios y pagos anticipados E 111,704 109,221
Activos por impuestos corrientes F 170,811 170,688
Total activo corriente 1,805,965 1,945,854
Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos, neto I 967,959 1,037,728
Activos Intangibles L 30,000 30,000
Otros activos no corrientes (o) 84,317 83,746
Total activo no corriente 1,082,276 1,151,474
Total de Activo 2,888,241 3,097,328
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas y documentos por pagar CC 22,066 74,479
Obligaciones con instituciones financieras DD 17,450 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas GG 42,070 -
Otras obligaciones corrientes HH 123,838 131,948
Anticipos de clientes J] 1,691,505 1,720,712
Total pasivo corriente 1,896,929 1,927,139
Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados SS 316,404 243,121
Otros pasivos no corrientes vv 2,000 -
Total pasivo no corriente 318,404 243,121
Total pasivos 2,215,333 2,170,260
PATRIMONIO NETO 2z

Capital 6,000 6,000
Reserva legal 3,000 3,000
Reservas facultativa y estatutaria 35,560 35,560
Reserva de capital - 3,762
Otros resultados integrales 264,388 260,626
Ganancias/Pérdidas Actuariales Reconocidas 39,127 39,127
Resultados acumulados 598,953 415,971
Result_a’dos acumulados provenient__es de la (74,169) (74,169)
adopcion por primera vez de las Niif

Resultados del ejercicio (199,951) 237,192
Total patrimonio neto 672,908 927,069
Total pasivos y patrimonio neto 2,888,241 3,097,329
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Contador
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EXPORTACIONES ACMANSA CIA. ANONIMA
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2015
(Expresados en Délares)

Nota 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 10 13,342,111 20,958,488
Costo de ventas y produccion (12,044,783) (19,423,874)
Utilidad bruta 1,297,328 1,534,614
Gasto de operacion y financieros
Gastos administrativos 20 (1,385,179) (1,229,672)
Gastos Financieros (10,587) (2,949)
Total Gastos de operacion y
financieros (1,395,766) (1,232,621)
Otros Ingresos 71,316 -
Otros Egresos (38,951) -
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la
renta (66,073) 301,993
15% Participacidn de trabajadores en
las utilidades - (45,299)
22% Impuesto a renta (133,878) (82,908)
Resultado del Ejercicio (199,951) 173,786

Solorzano Arizaga
Contador
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL

acumulados
Resultado del Ejercicio

Otros resultados integrales
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL

Transferencia de resultado del

Pago de Dividendos
Resultado del Ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015

»w——

EXPORTACIONES ACMANSA CIA. ANONIMA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRINOMIO NETO
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en Ddlares)

Reservas Otros resultados Resultados acumuladas
Ganaccias Resultados
Reserva . .
. Reserva Facultativa Reserva Otros / Pard_ldas Ganancias Acumul_ados Ganancia
Capital . resultados Actuariales proveniente neta del
legal y de capital . . acumuladas .
. integrales Reconocida sdela periodo
estatutaria .
s adopcion Total
6,000 3,000 35,560 3,762 260,626 399,055 (74,169) 16,916 650,750
16,916 (16,916) -
237,192 237,192
39,127 - 39,127
L
6,000 3,000 35,560 3,762 260,626 39,127 415,971 (74,169) 237,192 927,069
237,192 (237,192) -
(54,210) (54,210)
(199,951) (199,951)
6,000 3,000 35,560 - 264,388 39,127 598,953 (74,169) (199,951) 672,908
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EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Expresado en Dodlares

2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes 13,334,390 20,423,849
Cobros por actividades de operacion 13,334,390 20,423,849

Pago a proveedores por el suministro de bienes (13,725,934) (19,369,525)

y servicios

Pago a y por cuenta de los empleados 17,374 (430,014)
Impuestos a las ganancias pagados - (986,844)
Pagos por actividades de operacion (13,708,560) (20,786,383)
Efecth’neto provisto de actividades de (374,170) (362,534)
operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos (11,469) (46,288)
!Efectl\{c') neto utilizado en actividades de (11,469) (46,288)
inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados (54,210) -

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento (54,210) B
Disminucion neto en el efectivo y

. . (439,849) (408,822)
equivalentes al efectivo
Ef(_—:ct!w_) Y equlvaflentes de efectivo al 478,428 887,251
principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final 38,579 478,428

del periodo
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y
amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta
Ajustes por gasto por participacién trabajadores
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucidn en otras cuentas por cobrar
Incremento en inventarios

Disminucién en Servicios y otros pagos
anticipados

Disminucién en activos por impuestos
corrientes

Disminucidn otros activos no corrientes
Incremento en cuentas por pagar comerciales
Incremento en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios a empleados
Incremento en anticipos de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en
actividades de operacién

2015 2014
(66,073) 388,347
34,149 4,362
85,886 112,905
83,074 3,485
(133,878) (92,903)
(58,252)

(933) 39,127
(342,245) (755,243)
(69,569)  (639,333)
19,862 (7,331)
(257,438) 71,021
(2,483) (16,459)
(123) 25,671
(571) -
66,943 3,530
(72,001) 42,010
2,343 6,783
(29,207)  (241,135)
(374,170) (362,534)
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EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresado en doélares

A. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.

OBJETO SOCIAL.- La Compafiia esta constituida desde el 18 de enero de 1988.
En la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantén el 9 de febrero de 1988, con numero de repertorio 2759.
Realizd su cambio de domicilio en septiembre del 2007 al cantén Duran, inscrito
en el Registro Mercantil del cantén Duran el 27 de diciembre del 2007, con
numero 301 y anotada bajo el numero 5953del repertorio.

El objeto principal de la compaiiia es la importacion y exportacion compra y venta
comercializacién y distribucién de café y cacao. Ademas se dedicara a la
importacion, compra-venta, distribucion y comercializacion de ruedas, llantas
cubiertas, baterias y sus accesorios, automotores articulos, y en general todo
cuanto se relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto contratar
con personas naturales y juridicas, en cualquier lugar del pais.

Para cumplir con el objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por
las leyes ecuatorianas y que tengan con el mismo.

POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Base de presentacidn.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de
acuerdo con las NIIF Completas (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el
consejo de Normas Internacionales de Contabilidad(IASB por sus siglas en inglés),
las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad(NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
ingles).

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estan presentados en Dodlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para
la preparacién de los Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF
Completas vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se mencionan a
continuacion:

> Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.



EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresado en doélares

> Activos financieros y pasivos financieros

Activo Financiero

Una entidad reconocera un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera
cuando, y sélo cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia
de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de
vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos
alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
miden al costo amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los
bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin
los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de
EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.es de hasta 15 dias plazo y no realiza
provision para cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rapida
recuperacion.

Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
del negocio y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compania
tenga un derecho incondicional a diferir su liqguidacion durante al menos doce
meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de
crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si
€s mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.



EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

>

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresado en délares

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la
operacidon, en proceso de produccidon con vistas a esa venta; o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion.

De acuerdo a la NIC 2 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacién es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo la venta

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra,
costos de transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacién actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo
y valor neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de
terminacién y venta).

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los
valores que se espere recuperar de su venta.

e El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida
gue sea practico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su
costo si el valor recuperable de los productos terminados a los que se
incorporaran se espera se venderan al costo o sobre este valor.

Propiedades y Equipos

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en
el momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades,
planta y equipo comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos
susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiia EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA. opto por el modelo del
costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento como activo,
un elemento de propiedades y equipo se registrara por su costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

10



EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresado en doélares

Las maquinarias, mobiliarios equipos y vehiculos estan registrados al costo de
adquisicién. Los pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que
las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo
el método de linea recta y las tasas de depreciacidon estan basadas en la vida util
de los bienes, como sigue:

. . ~ % Valor
Propiedades y Equipos Anos Depreciacion| Residual

Terreno - -
Edificio 38 3% - 6% 25%
Instalaciones 15 5% 8%
Maquinarias y Equipos 10 10% 10%
Naves, aeronaves 10 10% 10%
Equipo de Computacion 3 33% 10%
Vehiculos 5 20% 10%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados vy
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciaciéon sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

> Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance de situacion financiera.

> Provisiones por Beneficios a Empleados

Segun la NIC 19 los costos por los beneficios a los empleados deben ser
reconocidos cuando se devengan independientemente del momento del pago.

Segun el Art. 184 del Cddigo del trabajo se establece que se pagara la
bonificacion de desahucio en todos los casos en los cuales las relaciones
laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo 169. La empresa
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EXPORTACIONES ACMANSA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

>

>

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresado en doélares

reconoce los beneficios de bonificacién por desahucio cuando el empleado se
desvincule de la compafiia, mediante acta de finiquito.

La Compaiiia mantiene como politica reconocer la provisidén por jubilacion
patronal para aquellos empleados con mas de 10 afios de antigliedad, sin
embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial, la Compadia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta
omisién no afectaria significativamente la presentaciéon razonable de los Estados
Financieros.

Participacidén trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serda del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Impuestos Diferidos

La compafiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando
existan diferencias temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe
en libros de un activo o un pasivo y la base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias

De acuerdo a la Seccidon 29 parrafo 29.14, las diferencias temporarias surgen
cuando:

a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el
reconocimiento inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que se
crea una base fiscal para esas partidas que tienen una base fiscal pero que
no se reconocen como activos y pasivos.

b) Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras
el reconocimiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado
integral o en el patrimonio de un periodo sobre el que se informa, pero se
reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

c) La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocera en el
importe en libros del activo o pasivo de ninguin periodo.
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Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos

De acuerdo a la Seccion 29 parrafo 29.15 una entidad reconocera:

a) un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que
se espere que incremente la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que
se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

c) Un activo por impuesto diferido para la compensacion de pérdidas fiscales no
utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de
periodos anteriores.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno en su articulo imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos
tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas
esperadas en contratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento, provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros
articulos, medicidon de activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro
de propiedades, planta y equipo, medicion de activos bioldgicos, amortizacion de
pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

Reserva legal

La ley de Companias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el
10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La Reserva Legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La compafiia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los
productos. Los descuentos y las devoluciones se disminuyen de las ventas.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el
reconocimiento del incremento en las obligaciones o decremento de los activos.
Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral sobre las bases de
una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los
costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.
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> Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

> Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las
notas a los Estados Financieros.

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo
se resume a continuacion:

2015 2014

US$ ddlares
Caja 17,513 54,827

Banco

Internacional 6,122 40,224
Pichincha 14,944 45,346
Inversiones - 338,032
38,579 478,428

C. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses y documentos y cuentas por cobrar empleados al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
US$ US$
ddlares ddlares
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados que no
generan intereses C-1 990,591 978,888
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionadas (Nota 16) 148,747 90,881
Otras cuentas por cobrar 47,716 67,578
1,187,054 1,137,347
(-) Provisién de Cuentas Incobrables (40,609) (30,818)

1,146,445 1,106,529
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C-1 Corresponde principalmente a cuentas por cobrar al cliente Atlantic C. y
ALBRECH & DILL TRADING ALBRECH & DILL TRADING por exportaciones de
cacao.

D. INVENTARIOS

Un resumen de los INVENTARIOS al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:
2015 2014
US$ ddlares US$ ddlares
Cacao 338,426 80,988
338,426 80,988

La compafia reconoce como inventario el cacao que al 31 de diciembre del 2015
quedo sin vender.

Los inventarios de productos terminados son medios al costo de adquisicion de

acuerdo a la NIC 2 parrafo 11. Consecuentemente no hay indicio de deterioro
cumpliéndose adicionalmente a lo establecido en la NIC 2 de Inventarios..

E. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015, los pagos por anticipado se detallan a continuacion:

2015 2014
US$
ddlares US$ ddlares
Anticipo a proveedores 111,704 109,221
111,704 109,221

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, los activos por impuestos corrientes se detallan a
continuacion:

2015 2014
uUss$
US$ délares délares
Crédito Tributario por Iva 66,195 86,704
Retenciones 20,632
Credito tributario afios anteriores 83,984 83,984
170,811 170,688
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PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

El movimiento de las propiedades y equipos del afio 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:

Detalle 3157;27523;_4 Aumentos Bajas 3157;‘;7523;_5
Costos
Terrenos 404,087 - - 404,087
Construcciones en Curso 44,839 - 44,839 -
Edificios 510,954 44,760 - 555,714
Equipo de computacion y software 20,022 8,531 - 28,553
Maquinaria y equipo 49,021 4,118 - 53,139
Muebles y enseres 2,809 - - 2,809
Vehiculos 269,530 3,546 - 273,076
Otros Propiedad Planta y Equipo
Total de Costos 1,301,262 60,955 44,839 1,317,378
Depreciacion:
Edificios 16,241 27785.7 - 44,027
Equipo de computacion y software 128,765 3908.26 - 132,673
Maquinaria y equipo 1,074 4603.11 - 5,677
Muebles y enseres 18,885 256.31 - 19,141
Vehiculos 98,570 49332.52 - 147,902
Total de Depreciaciones 263,534 85,886 - 349,420
Total general 1,037,728 (24,930) 44,839 967,959

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades y equipos
de la compafiia en su medicién inicial han sido contabilizadas al costo, y en la
medicién posterior no fue necesario realizar un revallo de estos elementos puesto
que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la
administracion estan presentados a su valor razonable dentro de los Estados

Financieros.

Los elementos de propiedad planta y equipo de acuerdo a lo manifestado por la
administracion no presentan indicios de deterioro.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compania presenta saldo por US$30,000

el mismo que corresponde a patente Ecuador Cocoa Beans.
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O. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de Otros Activos no corrientes fue como sigue:

2015 2014
US$ délares
SRI Garantia Fiscal / 2006 75,000 75,000
SRI Cuentas por Cob. Pago Exceso 9,317 8,746
84,317 83,746

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas y Documentos por pagar se detalla a continuacion:

2015 2014
uUss$
ddlares US$ ddlares
Proveedores CC-1 46,118 14,643
Cuentas por Pagar Varios 15,560 59,836
61,678 74,479

CC-1 Al 31 de diciembre del 2015 cuentas por las cuentas por pagar se originan
principalmente por la compra de inventario de productos para ser exportados.

DD.OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P

2015
Préstamo Bancario 17,450
17,450

La compafiia mantiene una obligacién financiera con el Banco Pichincha, el valor
de capital es $100,000 con una tasa de interés del 11.20% a 12 meses, y el
valor de los dividendos es de $8,847,50 con fecha de vencimiento es febrero del
2016.

GG. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 diciembre del 2015 la compafia mantiene obligaciones pendientes con los
socios por US $42,070 mismos que corresponden a prestamos otorgados por los
socios tales como Acosta Douglas 1S$9,000, Acosta Lisbeth US$18,070, Mandich
Maria US$15,000
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HH. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2015 2014
US$
délares US$ délares
Con la Administracién
Tributaria 28,198 25,187
Con el IESS 15,382 11,918
Por Beneficios de Ley a
Empleados 38,934 36,591
Participacién Trabajadores - 58,252
Dividendos por Pagar 1,712 -
84,226 131,948

JJ. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compania recibié Anticipo de clientes por
Us$ 1,691,505 y 1,720,712 entregados por clientes, los mismos que
corresponden a pagos previos por exportaciones futuras de cacao.

SS.PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014provisiones por beneficios a empleados fue

como sigue:
2015 2014
US$ dolares
Indemnizacién por desahucio  SS-1 100,036 62,312
Jubilaciéon patronal SS-2 216,368 180,809

316,404 243,121

El 2 de febrero del 2016, la compania recibié el estudio actuarial elaborado por
Actuaria Consultores Cia. Ltda., el mismo que determiné el saldo para el ejercicio
2015 es de US$100,036 y US$216,368 por concepto de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio, respectivamente. El valor presente actuarial al 31
de diciembre del 2015 fue determinado en base a los beneficios proyectados
utilizando el método de costeo de crediticio unitario proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica
para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

2015
Salario minimo vital (US$.) 354
NUmero de empleados 43
Tasa de descuento anual 8,68%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 3,49%
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SS-1 Movimiento de Indemnizacion por desahucio fue:

Saldo inicial del aho
Provision del ano
Ajuste

Saldo final al 31 de diciembre

SS-2 Movimiento de Jubilacion Patronal fue:

Saldo inicial del afo
Provisidon del afio

Saldo final al 31 de diciembre

ZZ.PATRIMONIO NETO

10.

Capital Social

2015 2014
US$ ddlares
62,312 62,812
37,724 (500)
100,036 62,312
2015 2014
US$ ddlares
180,809 176,824
35,559 3,985
216,368 180,809

Al 31 de diciembre del 2015 estaba representada por 150.000 acciones ordinarias
y nominativas de US$ 0,04 cada una.

Acosta Mandich Douglas Efren
Acosta Mandich Edwing Rommel

Acosta Mandich Maria Lizbet

Acosta Penafiel Gina Carlota
Acosta Sandoval Maria

Mandich Paredes Maria

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Participacion en

Acciones
19,875
27,375
22,375

9,875
2,375

68,125

150,000

Valor

% nominal
13% 0.04
18% 0.04
15%  0.04

7% 0.04

2% 0.04
45%, 0.04

100%

CAPITAL

SOCIAL

795
1,095
895

395
95

2,725
6,000

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 los ingresos por actividades ordinarias se detallan

a continuacion:

Exportaciones de Cacao
Vnetas Locales de Cacao
Ventas Locales de Café
Ventas Locales de Arroz
Otros

2015 2014

US$ délares
9,772,970 19,511,335
3,548,170 788,160
20,972 656,453
- 624
71,316 1,916
13,413,427 20,958,488
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20.GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas clasificados por su
naturaleza presentada en los Estados Financieros se detalla a continuacion:

2015 2014
US$ ddlares

Sueldos vy Salarios 639,986 491,603
Gastos de Exportacion 105,986 186,951
Depreciacién 84,502 112,905
Impuestos y Contribuciones 68,942 63,100
Misceldaneos 51,867 49,785
Aportes Patronales 60,935 44,502
Servicios 23,228 13,796
Luz Agua Teléfono 37,172 34,304
Mantenimiento 36,783 37,211
Gastos Navidefios 18,168 25,040
Seguros 22,506 23,469
Otros Gastos de Ventas 105,986 87,408
Transporte 25,051 17,246
Gastos Varios 104,066 42,352
1,385,179 1,229,672

16. CONCILIACION TRIBUTARIA

El Impuesto a la Renta Causado por los afios terminados al 31 de Diciembre del

2015 y 2014 se presenta a continuacioén:

CONCILIACION TRIBUTARIA

2,015 2,014
Utilidad del Ejercicio (66,073) 388,347
15% Participacion Trabajadores - (58,252)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO (66,073) 330,095
Gastos no deducibles locales 133,644 46,758
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA SUJETA A
AMORTIZACION 67,571 376,853
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio
Fiscal Corriente (e) 67,571 376,853
Impuesto a la Renta Causado 14,866 92,908
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio
Fiscal Corriente (e) 133,878 43,398
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL
ANTICIPO DETERMINADO - 49,510
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 18,431 -
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio
fiscal 39,063 18,431
Crédito Tributario de Afios Anteriores 83,984 115,058
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 104,616 83,979
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EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de
estos Estados Financieros (25 de Abril del 2016), no han ocurrido otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Administracion de la compafiia y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracion, los Estados
Financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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