Guayaquil, 4 de febrero del 2014

Senor

PRESIDENTE

COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente comunicamos a usted que con fecha de hoy hemos transferido a favor
de la compania PENAND INTERNATIONAL INC., un mil cincuenta (1.050) acciones
ordinarias y nominativas de diez ddlares (US$10,00) de los Estados Unidos de
América cada una, que poseemos en el capital social de la compafia COBALSA
COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.

Sirvase usted registrar la presente transferencia en el Libro de Acciones y Accionistas
de la compaiiia para los fines de Ley.

Para constancia de la cesion y aceptacion respectiva, suscriben los cedentes vy
cesionaria la presente comunicacion, siendo los cedentes de nacionalidad ecuatoriana
y la cesionaria de nacionalidad panamena.

Atentamente,

CEDENTES

SR. JOSE JAVIER GUARDERAS HIDALGO RA. AKEGRIA MARIA TAMARIZ SALCEDO

CESIONARIA
p. PENAND INTERNATIONAL INC.

APODERADO ESPECIAL
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ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
DE
PENAND INTERNATIONAL INC.

Una reunion de la Junta Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. se celebrd en el P.H.
Edificio Mossfon, Segundo Piso, Calle 54 Este, Panama, Replblica de Panama el dia 29 de enero
de 2014 a las 10:00 a.m.

AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocatoria en cuanto a la fecha, hora, lugar y propdsito
de la reunién por parte de quienes tienen derecho a ello.

PRESENTES: La totalidad de los Directores de la sociedad, habiendo asi el quérum requerido, a
saber:

RICARDO SAMANIEGO
YADIRA DE BOUTAUD
YAKELINE PEREZ
YENNY MARTINEZ
HERCIBELLE GONZALEZ

PRESIDENTE DE LA REUNION: RICARDO SAMANIEGO, Presidente de la sociedad
SECRETARIA DE LA REUNION: YADIRA DE BOUTAUD, Secretaria de la sociedad

SE RESOLVIO:
Autorizar a RICARDO SAMANIEGO para conferir, en nombre vy representacion de esta
sociedad, un poder especial a favor del sefor JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seqguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las facultades descritas en la

pagina adjunta a esta acta.

CIERRE: No habiendo otro asunto qué tratar, la sesion fue clausurada.

RICARDO SAMANIEGO
Presidente de la reunion

L/ L b itk
Y;(DIRA DE BOUTAUD
Secretaria de la reunion
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Yo, RICARDO SAMANIEGO, debidamente autorizado para este acto en una reunion de la Junta
Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. celebrada el 29 de enero de 2014, por este
medio confiero poder especial a favor del sefor JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las siguientes facultades, para
poder comparecer en la Republica del Ecuador a celebrar una promesa de compraventa de las
acciones de la compafiia Cobalsa, Compafia Industrial de Balsa S.A. (Cobalsa) con el Sr. Ing. José
Tamariz Crespo, fijando condiciones, pactos, precio y forma de pago, asi como para suscribir las
cartas de cesion y notas de cesion y cualquier otro documento que haga perfecta la cesion de
acciones con los distintos accionistas de la indicada compaiiia, en favor de la compafiia Penand
International Inc. a efectos de que ésta llegue a ser propietaria del 90% (noventa) por ciento del

capital social. Cumplidos los indicados actos, el presente poder especial habra terminado ipso
facto"

Emitido y firmado en Panama, Republica de Panama, este dia 29 de enero de 2014.

Z: - ;" ﬁ & Q
RICARDO SAMANIEGO

En nombre y representacion de
PENAND INTERNATIONAL INC.
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Guayaquil, 4 de febrero del 2014

Senor

PRESIDENTE

COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente comunico a usted que con fecha de hoy he transferido a favor de la
compafia PENAND INTERNATIONAL INC., un mil cincuenta (1.050) acciones ordinarias
y nominativas de diez délares (US$10,00) de los Estados Unidos de América cada
una, que poseo en el capital social de la compania COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL
DE BALSA S.A.

Sirvase usted registrar la presente transferencia en el Libro de Acciones y Accionistas
de la compania para los fines de Ley.

Para constancia de la cesién y aceptacion respectiva, suscribe cedente y cesionaria la
presente comunicacion, siendo la cedente de nacionalidad ecuatoriana y la cesionaria
de nacionalidad panameifa.

Atentamente,

CEDENTE CESIONARIA
p. PENAND INTERNATIONAL INC.

APODERADO ESPECIAL
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P = ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
(& DE
PENAND INTERNATIONAL INC.
Una reunion de la Junta Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. se celebré en el P.H.
Edificio Mossfon, Segundo Piso, Calle 54 Este, Panama, Replblica de Panama el dia 29 de enero
de 2014 a las 10:00 a.m.
AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocatoria en cuanto a la fecha, hora, lugar y proposito
de la reunion por parte de quienes tienen derecho a ello.
PRESENTES: La totalidad de los Directores de la sociedad, habiendo asi el quérum requerido, a
saber:
RICARDO SAMANIEGO
YADIRA DE BOUTAUD
YAKELINE PEREZ
YENNY MARTINEZ
HERCIBELLE GONZALEZ
PRESIDENTE DE LA REUNION: RICARDO SAMANIEGO, Presidente de la sociedad
SECRETARIA DE LA REUNION: YADIRA DE BOUTAUD, Secretaria de la sociedad
SE RESOLVIO:
Autorizar a RICARDO SAMANIEGO para conferir, en nombre vy representacion de esta
sociedad, un poder especial a favor del sefnor JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seqguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las facultades descritas en la
pagina adjunta a esta acta.
CIERRE: No habiendo otro asunto qué tratar, la sesion fue clausurada.
RICARDO SAMANIEGO
Presidente de la reunién
L/,_ W
YADIRA DE BOUTAUD
Secretaria de la reunion
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Yo, RICARDO SAMANIEGO, debidamente autorizado para este acto en una reunion de la Junta
Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. celebrada el 29 de enero de 2014, por este
medio confiero poder especial a favor del sefior JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las siguientes facultades, para
poder comparecer en la Republica del Ecuador a celebrar una promesa de compraventa de las
acciones de la compafiia Cobalsa, Compafia Industrial de Balsa S.A. (Cobalsa) con el Sr. Ing. José
Tamariz Crespo, fijando condiciones, pactos, precio y forma de pago, asi como para suscribir las
cartas de cesion y notas de cesion y cualquier otro documento que haga perfecta la cesion de
acciones con los distintos accionistas de la indicada companiia, en favor de la compafia Penand
International Inc. a efectos de que ésta llegue a ser propietaria del 90% (noventa) por ciento del

capital social. Cumplidos los indicados actos, el presente poder especial habra terminado ipso
facto"

Emitido y firmado en Panama, Republica de Panama, este dia 29 de enero de 2014.
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Guayaquil, 4 de febrero del 2014

Senor

PRESIDENTE

COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente comunico a usted que con fecha de hoy he transferido a favor de la
compafia PENAND INTERNATIONAL INC., un mil cincuenta (1.050) acciones ordinarias
y nominativas de diez ddlares (US$10,00) de los Estados Unidos de América cada
una, que poseo en el capital social de la compafia COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL
DE BALSA S.A.

Sirvase usted registrar la presente transferencia en el Libro de Acciones y Accionistas
de la compaiia para los fines de Ley.

Para constancia de la cesion y aceptacion respectiva, suscribe cedente y cesionaria la
presente comunicacion, siendo la cedente de nacionalidad ecuatoriana y la cesionaria
de nacionalidad panamena.

Atentamente,

CEDENTE CESIONARIA
p. PENAND INTERNATIONAL INC.

E WILSON PAREDES NICOLA
APODERADO ESPECIAL

SRA. ISABEL CRISTINA TAMARIZ MATA
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- QUE LA REFRESENTACION LEGAL LA EJERCERA:
EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD LD ES EL PRESIDENTE. PUDIENDO
TAMBIEN EJECER ESE CARGO EL TESORERD O EL SECRETARIC EM LAS AUSENCIAS
DEL PRESIDENTE O CUALGUIER PERSOMA BUE LA JUNTA DIRECTIVA DESIGNE CON :
ESE OBJETO. $
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P = ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
(& DE
PENAND INTERNATIONAL INC.
Una reunion de la Junta Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. se celebré en el P.H.
Edificio Mossfon, Segundo Piso, Calle 54 Este, Panama, Replblica de Panama el dia 29 de enero
de 2014 a las 10:00 a.m.
AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocatoria en cuanto a la fecha, hora, lugar y proposito
de la reunion por parte de quienes tienen derecho a ello.
PRESENTES: La totalidad de los Directores de la sociedad, habiendo asi el quérum requerido, a
saber:
RICARDO SAMANIEGO
YADIRA DE BOUTAUD
YAKELINE PEREZ
YENNY MARTINEZ
HERCIBELLE GONZALEZ
PRESIDENTE DE LA REUNION: RICARDO SAMANIEGO, Presidente de la sociedad
SECRETARIA DE LA REUNION: YADIRA DE BOUTAUD, Secretaria de la sociedad
SE RESOLVIO:
Autorizar a RICARDO SAMANIEGO para conferir, en nombre vy representacion de esta
sociedad, un poder especial a favor del sefnor JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seqguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las facultades descritas en la
pagina adjunta a esta acta.
CIERRE: No habiendo otro asunto qué tratar, la sesion fue clausurada.
RICARDO SAMANIEGO
Presidente de la reunién
L/,_ W
YADIRA DE BOUTAUD
Secretaria de la reunion
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Yo, RICARDO SAMANIEGO, debidamente autorizado para este acto en una reunion de la Junta
Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. celebrada el 29 de enero de 2014, por este
medio confiero poder especial a favor del sefior JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las siguientes facultades, para
poder comparecer en la Republica del Ecuador a celebrar una promesa de compraventa de las
acciones de la compafiia Cobalsa, Compafia Industrial de Balsa S.A. (Cobalsa) con el Sr. Ing. José
Tamariz Crespo, fijando condiciones, pactos, precio y forma de pago, asi como para suscribir las
cartas de cesion y notas de cesion y cualquier otro documento que haga perfecta la cesion de
acciones con los distintos accionistas de la indicada companiia, en favor de la compafia Penand
International Inc. a efectos de que ésta llegue a ser propietaria del 90% (noventa) por ciento del

capital social. Cumplidos los indicados actos, el presente poder especial habra terminado ipso
facto"

Emitido y firmado en Panama, Republica de Panama, este dia 29 de enero de 2014.

o P o SN
RICARDO SAMANIEGO

En nombre y representacion de
PENAND INTERNATIONAL INC.

Yo, AGUSTIN Pl lTY e\l(ﬂ“vl M \ Mataio Poulico Outavo Primer

ann Dedila Mz o4 1488-769

Qua la(s) firma(s) antaro
como suya(s) porias finnas
firma(s) as (son) aulenugs',

A0 ENE 20V

Panarna,

AGLSTIN {}l AT K BT
Notario Publicofafigvo Pritusr Sunleine

ol 3“ 4
k v 4E Y3 Mg VI T LRI " = F ol
¥ .L_. ‘_.“-!I .
% - | ,(?‘b,, d. i
{ |I’ /
d ‘(fi-vq._ H p"‘“{/‘__ -
ﬂr ikt I - ;/_’ ,'{{.;.'_i},'r ;".'&‘.

o Gt salloMmbee ge

CERTWICADO . " '-'*:i:_;.; TN
. &
RECE R s S Mdls & o DOYFEQUEES FIEL
- IMECCION ADMMSTRATIIL COPIA DEBORIGINAL
"-,'-?"-}."' s P ;’- 1 "“'\" '|" \":-,‘ - -
oy 40 e N A Guavaqwl... st -2314 -
- ' 02,5077 DR G 8T

8 / 4 4'3

..............................................

Nor.m 0 t‘\. \s)ih GF‘;IMD TERCE nu




Guayaquil, 6 de febrero del 2014

Senor

PRESIDENTE

COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A,
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente comunico a usted que con fecha de hoy he transferido a favor de la
compafia PENAND INTERNATIONAL INC., seis mil trescientas (6.300) acciones
ordinarias y nominativas de diez ddlares (US$10,00) de los Estados Unidos de
América cada una, que poseo en el capital social de la compania COBALSA COMPANIA
INDUSTRIAL DE BALSA S.A.

Sirvase usted registrar la presente transferencia en el Libro de Acciones y Accionistas
de la compania para los fines de Ley.

Para constancia de la cesion y aceptacion respectiva, suscribe cedente y cesionaria la
presente comunicacion, siendo el cedente de nacionalidad ecuatoriana y la cesionaria
de nacionalidad panamefa.

Atentamente,

CEDENTE CESIONARIA
p. PENAND INTERNATIONAL INC.

SR. JOSE LENIN TAMARIZ CRESPO . JOSE WILSON PAREDES NICOLA

APODERADO ESPECIAL
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VICE-PRESIDENTE : YAKELINE PEREZ 3
TESORERO : YAKELINE PEFEZ 1
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P = ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
(& DE
PENAND INTERNATIONAL INC.
Una reunion de la Junta Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. se celebré en el P.H.
Edificio Mossfon, Segundo Piso, Calle 54 Este, Panama, Replblica de Panama el dia 29 de enero
de 2014 a las 10:00 a.m.
AVISO: Se dio la renuncia al aviso de convocatoria en cuanto a la fecha, hora, lugar y proposito
de la reunion por parte de quienes tienen derecho a ello.
PRESENTES: La totalidad de los Directores de la sociedad, habiendo asi el quérum requerido, a
saber:
RICARDO SAMANIEGO
YADIRA DE BOUTAUD
YAKELINE PEREZ
YENNY MARTINEZ
HERCIBELLE GONZALEZ
PRESIDENTE DE LA REUNION: RICARDO SAMANIEGO, Presidente de la sociedad
SECRETARIA DE LA REUNION: YADIRA DE BOUTAUD, Secretaria de la sociedad
SE RESOLVIO:
Autorizar a RICARDO SAMANIEGO para conferir, en nombre vy representacion de esta
sociedad, un poder especial a favor del sefnor JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seqguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las facultades descritas en la
pagina adjunta a esta acta.
CIERRE: No habiendo otro asunto qué tratar, la sesion fue clausurada.
RICARDO SAMANIEGO
Presidente de la reunién
L/,_ W
YADIRA DE BOUTAUD
Secretaria de la reunion
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PODER

Yo, RICARDO SAMANIEGO, debidamente autorizado para este acto en una reunion de la Junta
Directiva de PENAND INTERNATIONAL INC. celebrada el 29 de enero de 2014, por este
medio confiero poder especial a favor del sefior JOSE WILSON PAREDES NICOLA, de
nacionalidad ecuatoriana y cédula de ciudadania No. 090355010-1 y domicilio en Tegucigalpa 405
y Washington, Barrio Del Seguro, Guayaquil, Ecuador, conforme a las siguientes facultades, para
poder comparecer en la Republica del Ecuador a celebrar una promesa de compraventa de las
acciones de la compafiia Cobalsa, Compafia Industrial de Balsa S.A. (Cobalsa) con el Sr. Ing. José
Tamariz Crespo, fijando condiciones, pactos, precio y forma de pago, asi como para suscribir las
cartas de cesion y notas de cesion y cualquier otro documento que haga perfecta la cesion de
acciones con los distintos accionistas de la indicada companiia, en favor de la compafia Penand
International Inc. a efectos de que ésta llegue a ser propietaria del 90% (noventa) por ciento del

capital social. Cumplidos los indicados actos, el presente poder especial habra terminado ipso
facto"

Emitido y firmado en Panama, Republica de Panama, este dia 29 de enero de 2014.

o P o SN
RICARDO SAMANIEGO

En nombre y representacion de
PENAND INTERNATIONAL INC.

Yo, AGUSTIN Pl lTY e\l(ﬂ“vl M \ Mataio Poulico Outavo Primer
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Qua la(s) firma(s) antaro
como suya(s) porias finnas
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