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COBALSA, COMPARNTA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Obras en proceso

Repuestos y herramientas

Edificios

Maquinarias , equipos e instalaciones
Muebles y Enseres

Vehiculos

Equipos de computacién

Total

Depreciacion acumulada

Total

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS
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Ver notas a los estados financieros
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NOTAS 2018 2017
5 22.503,87 45.953,42
6 319.082,78 793.006,58
7 1.233.433,06 1.297.718,01
11 84.472,20 88.359,98

1.146,17 5.087,20
13.766,48 13.766,48
1.674.404,56 2.243.891,67
8
469.964,70 469.964,70
36.016,12 36.016,12
56.129,68 56.129,68
190.192,00 190.192,00
410.364,28 409.989,28
30.882,30 30.882,30
39.990,00 39.990,00
27.862,86 27.862,86
1.261.401,94 1.261.026,94
(415.634,61) (366.681,03)
845.767,33 894.345,91
20.841,56 20.841,56
2.541.013,45 3.159.079,14

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Total

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados
Pasivo por impuesto diferido
Total

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva por revaluacion

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CBA Washingt
Contador

Zamga Lara
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2018 2017
2.029.093,39 2.528.291,73
128.609,68  229.509,53
63.930,10 53.098,66
2.221.633,17 2.810.899,92
217.454,82  246.458,59
30.621,78 30.621,78
248.076,60 _ 277.080,37
2.469.709,77 _3.087.980,29
105.000,00 105.000,00
11.479,92 11.479,92
575.024,70  575.024,70
(620.200,94) _ (620.405,77)
71.303,68 71.098,85
2.541.013,45 3.159.079,14




COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Ingresos:
Ventas
Servicios
Otros
Total

Costos y gastos:

Costo de ventas

Gastos de exportaciones
Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros

Total

Utilidad antes de impuesto a la renta (pérdida)
Gasto de impuesto:

Impuesto corriente

Impuesto diferido

Total

Resultado integral del afio Utilidad neta (Pérdida)
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NOTAS 2018 2017
14
50.568,00 688.240,36
188.810,94 161.638,04
415.666,94 516.987.85
655.045.88  1.366.866,25
15
47.168,37 684.353,39
679,34 2.526,68
563.990,97 486.781,99
4.527,34 9.729,30
21.306,88 229.937.48
637.672,90  1.413.328,84
17.372,98 (46.462,59)
11
17.168,15 40.592,44
0,00 (1.611,67)
17.168,15 38.980,77
204,83 (85.443,36)

CBA Washingtbr/ Zilga Lara

Contador




COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Superavit
Capital Reserva Revaluacion Resultados
Social Legal Propiedades Acumulados Total
Enero 1, 2017 105.000,00 11.479,92 575.024,70 (534.962,41)  156.542,21
Resultado integral total del afio (85.443,36)  (85.443,36)
0,00
Diciembre 31, 2017 105.000,00 11.479,92 575.024,70 (620.405,77) 71.098,85
Resultado integral 204,83 204,83
Diciembre 31, 2018 105.000,00 11.479,92  575.024,70 (620.200,94) 71.303,68
N\ "\\3?
\ W i e / U.‘,L’ :
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COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a empleados

Pagado a (recuperado de) proveedores

Impuestos pagados

Otros ingresos netos

Flujo de caja utilizado en operaciones

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Desembolsos realizados para compra de licencias

Desembolsos realizados para compra de propiedad planta y equipo
Flujo de caja utilizado en actividades de inversion

CAMBIOS EN EFECTIVO
Durante el afio
Saldo al inicio

Saldo al final

\

N

X
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Ver notas a los estados financieros

2018 2017
540.799,90 240.908,73
(397.780,76)  (447.450,03)
(94.383,21) 312.071,82
(56.543,20) (41.532,74)
(15.167,28)  (223.485,91)
(23.074,55)  (159.488,13)
(12.525,00)

(375,00 0,00
(375.00) (12.525,00)
(23.449,55)  (172.013,13)
45.953,42 217.966,55
22.503,87 45.953,42

CBA \\'ashingtiﬂ(lﬁi‘gn Lara
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COBALSA COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Identificacion y actividad econémica

COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A. se constituy6 en el Ecuador el 28 de
enero de 1974. La escritura publica de reforma de estatutos de la compafiia Andnima
“COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.” fue aprobada mediante Resolucion
No. IG-CA-81-0898, expedida el 13 de agosto de 1981 inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 19 de agosto de 1981, en fojas 8.692 a fojas 8.696 con el nimero 651 y
anotada bajo el niimero 18246 del Repertorio.

Su objeto principal es la produccién y exportacién de elaborados y semielaborados de madera de
balsa y otros tipos de madera. A partir del segundo semestre del afio 2017, la compaiiia presta
servicios de logistica a una compaiifa exportadora.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento Los Estados Financieros, estdn preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Base de medicion Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17,
y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente a efectos de la informacidén financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se exprese lo contrario.




2.3 Moneda Funcional y de Presentaciéon: Toda la informacién es presentada en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiifa y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios: La preparacion de los estados financieros requiere que la
gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. A pesar de que
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo
significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones mds significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacién de propiedades planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores cuyos criterios contables se describen
mds adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los estados
financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos El efectivo se compone del dinero disponible, los depésitos a la
vista en bancos.

3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Los créditos comerciales se presentan
al valor razonable, por lo que se realiza una cuantificacién real del valor del cobro.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por cobrar representa la
mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en deudores
comerciales. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados.

Para propésitos del célculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periddicas y sistemdticas de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, para
identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacién colectiva de su cartera.

3.3 Inventarios Los inventarios estdn medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicion de venta. En caso el costo sea mayor al
valor neto de realizacién se reconoce dicho exceso en el resultado del ejercicio.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio ponderado e incluye
todos los desembolsos incurridos en su adquisicién, asi como los otros costos incurridos para
llevarlos a su localizacién y condicién actual listos para su venta.



Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el
costo de adquisicién.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicién a través de la identificacion
especifica incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

La estimacién por desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica, de acuerdo
con su nivel de rotacidn y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacion se carga a los resultados del
ejercicio en que ocurren tales reducciones.

3.4 Propiedades, planta y equipos: Las propiedades, planta y equipos estin medidos al costo
menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a
lo largo de su vida ttil, excepto por terrenos y edificios que estdn medidos segiin el método de
revaluacién. El costo de propiedades planta y equipos comprende su precio de compra més todos
los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso segin lo
previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciéon son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacién acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante
se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre
la base de sus vidas Tttiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de depreciacién
son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos
previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos y herramientas de taller 10
Equipos de computo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida
en resultados.

3.5 Deterioro de Activos: Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos
circunstanciales, que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiifa
revisa el valor de los activos para verificar que no existe ningtin deterioro. Cuando el valor en
libros del activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacién en el
resultado del ejercicio costo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de uso
es el valor presente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del
uso continuo de un activo, asi como de su disposicién al final de su vida ttil mientras que el valor
de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador
y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
unidad generadora de efectivo.



Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacién
de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en libros del activo a
su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por
deterioro del activo aplicada en aflos anteriores. De existir, la reversion se registra en el resultado
del ejercicio en que se genere.

3.6 Obligaciones Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

3.8 Costo de Financiamiento: Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio
en el que son incurridos.

3.9 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes Las provisiones se reconocen
cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o asumida como resultado de hechos
pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible
estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para
reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los
gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de
su dltimo salario multiplicado por el nimero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo
actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.
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(ii) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado.

(iii) Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para,
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.10 Impuesto a las ganancias El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. FEl pasivo de impuesto a la renta por el afio 2018 fue calculado
utilizando la tasa vigente tributaria del 25%.

3.11 Reserva legal- La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria no menor al 10%
de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del
capital social. Estareserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas, pero
no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

3.12 Reconocimiento de ingresos y gastos Los ingresos por venta de productos y el costo de
ventas relacionado se reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
y la cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el monto
de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.13 Compensacion de saldos Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos con los pasivos, ni los ingresos con los gastos.

3.14 Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos
financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

= Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son dnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

= Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién / designacién
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

= La Compaiifa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios
en otro resultado integral; y

= La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,
si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mds corto, con
el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos
financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mds la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiifa reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo
de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es
se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por cobrar
comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

La Compaiifa reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas historicas de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluaciéon de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros (Cuentas por cobrar financieras), la Compaiiia
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
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riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero
por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, 1a pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito
durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compaiifa compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Compaiifa considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la consideracion de diversas
fuentes externas de informacién econdémica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compaiiia

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

= (Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

= Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

= Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

= (Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econdmico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaifiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mds de 120 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

1. Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
2. El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y
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3. Cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiifa considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion interna de "desempefio". La calificacion “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compaififa
monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

= Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

= Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compaiiia, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compaiifa).

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiifa considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 y 120 dias de mora dependiendo del
tipo de cliente, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mds apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o més eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver
(i1) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

e) La desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

(iv) Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera que se
encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague, el Comité de
Crédito dard el visto bueno para castigar la deuda al 100%. En caso de que exista recuperacion,
la misma es contabilizada en cuentas de resultado.
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(v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La mediciéon de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se
describi6 anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por
el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la
tendencia histdrica, la comprensién de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de
los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Si la Compaiifa ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compaiifa mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual,
excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisién para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

3.14 Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo o a FVR

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros
que no son (i) contraprestacidon contingente de un adquirente en una combinacién de negocios,
(ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
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para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més corto,
al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

3.15 Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son informados en notas a los estados financieros.

3.16 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual. -

Durante el presente aiio hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero de 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias
de la NIIF 9 permiten a una entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los
efectos de la aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compaiiia no fueron
materiales, la Compaififa optd por esta opcién y consecuentemente no se restablecié informacion
comparativa con respecto a la clasificaciéon y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificaciéon y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados financieros
separados son descritos mds adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas
en NIIF 9.



a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiifa ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido andlisis,
la Administracién de la Compafiia concluyd que la clasificacién y medicién de los activos
financieros segtin NIC 39 continta siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiifa para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

= Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son tnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

= [nstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

= Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente se miden
a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion / designaciéon
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

= La Compafifa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios
en otro resultado integral; y

= La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,
si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no aplicé esta eleccion irrevocable en el reconocimiento
inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia revisé y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y concluyé que los
activos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
que fueron medidos a costo amortizado segtin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.
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b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provisioén para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafifa mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiia estd obligada a medir
la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracién de la Compaiiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultado de la evaluacion es el siguiente:

= La Compaiifa aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por cobrar
comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por comerciales y
financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de estos activos.
La aplicaciéon de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una provisién
adicional de US$737,466, reconocido en los resultados del afio.

= Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte
debido a que se mantienen en instituciones bancarias internacionales de prestigio.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

19



Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenten en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean
atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaifiia debido a que los
pasivos financieros de la Compaiia al 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se miden
al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando especificamente los tipos de
instrumentos que cumplen los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de
riesgo de elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion econémica”. La
revaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las actividades de administracién
de riesgos

La Compaiiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los requerimientos
de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los resultados del afio y la situacién
financiera de la Compaiiia para el afio corriente y / o afos anteriores. Ver la nota 14 de las
revelaciones detalladas con respecto a las actividades de gestion de riesgos de la Compafiia

e) Revelaciones en relacion con la aplicacioén inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiifa hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compaiiia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaififa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para
el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por servicios de logistica, venta de bloques de
madera de balsa y materiales de produccidn, los cuales son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado al cliente y en el caso de venta de bienes, cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad han sido transferidos al cliente. Por lo tanto, el tratamiento segin NIC 18 continda
siendo apropiado bajo NIIF 15.
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La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que
mas comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo,
la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacién
financiera. La Compaiiia ha mantenido las descripciones utilizadas en periodos anteriores para
describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
en la nota 3 a continuacién. Ademds de proporcionar revelaciones mds extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la
posicién financiera y o el desempeiio financiero de la Compaiiia.

3.17 Nuevas normas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros
de la Compaiiia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacién negativa. 1 de enero de 2019
Modificacién a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017, Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 1 de enero de 2019

12 y NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de las nuevas normas y las revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF 16:C5
(a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecera la informacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver
a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definiciéon de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
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de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que
existe si el cliente tiene:

= El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la utilizacion de un
activo identificado; y

= El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacién para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la
NIIF 16 no cambiar4 significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién
de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacioén inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
separados de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una provision
para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaiiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segiin lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia no tiene compromisos de arrendamiento operativo no
cancelables

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
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proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que una compaiiia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento s6lo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe mdximo garantizado como requiere la NIC 17.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no tiene arrendamientos financieros en la que participe
como arrendador o arrendatario.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular
con respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en
los activos arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaifiia tiene contratos en los que opera como arrendador, sin
embargo, estos contratos non monetariamente inmateriales.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPIL, la parte que ejerce la opciéon puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensaciéon negativa no fallan
automadticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaifiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacion de Planes de Beneficios
de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en el
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. So6lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacion de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerar4 si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto
y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretaciéon no tendria un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaififa, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atin no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:

= NIIF 3 Combinacién de Negocios — Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

= NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

= NIC 12 Impuesto a las Ganancias — Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando
el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaififa estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.
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4. Administracion de Riesgos Financieros

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

(i) Riesgo de precios L.a Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La
Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el futuro.

(ii) Riesgo de tasa de interés Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiifa son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente
la deuda de la Compaiiia estd sujeta a tasa fija.

(iii) Riesgo de crédito. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de las cuentas por cobrar de la Compaiiia.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia de
solvencia sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

(iv) Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre
contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

(v) Riesgo operacional. - El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta
originado de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia
e infraestructura de la Compaifiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion del Grupo con la efectividad general
de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 representan principalmente depdsitos a la vista en bancos locales.
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6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

2018 2017
Comerciales:
Clientes 0,00 395.619,30
Anticipo a proveedores 48.907,08 128.861,19
Subtotal 48.907,08 524.480,49
Otras cuentas por cobrar:
Trabajadores 28.670,30 19.356,25
Prestamos a proveedores 83.324,66 125.224,66
Compaiifa relacionada 101.218,87 102.342,85
Crédito tributario por IVA 56.961,87 21.602,33
Subtotal 270.175,70 268.526,09
Total 319.082,78 793.006,58

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 anticipos a proveedores representan anticipos para trabajos
que serdn concluidos hasta en 90 dias y préstamos a proveedores representan préstamos
concedidos a proveedores de bloques los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento
establecido.

7. Inventarios

2018 2017
Productos en proceso 241.610,06 259.265,84
Productos terminados 896.539,28 925.091,07
Insumos de produccién 79.004,94 94.055,12
Otros 16.278,78 19.305,98
Total 1.233.433,06 1.297.718,01

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro de inventarios se compone principalmente de
productos terminados y en proceso, representados por madera de balsa procesada y suministros
considerados en el proceso de industrializacién de la madera.

8. Propiedad planta y equipo

2018 2017
Saldo inicial 894.345,91 939.414,47
Adiciones 375,00
Depreciacion (48.953,58) (45.068,56)
Saldo final 845.767,33 894.345,91

9. Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores recibidos de clientes del exterior
entregados para futuras exportaciones y cliente local para futura prestacion de servicios. Estos
valores no registran una fecha de vencimiento ni contemplan interés alguno.
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10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

2018 2017
Comerciales:
Proveedores 78.458,11 131.721,15
Otras cuentas por pagar:
Obligaciones con el IESS 5.526,29 9.709,76
Impuestos retenidos en la fuente y de IVA 1.142,88 1.333,39
Obligaciones financiadas con el SRI 43.482,40 86.745,23
Subtotal 50.151,57 97.788,38
Total 128.609,68 229.509,53

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar comerciales a proveedores representan
facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes pagaderos a 30 dias plazo y que no
devengan intereses.

Retenciones en la fuente y de IVA y Obligaciones por pagar al IESS, representan valores retenidos
en el mes de diciembre, los cuales son pagaderos hasta el 15 de enero de 2019 y obligaciones
financiadas con el SRI representan convenio suscrito por el anticipo de impuesto a la renta del
afio 2017 que no pudo ser terminado de cancelar en el afio 2018 y por el cual la administracion
gestionard un nuevo convenio de pago.

11. Impuestos

Activos por impuesto corriente: Un resumen de los activos por impuesto corriente es como
sigue:

2018 2017
Activos por impuestos corrientes
Anticipo de impuesto a la renta 73.095,28 73.095,28
Retenciones en la fuente 4.634,85 8.974,25
I1SD 6.742,07 6.290,45
Total 84.472,20 88.359,98

Anticipo de impuesto a la renta representa el exceso del anticipo determinado para el afio corriente
en relacién con el impuesto causado en el afio 2017. Este valor constituye un pago en exceso que
segtin lo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que es sujeto de
devolucidn.

Pasivo por impuesto diferido: El pasivo por impuesto diferido es atribuido segtn se indica:

2018 2017

Pasivo por impuesto diferido
Originado por revaluo de propiedades 30.621,78 30.621,78

Gasto de impuesto a la renta:

El 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Orgédnica para Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre de
2014, en el cual se reformo la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin embargo, dicha tarifa se incrementara
hasta el 25% de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
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menor imposicién. Si dicha participacidon accionaria excede del 50% la tarifa aplicable a la
sociedad serd el 25%

Respecto del afio 2018, las disposiciones legales establecen que los exportadores habituales de
bienes, que mantengan o incrementen el empleo aplicardn la tasa impositiva del 22%, sin
embargo, dicha tarifa se incrementard hasta el 25% si registra participacién accionaria residentes
o establecidos en paraiso fiscal o regimenes de menor imposicidn, con participacidn accionaria
mayor al 50%.

Con base en lo anterior, la Compaiifa ha determinado su impuesto a la renta con base a la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% para el afio 2018 y 2017.

Conciliacion del resultado contable-tributario: A continuacion, se detalla la determinacién del
impuesto a la renta corriente del afio 2018 y 2017:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 17.168,15 40.592,44
Impuesto a la renta diferido (1.611,67)
Total 17.168,15 38.980,77

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto por pagar y el crédito tributario a favor del
contribuyente, respectivamente, es como sigue:

Conciliacién tributaria: 2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta, neta de 15% de participacion a trabajadores 17.372,98 (46.462,59)
Mas: Gastos no deducibles 39.317,78 230.973,67
Base imponible 56.690,76 184.511,08
Impuesto a la tasa del 25% 22%
Impuesto a la renta causado 14.172,69 40.592,44
Impuesto diferido revertido (1.611,67)

14.172,69 38.980,77
Anticipo de impuesto a la renta 17.168,15 113.687,73

(1) A partir del afio 2010 y hasta el afio 2016, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A partir del afio 2017,
el exceso del anticipo de impuesto a la renta en relacion con el impuesto causado puede ser sujeto de
devolucién siempre y cuando el impuesto causado supere la TIE (tasa impositiva efectiva) promedio
para industrias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el crédito tributario a favor del contribuyente es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 14.172,69 40.592,44
Anticipo determinado para el afio corriente 17.168,15 113.687,73
Anticipo del afio corriente pagado 8.974,25
Retencion en la fuente del afio 4.634,85 8.974,25
Impuesto a la salida de divisas del afio 451,62 1.120,97
Crédito tributario de afos anteriores 87.579,63 5.169,47
Crédito tributario a favor del contribuyente (84.472,20) (88.359,98)

Revisiones fiscales. - La declaracion de impuesto a la renta, correspondiente al afio 2015 estd en
proceso de revision por parte de la autoridad tributaria y estan abiertas para revision las
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correspondientes a los afios 2016 al 2018. Consecuentemente, la Compafifa mantiene la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales, sin embargo, la Administracion considera que las posibles observaciones que
surjan no serdn significativas.

El 29 de diciembre de 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

= Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

= Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
y de Prestacion de Servicios”.

= Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles
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Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposiciéon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

12. Beneficios a empleados

Corto plazo: Un detalle es como sigue:

2018 2017
Corto plazo
Sueldos por pagar 7.465,71 3.254,56
Beneficios sociales 56.464,39 49.844,10
Total 63.930,10 53.098,66
Largo plazo: Un detalle es como sigue:
2018 2017
Largo plazo
Jubilacién patronal 170.404,29 197.568,60
Bonificacién por desahucio 47.050,53 48.889,99
Total 217.454,82 246.458,59
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13.

14.

15.

Patrimonio

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta constituido por
10.500 acciones de US$10.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan 10 votos por accion
y derecho a dividendos

Aportes para futuras capitalizaciones: Representan entregas de efectivo de los
accionistas, los cuales estan comprometidos irrevocablemente para constituir futuros
aumentos de capital

Reserva Legal.- De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debe
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucioén, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada
o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados:

2018 2017
Reservas de PCGA anteriores 121.853,91 121.853,91
Resultados acumulados distribuibles (742.054,85) (742.259,68)

(620.200,94) (620.405,77)

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la compaiiia.

Ingresos

2018 2017
Ventas de exportacion 0,00 116.728,96
Ventas locales 50.568,00 571.511,40
Servicios y otros 604.477,88 678.625,89
Total 655.045,88 1.366.866,25

Costos y gastos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas 47.168,37 684.353,39
Gastos de exportacion 679,34 2.526,68
Gastos de administracion 563.990,97 486.781,99
Total 611.838,68 1.173.662,06
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16.

Un resumen de los gastos por naturaleza es:

Materia prima e insumos de produccién
Sueldos y salarios

Beneficios sociales
Mantenimientos y reparaciones
Depreciaciones y amortizaciones
Honorarios

Servicios varios

Servicios basicos

Alquiler

Embarques de exportaciones
Varios

Total

Eventos Subsecuentes.

2018 2017
45.634,61 402.102,88
160.531,96 212.651,78
219.076,47 221.809,07
36.753,55 71.998,70
69.695,33 59.716,84
12.780,00 55.686,13
12.830,04 46.604,42
24.661,12 43.695,87
10.560,00 31.023,66
679,34 2.526,68
18.636,26 25.846,03
611.838,68 1.173.662,06

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los Estados Financieros adjuntos.
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