INFORME DEL COMISARIO A LOS ACCIONISTAS Y
MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE COBALSA,
COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A. COBALSA

Sefiores
Accionistas
Ciudad -

De mis consideraciones:

He revisado el Estado de Situacion de la empresa al 31 de Diciembre
de 2016 y los correspondientes Estados de Resultados, Cambics en el
Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Situacion Financiera, Flujp de
Efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha.

La revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respaldan
las cifras en los Estados Financieros, y mediante el uso de las atribuciones y

cumplimiento de las cbligaciones dispuestas en la Ley de Compariias vigente.

Como parte de esa revision efectue pruebas del cumplimiento de los siguientes
aspectos:

«El cumplimento por parte de los Administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resolucionesde
la Junta General de Accionistas.

o«Que la correspondencia, los libros de actas de Junta General, libro
talonario, libro de acciones y acclonistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llewan vy conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

«Que la custodia y conservacion de los bienes de la compafiia son
adecuadosy los normales.

«Que los estados financieros, son confiables, han sido elaborados de
acuerdo con los principios de Centabilidad generalmente aceptados, y
de acuerdo a las exigencias que prescriben las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

»Que no ha llegado a mi conocimiento, ninglin asunto con respecto 2 los
procedimientos de confrol interno de la compafia gue no se hallan
cumplido, cumplimiento de presentacién de garantias por parte de los
administradores, propuesta de renovacion de los administradores vy
denuncias scbre la gestion de los mismos, omisidn de asuntos del
orden del dia de las Juntas Generales gue ameriten pensar deba ser



informados a ustedes.

Cumpleme indicar que la cifra que demuestra el total de sus activos y gque es
del orden de USA § 394221165 (TRES MILLONES NOVECIENTOS
CUARENTA Y DOS WMIL DOCIENTOS ONCE 65/100 DOLARES) esta
conforme, de acuerde con cifras revisadas y constatadas de los estados
financieros a la fecha, A continuacion™ un andlisis de los principales ratios
financieros comparativos por los afios 2015y 2016

EMPRESA COBALSA, COMPANIA INDUSTRIAL DE BEALSA S.A.
COBALSA
FERIODO 2015 2016
RATIOS VALORES | RATIOS VALORES RATIOS

Activo Circulante £ 5310446006 1,00 S 300152562 086

Ceuda a corto plazo § S0U35678.13 % 34BN.638T8

Capiales Progios £ 427042 8R B064% b 15654321 4,04%

Pasivo § 5.296.007.11 $ 3 7RS660.44

Beneficio Neto § 236942 4.01% L =20, 1 T%
{195.173.43)

Attive & 572306959 $ 394221165

Beneficio Nata g 22973942 1,15% b -4.92%
(795.173.43)

Ventas g 5 16169913,00

19 988 643,60

Beneficio Nato § 20935942 E3T1% S -507,96%,
(795 173,43)

Capitales Propios ho A2T0RT.ER g 15654271

Total deudas & 53296007.11  9254% 8 JIBSe694E 9603%

Total Activos § 572306999 § 304221165

Sin otro particular, quedo a las ordenes de los sefores accionistas.
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