INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
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A los Socios de
COBALSA - COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

He examinado los estados de situacion de COBALSA — COMPANIA INDUSTRIAL
DE BALSA S.A al 31 de Diciembre de 2000 y los estados conexos de resultados, flujo
de efectivo, y evolucion del patrimonio de la empresa por el periodo terminado en esa
techa. Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
basandome en mi Auditoria.

[La Auditoria se efectuo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacidon en los estados financieros. La auditoria
también incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por
la Gerencia, asi como la evaluacidon en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Considero que la auditoria efectuada establece bases razonables para
expresar mi opinion.

En mi opinion los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COBALSA -COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A. al 31 de Diciembre de
2000, los resultados de sus operaciones, el flujo de efectivo y el estado de evolucion del
patrimonio por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos con normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador
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4. Las condiciones econdmicas que se presentaron durante el afio 2000 en el pais , han
estado fuertemente influenciadas por afios anteriores por un proceso de deterioro
progresivo caracterizado entre otros por las altas tasas de inflacion y devaluacion
del sucre, la crisis generalizada del sistema financiero , la fuerte caida de la
actividad econdmica del pais . En Marzo 13 del 2000 el Congreso Nacional aprobo
la Ley para la Transtormacién Econdémica del Ecuador , estableciendo el canje de
sucres en circulacion por dolares de Estados Unidos de América a una tasa de s/
25.000 por US$ 1.- Como se explica en las politicas de contabilidad significativas,
las autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al
31 de Marzo del 2000 de sucres a doélares mediante la aplicacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC No. 17 publicada en el Registro Oficial No. 57 del
13 de Abril del afio 2000 y a partir del 1ro de Abril del 2000 los registros contables se
los mantiene en dolares americanos. Para efectos de calculo de impuesto a la renta, la
compafiia no establecié provision alguna producto del resultado de la correccidn
monetaria basada en la aplicacion de la NEC 17, y por el contrario se acogio a la
Resolucion 921 en la cual se suspende de manera provisional lo publicado en el
Registro Oficial No. 229 del 21 de Diciembre del 2000 en la cual se establecia que los
efectos de tributacion resultado de la cuenta Resultado de Exposicion por Inflacion (

REI), es decir con pérdidas o ganancias. .

Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto el indice
de inflacion se reducira gradualmente en los proximos meses en el que se prevé
una recuperacion de la actividad econdmica global del pais, lo cual debera estar
acompafiado por ¢! fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a esta
situacion no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones
sobre la evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias si las
hubiera, sobre la posicidon economica y financiera de la compaiiia y los resultados
de sus operaciones futuras . Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la

luz de estas circunstancias de incertidumbre .

ANL AMARIN Z.
Auditor EXterno
SRNAE -2 No. 298

12 de Marzo del 2001
Guayaquil — Ecuador
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA-BANCOS A
CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES B
CUENTAS POR COBRAR-OTRAS B

INVENTARIO C

PAGOS - ANTICIPADOS D

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS POR COBRAR-ACCIONISTAS E

PROPIEDAD Y EQUIPOS F

OTROS ACTIVOS G

TOTAL

e Ver Notas a los Estados Financieros

EXPRESADO
EN -DOLARES

4.088,12

254.572,33

7.698,82

148.081,15

27.359,38

441.799,80

58.775,34

74.450,18

1.940,86

576.966,18
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO
OBLIGACION BANCARIA
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
JUBILACIONES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL
(38.000 ACCIONES DE $ 0.20 DE DOLARES)

RESERVAS

RESERVA REVAL. PATRIMONIO
RESERVA DE CAPITAL

SUPERAVIT

RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIOR
RESULTADO EJRCICIO 2000

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

471,50

90.000,00

59.431,03

117.898,21

267.800,74

54.605,20

7.600,00

6.922,57
965,81
120.704,71
30,50
68.177,91

50.158,74 _

254.560,24 .

576.966,18
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

EXPRESADO
EN DOLARES %
B
VENTAS NETAS $ 721.566,41 100
B
COSTO DE VENTAS <438,229.74> 61
B
UTILIDAD BRUTA 283.336.67 39
B ..
GASTOS DE OPERACION
B |
ADMINIST-FABRICA 48.437.66 7
B
ADMINIST-OFICINA 85.819.89 12
B
134.257,55 18
B
B UTILIDAD EN OPERACION 149.079,12 21
OTROS GASTOS/INGRESOS <69,084.82> -10
UTILIDAD ANTES BENEF/IMPTO RENTA 79.994.30 11
PARTICIPACION TRABAJADORES <13,115.98> 2
IMPUESTO - RENTA <16,719.58> 2
UTILIDAD NETA $ 50.158,74 7
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COBALSA -COMPANIA INDUSTRIAL DE BALSA S.A.
- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
( EXPRESADO EN DOLARES )

ACTIVIDADES DE OPERACION

RECIBIDO DE CLIENTES 48 984 53
PAGOS A PROVEEDORES- SUELDOS A EMPLEADOS (59,251,67)
PARTICIPAC.TRABAJADORES- IMPUESTO A LA RENTA (29,835,56 )
INTERESES FINANCIEROS PAGADOS (12,134,96 )
PAGOS ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA ( 2,207,14)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAD DE OPERACION 54.444.80

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DOCUMENTO PAGAR- BANCOS 17,697,50
JUBILACIONES 38,489,65
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 56,187,15
AUMENTO NETO DE LA CAJA 1,742,35
SALDO INICIAL - CAJA 2,345,77
SALDO FINAL - CAJA 4,088,12

HEEBEERENEDN .‘. BN B ‘l R EEEEDN l‘ E R B R EEREREREDN

™ I4 S é



