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A los miembros de la Junta General de Accionistas de

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

COBALSA CIA. INDUSTRIAL DE BALSA S.A.

Infarme sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuptos de “COBALSA CIA. INDUSTRIAL DE
BALSA S.A.", al 31 de diciembre de 2011, reiativos al Balance General, Estado de
Resultados, Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo. Estos estados financieros
son responsabilidad de {a administracidn de “COBALSA CIA. INDUSTRIAL DE BALSA
S.A”, nuestra responsabilidad es expresar una opinion de dichos estados financieros
basados en los resultados de nuestra auditoria.

Informe sobre los Estados Financieros

La gerencia de {a compafia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los Estados Financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion
razonable de Estados Financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccidn y aplicacidon de politicas contables apropiadas; vy, fa
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estados Financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. La auditoria fue realizada de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los Estados Financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los Estados Financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditora toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafia,
para la preparacion y presentacidon razonable de los Estades Financieros, con el fin de
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Eco. Sabel Gutiérrez de Vasconez
NGV ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A.
Registro No, SC-RNAE-2-728

auditora toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia,
para la preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros, con el fin de

disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una auditoria también incluye fa evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
Estados Financieros.

Conscientes de las responsabilidades de patrono, encargaron un trabajo de calculo
actuarial a la empresa ACTUARIA S.A., sin embargo, los valores provisionados no se
han ajustado a o sugerido, con lo cual las utilidades repartidas a los trabajadores han
sido mas altas gue lo que les hubiera correspondido de haberse aplicado lo sugerido
en el andlisis actuarial.

Opinion

En nuestra opinidn, excepto por lo expresado en la nota 5 y el efecto de los ajustes,
reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales, si los hubiere, los Estados Financieros
mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de “COBALSA CIA. INDUSTRIAL DE BALSA S.A." al
31 de diciembre de 2011, el Resultados de sus Operacicnes, el Cambio en su
Patrimonio y su Flujo de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Contables y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en la
Republica del Ecuador.
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BALANCE GENERAL

Valores en ddlares americanos

2011 2010
RUBROS Valores % Valores Notas

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1.517.633 [ 87% 1.525.677
Caja y Bancos 34.021 151.416 3
Deudores varios 187.047 223682 4
Provision por cuentas incobrables - -
Cuentas por Cobrar- Empleados 19.466 23262 5
Anticipos a Proveedores 141.066 53.460 3]
Cuentas por Cobrar-Crédito Tributario 83.447 174.396 7
Gastos Anticipados 74278 83.935 8
Depositos en Garantia 871 1471
thventarios 966.839 814.245 9
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 383.424 22% 332.950
NQ DEPRECIABLES
Terrenos 10.508 10.508
Otros 46.660 17.958
DEPRECIABLES 10
Edificios 43676 43676
Instalaciones 11.686 11.686
Magquinarias y equipo 145472 132.598
Equipo auxiliar 45.470 45470
Muebles y Equipos de Oficina Planta 10.063 8.373
Muebles y Equipos de Oficina Central 6.464 5.264
Adecuaciones y decoraciones generales 435 435
Vehiculos 39.990 39.980
Equipos de com putacién Oficina Central 19.702 13.937
Equipos de com putacién Oficina Planta 3.298 3.056

Depreciacién Acumulada 154 968 9% 121.352
TOTAL DEL ACTIVO 1.745.489 118% 1.737.175

Las notas explicativas 1 a 18 son parie integrante de !os estados financieros
4
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Valores en dolares americanos

Valores en Délares Americanos

2011 2010
RUBROS Notas
Valores %o Valores
PASIVO
PASIVO CCRRIENTE 836.714 48% 678.775
Cuentas por Pagar-Proveedores locales 254.651 197.762 11
Ventas Anticipadas 453.505 361.320 12
Gastos Acumulados 87.074 71.575 13
Im puestos por pagar 35660 42.0695 14
Ctras cuentas por pagar 5.824 6.049
PASIVO NC CORRIENTE 552.725 32% 761.200
Obligaciones Bancarias L/P 363.3590 77.591 18
Provision para Jubilacion Patronat 189.375 683.609
Provisiones para Desahucio -
TOTAL PASIVO 1.389.440 80% 1.439.975
PATRIMONIO
Capital Social 105.000 105.000 16
Reserva Legal 7.899 75
Reserva Especial 175,93 1.119
Superavit de Capital por Revalorizacion - 966
Reserva de Capital 120.705 120705
Superavit Especial - 31
Utilidades afios anteriores 19.889 508
Utlidad del Ejercicio 52 965 19.391
Aporie de Socios a futuras capitalizaciones 49.406 49.406
TOTAL DEL PATRIMONIO 356.050 20% 297.200C
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.745.490 [100% 1.737.175
Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
5
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ESTADO DE RESULTADOS

Valores en dolares americanos

Valores en Dolares Americanos

2041 2010
RUBROS Notas
Valores % Valores

INGRESOS NETOS 3.781.671 100% 3.008.741 17
Ventas 3781671 3.008.741
COSTODE VENTAS 3.340.166 2.572.705
UTILIDAD BRUTA VENTAS 441.505 436,036
GASTO DE OPERACION 415.485 348.990
Gastos de Administracién Fabrica 138.295 163,644
Gastos de Administracién-Oficina 220.865 185,346
Gastos de Administracidn-Fabrica/3 56.324 -
UTILIDAD NETA DE OPERACION 26.029 87.045
OTROS INGRESOS 139.258 . 18
OTROS EGRESOS 70.3656 43.049

Gios. Financieros 42.146 25.301

Otros Egresos 28.219 17.748
UTILIDAD ANTES 15% +24% IR 94.912 43.996

Partic. Trabaj. 14.237 6.599
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA REN 80.676 37.397

Impto. Renta 21.826 18.006
UTILIDAD DESPUES TRAB.EIMPTO 58.850 19.391

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieres
6
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Valores en ddiares americanos
. Apotte Utilidad o -
Capital Reserva | Reservas | Reserva ::pera!:: Superavit para (Perdida ;t'l'qa.d Total
Suscrito Legal de Capital | Especial ca:vl f Especial futuras Ejercicios )e! rac:o o
porreval. capital. | anteriores
Saldos al 31 de diciembre de 2010 105,000 75 120.765 1119 965,81 31 49.406 508 19.391 297,200
Transacciones del afio:
Utitidad no distribuida del periodo anterior - - - - - 19391 | - 19.391
Ajuste por disposicicnes Legales - 1939 -1- 943 966 31 -
Deducciones de {a Utilidad del periodo 2011 94912 94.912
Participacion de Trabajadores 15% - - - 14237 1- 14.237
Impuesto a la Renta 24% - - . 21.826 21.826
Reserva Legal - 5.885 - - 5.885
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 105.000 7.899 120.705 175,93 - - 49.406 19.899 52.965 | 356.050

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Valores en ddlares americanos

Flujo de efectivo de actividades Operativas:

Resultados del Ejercicio despues de Impuestos 58.850
Ajustes por:
Gastos_gque no constiluyen desembolsos:
Depreciacion de Activos Fijos 3386186
Provisién por Jubilacién Patronal 494 234
Provision por Cuentas Incobrables -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambio| 401.768
en el capital de trabajo
Disminucidn en cuentas por cobrar Clientes 26.645
Aumentoc en Anticipo de Proveedares 87 606
Disminuciéon en otras cuentas por cobrar Empleados 3.797
Aumento en inventarios 152.594
Disminucién en pagos anticipados ¢.957
Disminucién de Crédite Tributario 80.949
Aumento en cuentas por pagar Proveedores 56.889
Aumentc en Otras cuentas por Pagar 1.298
Disminucién en impuesto por pagar 6.410
Aumenic en gastos acumulados por pagar 16573
Aumento en Ventas Anticipadas 92.185
Efectivo utilizado en actividades operativas 352.681
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Compra de Propiedad, Plania y Equipe 50.473
Efactivo proveniente de actividades de inversién 50.473
Flujo de Efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumenta de las deudas a largo plazo 285.758
Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento 285.759
AUMENTO (DISMINUCION)NETO DEL EFECTIVO 117.395
Efective y sus eguivalentes al inicio del periodo 151.416
Efectiveo y sus equivalentes al final dei periodo 34.021%
Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados financieros
8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. OBJETO SOCIAL

La compafiila COBALSA CIA. INDUSTRIAL DE BALSA S.A. se constituyd en el
Ecuador el 28 de Enero de 1974. Realizd una reforma de estatutos que fue
aprobada mediante Resolucidn No. 1G-CA-81-0898, expedida el 13 de Agosto de
1981 inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 19 de Agosto de
1981, en fojas 8.692 a fojas 8.696 con el nimero 651 y anotada bajo el numero
18246 del Repertorio. Con Resolucion # SC-13-DIC-G-10-0008581, el 30 de Julio
de 2010, se otorgd ante el notario trigésimo guinto del canton Guayaquil, la
escritura pdblica de aumento de capital y reforma de estatuto de ia compafiia.

Su objeto principal es la produccion y exportacion de elaborados vy
semielaborados de madera de balsa y otros tipos de madera.

Nota 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion
La Compaiila mantiene sus registros contables en dolares de los Estados
Unidos de Ameérica de acuerdo con Normas ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) v son preparados de conformidad con principios y practicas contables,
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
adoptadas en Ecuador desde enero de 1999, son similares a sus
correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estan
siendo gradualmente reemplazadas por las NIIF, sobre las cuales se
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros de las compafias a nivel mundial. Con base a tal cambio,
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establecid el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIIF" por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compariias, determinando para el efecto tres grupos de
compafiias para €l inicio de su aplicacién, correspondiéndole a esta compafiia
el 1 de enero de 2012, siendo el afio 2011, su periodo de transicion.
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Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinerc efectivo y depdsitos en bancos disponibles y valores
negociables a la vista, neto de sobregiro bancario (Nota 3).

Inventarios

Los inventarios de la compaiia estan valorados al costo promedio (Nota 7).

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién, menos la depreciacion acumulada.
Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada
de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.
Las depreciaciones se registran con cargo a los gastos operacionales del afio y
se calculan por el método de linea recta, en base a los siguientes porcentajes:

Muebles y Enseres 10%
Equipo y Herramientas de taller 10%
Equipo de Computacion y Software  33%
Vehiculos y Transportes 20% (Nota 8)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compafiia reconoce sus ingresos por la produccidn y exportacion de
elaborados y semielaborados de madera de balsa y otros tipos de madera.

Los gastos se registran mediante el método de acumulacion o devengado, que
incluyen las provisiones, de acuerdo con los Principics de Contabilidad.

Nota 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle es el siguiente:

10
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PRODUBANCO 1.435
PACIFICO 13.095
PACIFICO-PLANTA 6599
CITIBANK N.A. SUCURSALECUADOR 18.491
TOTALBANCOS 33.721
CAJA CHICA FABRICA 100
CAJA CHICA OFICINA CENTRAL 200
TOTAL CAJA CHICA 300
TOTAL CAJA-BANCOS 34.021

Corresponden al efectivo disponible en Caja y Bancos, segun reportes de

conciliaciones bancarias respectivas.

Nota 4. DEUDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 se presentd de la siguiente manera:

DEUDORES VARIOS

MERCALAT, MERCANTIL LATINA S.A. 179.558
ALAVA SALTOS JOSE ANTONIO 6.950
CUENCA MENDOZA JOSE LUIS 2.500
VARIOS DEUDORES (23) 5.128
GOROTIZA GKADYS 1.666
COMITE EMPRESA 1.245
TOTAL DEUDORES VARIOS 197.047

i1
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Nota 5. PRESTAMOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta es la composicidn:

RUIZ LLORENTE CECIBEL HERLINDA 3.006
REYES SANTILLAN ABEL CRISTOBAL 2.468
CAMBA MORAN ENRIQUETA GUILLERMINA 1.927
ROSERO SILVA NORMA ALXANDRA 1.900
ULLOA ORTIZ KLEBER 1.245
RODRIGUEZ PONCE BLANCA FLOR 1.131
VARIOS EMPLEADOS {49) 7.646
OTRAS CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 143
TOTAL PRESTAMO A EMPLEADOS 19.466
Nota 6. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2011 este rubro se desglosa asi:
ANTICIPOS A PROVEEDORES
MARPA ENTERPRISE INC. 85.299
QUINDAO CO. LTDA. 14.620
MIROTONE PYT. LTDA 12.000
PAREDES NICOLA JAIME ROBERTO 9.902
SALTOS MOREIRA GILMA JULIA 5.000
CERON MENDGZA MARCOS AUGUSTO 5.000
JOSE ECUADOR CERON MENDOZA 2.000
OTROS PROVEEDORES 2.932
GANCHOQZO PILLIGUA MANUEL EDUARDO 1.814
GANCHOZO ALMEIDA GISSELA MONSE 1.500
CODETEK S.A. 1.000
TOTALANTICIPO A PROVEEDORES 141.066

Con excepcion del Proveedor CODETEK, los desembolsos arriba anotados tienen
relacion con la obtencion de los diferentes insumos para el tratamiento de la madera.

12
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Nota 7. CUENTAS POR COBRAR CREDITO TRIBUTARIO

Al 31 de diciembre del 2011 se present6 de la siguiente manera:

I.V.AIMPUESTO VALOR AGREGADO
I.V.A. IMPORTACION

76,888.82
6,558.05

TOTAL CUENTAS POR COBRAR C.TRIBUTARIO 83,446.87

Nota 8. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta es la composicién:

GASTOS ANTICIPADOS

CORPEI 2.645,29
SEGUROS 3.809,27
INT. BCO DEL PACIFICO -MDA EXT. 12.149,40
INT. 8CO DEL PACIFICO -MDA EXT.-A 1.999,47
INT.CORP.FINANCIERA NACIONAL 23.013,92
HVIPTO RETENIDO EN LA FUENTE 2.083,55
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 28.576,77
TOTAL GASTOS ANTICIFADOS 74.277,71

Nota 9. INVENTARIOS

Los saldos al 31 de diciembre reflejan los siguientes saldos:

INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 338.854
PRODUCTOS EN PROCESO 407.508
MATERIAS PRIMAS 90.535
SUMINISTROS DE FABRICA 115.633
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 13.179
OTROS INVENTARIOS 1.129
TOTAL INVENTARIOS 966.839

13
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Nota 10. ACTIVO FIJO

Los movimientos de este rubro, se dieron de la siguiente manera:

SALDOS BAJAS Y/C SALDOS

DEPRECIABLE 2010 ADICIGNES VENTAS TRANSFER 2011

3MH22010 ENCIAS  3112/2011
Edificios 43.676 - - - 43.676
Instalaciones 11.686 - - - 11.686
Maquinarias y equipo 132.588 12.874 - - 145.472
Equipo auxitiar 45 470 - - - 45470
Muebles y Equipos de Oficina Planta 8.373 1.690 . - 10.063
Muebles y Equipos de Cficina Central 5.264 1.200 - - 6.464
Adecuaciones y decoraciones generales 435 - - - 435
Vehiculos 39.990 - - 39.990
Equipos de computacién Oficina Central 13.937 5765 - 19.702
Equipos de computacién Oficina Planta 3.056 242 - - 3298
TOTAL 304.485 21.771 - - 326.256
Menos depreciacién acumulada
Costo 121.352 33.616 154,968
Activo fijo Neto 183133 - 11.845 171.288

Nota 11. CUENTAS POR PAGAR:
Se trata de deudas de corto plazo y su detalle a continuacion:

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

MARPA ENTERPRISE INC. 135.130
ANDRADE NAVARRETE JANETH 16.297
CERON MENDOZA MARCOS AUGUSTO 14.065
SALTOS MOREIRA GILMA 11.789
GRUPASA 11.586
CONSTANTINE GUERRON SEFIRO 8.702
INDUSTRIA VEGA INVEG CIA LTDA 8.163
CAMPOZANO MORAN FRANKLIN 7.039
CERRON MENDOZA JOSE 5.323
NAVECUADOR S.A. 5.259
VELEZ CELLAN ANGELA MONSERRATE 4.815
LUTEXSA 4.472
INTERQUIMEC S.A. 4.008
CODETEK S.A. 3.759
BAIDALRODRIGUEZ LENIN 3.699
OTROS PROVEEDORES (23) 10.542

TOTALCUENTAS POR PAGAR _
PROVEEDORES 254.651

14
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Nota 12. VENTAS ANTICIPADAS

Corresponde a valores recibidos en anticipo de clientes para la produccion de

producto segln sus requerimientos.

Nota 13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
El movimiento de los gastos de personal por pagar al 31 de diciembre del 2011, es

como sigue:
SALDOS DEBITOS CREDITOS SALDOS

31/12/2010 31/12/2011
Décimo tercer sueldo 5.248 37.156 35.815 3.907
Décimo cuarto sueldo 10.456 20.577 26.499 16.378
Vacaciones 12.489 30.202 33.521 15.808
Fondo de Reserva 2.864 33.758 32.449 1.556
Aporte Individual 3.678 47.324 47.357 3.711
Aporte Patronal, IECE-SECAP 4,788 61.524 6i.728 4.992
Participacidn Trabajadores 6.599 6.557 14.237 14.279
Naomina por pagar 2.543 93.515 95,107 4.135
Préstamos Quirografarios 2.848
Subsidio Vacacional 1.708 2.234 2.279 1.753
Fiesta Infantil 1.125 540 - 585
Aniv.Fundac. Comité de Emp. 240 1.590 1.615 265
Canastas y juguetes navidefios - 5.160 5.580 430
Aniversario de 1a compafia 220 1.260 1,250 210
Subsidio Antigiedad 13.713 13.990 15.793 15.516
Subsidio Escolar 835 700 565 700
TOTAL 66.506 356.086 373.806 87.074

Nota 14. IMPUESTOS POR PAGAR:

El saldo este rubro al 31 de diciembre del 2011 se descompone ast:

IMPUESTO A LA RENTA UTILIDAD EMPRESA 21.825,56
RETENCION EN LA FUENTE 1.922,49
RETENC. EN FTE RELAC. DEPENDENC, 674,71
{VA RETENIDOQ 30% 23,82
IVA RETENIDQ 70% 578,34
IVA RETENIDO 100% 10.634,75
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 35.659,67

15
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Nota 15. OBLIGACIONES BANCARIAS

El siguiente es el detaile de la evolucidn de los créditos recibidos:

QUACRODE CPERAICNES ANGNOERES

INSRILOCN NIVEROCE AONDA  AXKINDA SALDORCRPAGR TOIALPCR

ONES(N  ENOMENTO P INTERESES

ANANICRA, FRESTANVD A AL INEREDS CPTAL INEES PAGIR

BONCOCEL

PAGRCD

MENB-C Q0175 41975 MOBIMT 1Mo 3% RES 1BUH & 2B B3

TRIVE-A 238 41088 POBEASR 10000 1387 114 195 E¥:: 1682 T8

TRNVGB 1182 08P PRISB 10300 ET:) 10000 1305 - -
0000 52787 19757 /975 A0 13812 1EID

RN 2VEISLE

ANANOERA GRACA

NOGCNAL 20518 4198 2000 479% HO0 pt-crd 24000 BB 7R
2000 9% 6000 2457 200 BB A8
500 R ZA50 (234473 DEAD £ AREG

Nota 16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2011, el Capital

suscrito y pagado de la compaiiia es de

ciento cinco mil délares de los Estados Unidos de Ameérica, representado por diez mil
quinientas acciones ordinarias y nominativas de diez ddlares de los Estados Unidos
de Ameérica cada una, pagadas en su fotalidad, cuyo detalle se muestra a

continuacion:

TAMARIZ CRESPO JOSE LENIN
TAMARIZ MATA ISABEL CRISTINA
TAMARIZ SALCEDO ALEGRIA MARIA
TAMARIZ SALCEDO JOSE FELIX
TAMARIZ SALCEDO MARIA EUGENIA

TOTAL CAPITAL SOCIAL PAGADO

24.040
20.240
20.240
20.240
20.240

105.000
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Nota 17. INGRESOS OPERACIONALES

Provienen en su totalidad de la exportacidon de elaborados y semielaborados
de madera de balsa y otros tipos de madera.

Nota 18. OTROS INGRESOS

Otros Ingresos provenientes del exterior (1) 135.548
Otras rentas Gravadas (2) 3.389
Otras rentas Exentas 310
Total Ventas Netas 139.258

(1) Por incentivos de embarques de madera.
(2) Venta de chatarra

Nota 19. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2011, la compafiia ha realizado los diferentes procesos para
cumplir con los requerimientos solicitados por la Superintendencia de Compafiias.
Los resultados relacionados con ajustes monetarios provenientes de fa conversion de
estados financieros NEC a NIIF, seran registrados en la contabilidad al 1 de enero de
2012.

Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisidn de este informe (mayo de
2012) no se produjeron cambios que en opinién de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se
haya revelado en los mismos.
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