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A los Accionistas de
Editorial Uminasa del Ecuador S A

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Editorial Uminasa del Ecuador S.A. que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados integral. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
exphicativas

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de Editorial Uminasa del Ecuador S A es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), v del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre los estados financieros basados en nuestra
Auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la
auditoria para oblener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores
muateriales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables. asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros



Bases para Calificar la Opinidn

No hemos recibido respuesta a la solicitud de confirmacion de cuenta pagar al accionista Unidad de
Gestién de Medios UGEMED, cuyo saldo en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2015 es de USS310,000. Consecuentemente, no nos ha sido posible determinar mediante la aplicacién
de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse en notas a los estados financieros al 31
de diciembre de 2015

Opimion Calificada

En nuestra opinion. excepto por ¢l asunto descrito en el parrafo de bases para calificar la opinion, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Editorial Uminasa del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de
2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Asunto de Enfasis

F'al como se explica con mas detalle en la Nota 2. los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre de 2015, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
LS$36,101; adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia tiene un déficit
acumulado de USS$1.7 millones; asi como, deficiencia patrimonial de USS$1.3 millones en los referidos
afios. De acuerdo con lo que indica la Ley de Compafiias del Ecuador, cuando las pérdidas
acumuladas alcanzan el 50% o mis del capital social v reservas, la Compaiiia estaria en causal de
disolucién a no ser que sus accionistas efectiien capitalizacion mediante aportes en efectivo o
compensacion de créditos. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la
Compaiiia como negocio en marcha v la generacién de operaciones rentables dependen de eventos
futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un
nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la Compaiila. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion
v clasificacidn de los importes en libros de los activos o el importe v la clasificacion de los pasivos
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EDITORIAL UMIN EL ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas Diciembre 31,
2015 2014
{(En U.S, délares)
. vos
ACTIVOS CORRIENTES
Caja v bancos 4 19,646 5742
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 328,581 396,574
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas >4 308,494 101,419
Activos por impuestos corrientes 9 153,182 112424
Otros activos corrientes 1] 28,107
T'otal activos corrientes B09.903 B4 266
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 5 7,29 2729
Propiedades v equipos fr 32,308 39533
Total de activos no corrientes 59,537 66,762
TOTAL ACTIVOS 869,440 711028
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7-14 762,194 B76,610
Pasivos por impuestos corrientes 9 5,849 1164
Provisiones B 77 961 56,299
Total pasivos corrientes B46.004 034,073
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 714 124325 1.018,391
Obligaciones por beneficios definidos 10 85,178 77883
Total pasivos no corrientes 1328403 109214
TOTAL PASIVOS 2174407 2,030,287
PATRIMONIO: 12
Capital social 800 BOO
Aporte para futuras capitalizaciones 335420 335,420
Reservas 63,899 63,899
Reswdtados acumulados (1L.705088) (1719378
Deficiencia patrimomnial (L304967) (1.319.259)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Be0. 440 711028

Vier notas a los estados financieros

Moy oo Lok % =
CPA. Pilar Guzman Navarrete. “CPA. Maria Flizabeth Gaibor.
Gerente General Contadora




EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

COSTOS Y GASTOS

Gastos de Ventas

Gastos de Admimistracion
Gastos Financieros

Total gastos

RESULTADOS DEL EJERCICTO

Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL ANO y

Ver notas a los estados financieros

Nota Diciembre 31,

2015 2014

(En U.S. dolares)
918,317 1. 188.015
1 400,520 61,183
1318837 1249198

13

(414.709)  (431,704)
(863.230)  (830,056)
{22.573] (19.699)
(1,300,514) (1,281,459)
18313 (32.261)
{4,031} 1]
RESULTADO INTEGRAL _14.292 32.261)
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CPA. Pilar Guamdn Navarrete
Gerente General

Contadora



EDMTORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Aporte para

Capital Futuras Resultados

Social Capitalizaciones Reservas Acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2014 80N 135,420 3899 (1.691,948)  (1.291.829)
Ajustes de afos anteriores 0 0 0 4801 4.8%1
Pérdida del PO _L] 0 |I_'|. M [;:_zf?l
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 135420 hd R9Q (L719378) (1.319.259)
Utilidad del egercicio 1] 0 0 14292 14.292
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 235420 3 B (LZ0G087) (L304.967)
Ver notas a los estados financieros
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CPA. Pilar Guzmin Navarrete CPA Maris h Gaibor

Crerente General Contadora




EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OFERACION

Diciembre 31,

2015

2014

(En U.S, délares)

Recibvdo de clientes 1.219.5%0 1047124
FPagado a proveedores. empleados v otros (1176415) (1044.271)
Intereses pagados (22,575) (19,002)
Impuesto a la renta {4.031) 0
Fﬁ:-ch\-_n neto proveniente (utilizado en) de actividades de 16,569 (16,149)
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades v equipos (L665) (1162}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucidn) neto durante el afo 13,904 (17.311)
Saldo al comienzo del afio 5742 23,053
SALDOS AL FIN DEL ANO 19.646 2.742
Vier notas a los estados financieros
+“:'\:-:-.‘t-‘ éﬁ_‘-‘{h:f i .L:"' g L
CPA. Pilar Guzman Navarrete CPA Mana Elizabeth Gaibor
Crerente General Contadora




EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

Editorial Uminasa Del Ecuador S A. fue constituida en el Ecuador en Noviembre 16 de 1987 Su
actividad principal es la promocion, ejecucion, y entrevistas publicitarias, asi como la edicion de
articulos periodisticos, libros, ensayos, folletos, enciclopedias, afiches y revistas. La totalidad del
capital social es de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad- Medios

El 31 de Julio de 2008, la Agencia de Garantia de Depisitos (AGD) mediante Resolucién No.
AGD-UIO-GG-2008-26 dispuso la incautacion de todos los bienes de la Compaiiia, los cuales
fueron transferidos al Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad-Medios, el 6 de
mayo del 2009.

La informacion relacionada con ¢l indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afos, es como sigue

indice de Inflaciton
Al 31 de diciembre de Anual
2015 I%
2014 FL
2013 %

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21. Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NITF) para PYMES.

12 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2015, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en USS$36,101;
adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia tiene un déficit acumulado
de USS1.7 millones; asi como, deficiencia patrimonial de US51.3 millones en los referidos
aios. De acuerdo con lo que indica la Ley de Compatiias del Ecuador, cuando las pérdidas

= acumuladas alcanzan el 50% o mas del capital social v reservas, la Compafiia estaria en
causal de disolucion a no ser que sus accionistas efectuen capitalizacion mediante aportes en
efectivo 0 compensacion de créditos. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuidad de la Compafila como negocio en marcha v la generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros. que incluyven la capitalizacion de nuevos aportes por
parte de los accionistas v lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar
la estructura de costos de la Compafiia Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe v la clasificacidn de los pasivos que pudieran ser necesarios
si la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha.




La Administraciin de Editorial Uminasa del Ecuador S A considera que la Compafia podra
continuar cumpliendo con sus obligaciones y manteniendo sus operaciones mediante los
siguientes planes

= Capitalizacion de la deuda que tiene la Compaiia con Cadena Ecuatoriana de Television
CA TC (Compafiia Relacionada) por USS893,519, segun Acta General de Junta General
de Accionista del 15 de Enero de 2016

* Ventas previstas realizar en los meses de Junio a Diciembre de 2016 por un total de
USS500,000, mediante pautas en revistas acordado en ronda de negociaciones con
Corporacion Eléctrica del Ecuador (CELEC), Corporacion Nacional de Electnicidad
(CNEL). Empresa Publica Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC), Empresa Pablica de
Hidrocarburos del Ecuador (PETROECUADOR) y Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones (CNT), segun comunicacion del 1 de Junio de 2016

* Realizar las gestiones pertinentes para lograr que el accionista UGEMED autorice la
capitalizacion de los saldos de cuenta por pagar. la cual segun los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2015 representa US5310,000, nota 7

» Utilizacion de los saldos de las coentas de aportes para futuras capitalizaciones de
USS3A5420 v de reservas legal y facultativa de USS63899 para absorber pérdidas
acumuladas

s Control v reduccidn de los costos v gastos en forma mensual de acuerdo con el
presupuesto establecido para los afios 2016 v 2017

* Redefinicidn de la estructura organizacional de la Compafiia con el objetivo de ejecutar
una operacion efectiva y eficienie

* Optimizacion del tiraje ¥ nimero de piginas garantizando la exposicion, impacto v
recordacion de nuestros anunciantes

¢ Brindar una imagen novedosa y actual de acuerdo al estilo de cada revista
¢ Ofrecer publicidad orientada a nuestros auspiciantes de acuerdo al estilo de cada revista

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
las propiedades v equipos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abajo. Fl costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razronable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.  El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados Financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Caja y Bancos
Caja y bancos incluye aquellos. el efectivo en caja v depésitos en bancos.
Activos y Pasivos Financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo y contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor raronable

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos ¥ pasivos cormentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos v pasivos no corrientes

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta.
Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar, cuyas politicas de medicion y reconocimiento han sido las
sigulentes:

24.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las

-10-



cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado

15. Activos por impuestos corrientes

16.

Corresponden principalmente a impuesto anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de al valor agregado (LV.A). de retenciones en la fuente v de anticipos de impuestos a la
renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral en base al andlisis de
recuperacidn o compensacidn de cada una de las cuentas por cobrar

Propiedades y equipos

16.1.

6.2

163

Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién de la Compafia

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

Métodos de depreciacion, vidas stiles y valores residuales

El costo de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada y el método de depreciacitn son revisadas al fimal de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas atiles
usadas en el cilculo de la depreciacidn

Afios de vida aHl estimada

Minima Maxima
Mejora en propiedades de terceros 10 a0
Equipos de computacion a 7
Muebles y enseres 5 10
Equipos de oficina 3 10
Vehiculos 2 3

La Comparia no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacion del cilculo de la depreciacion, en razén que no. prevé la venta o
disposicidn de estos activos al finalizar su vida atil

~1] -
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164. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades v
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Impuestos

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes

Beneficios a empleados
29.1.  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos de Jubilacion Patronal y Desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoriciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l
que se generan. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral. en el periodo en que se producen.  El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

29.2  Participacidn a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de mgresos

Los ingresos se calculan al valor raronable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compaiia pueda otorgar.



211

r 5 R

213

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad son registrados en el
momento de prestar los servicios; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pusden ser medidos con fiabilidad; y es probable que
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo hustorico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea. se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable v revelaciones
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable
El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los
cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones
sobre las mediciones efectuadas a valor razomable v mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable . pero no son valor razonable (por ejemplo. el valor neto
de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de
evaluacion de deterioro)

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o ¢] mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacidn

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacion
requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2014

A parte de las revelaciones adicionales. la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun

impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de Editorial
Uminasa del Ecuador S A
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Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacitn
de Partidas en Otro Resultado Integral Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, v (b) las partidas que pueden
ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones.  El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignaran sobre la misma base, v estas modificaciones no cambian la opcion de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o despues de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, v por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para refiejar los referidos cambios.
Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la
utilidad integral y el resultado integral total

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) v las enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdmico anterior.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacion.  El cambio mis importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
por lo tanto eliminan el método de la "banda de fluctuacion” permitida por la versidn previa
de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral  Por otra parte, el costo de interés v rendimiento
esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque el “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula
aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos
cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo v
otro resultado integral en afios anteriores.  Adicionalmente. la NIC 19 (revisada en el 2012)
introduce algunos cambios en la presentacidn del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

Desde el 1 de enero del 2013, la Compania ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva
Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados

- financieros
NIF Titulo Efectiva a partir
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2016
Conjuntos
NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIIF 10 Estados Financeros Consolidados Enero 1, 2016

I



La Administracion considera que la aplicacion de estas nuevas enmiendas gque han sido
revisadas durante el afio 2015, detalladas anteriorments, no van a tener un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compafila, los resultados de sus operaciones o sus flujos

de efectivo.
215. Normas nuevas revisadas emitidas pero asin no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades Enero 1, 2016
reguladas
In de contratos con clientes. Enero 1, 2017
substituira a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31, 15,

NIF 15 18y SIC N

No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto que podria causar la
aplicacion de estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado
haya sido completado

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momgnto, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perindo de la revision y perfodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables

3.1. Deterioro de los activos

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes

-  cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcitn del uso esperado por la Compaiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su
valor de recuperacitn estimado

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos™, la
Compaiiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay peérdida de
deterioro en el valor de los activos

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafia
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determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cilculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial. utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportado por la
Administracion de la Compafia La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafila se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion  tributana aplicable. Aun cuando la Administracion considere que sus

estimaciones son prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con
la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos de los activos y pasivos de la Compafila se valoran a su valor razonable a efectos
de informacion financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania utiliza datos observables
en ¢l mercado en la medida en que esté disponible; v en clertos casos del nivel 1 no se
encuentran datos disponibles por lo cual. la Compafita utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracion

« 6=



4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de la cuenta caja y bancos es como sigue

Diciembsre 31,
2015 2014
(En US. dolares)
Caja 1.300 1.300
Bancos 18346 A4
Total 12.646 - JrL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

Diciembre 31,

2015 2014

(En US. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1903 398 ATH
(<) Provision de cuentas incobrables (16,037) {3.835)
Clientes, neto 325 866 392.641
Compafilas relacionadas (nota 13) 08,494 101,419
Ex acciomnista 729 27229
Empleados . B19 1.787
Anticipo a proveedores 0 250
Otras 18%  18%
Total 64304 2522
Clasificacion
Corriente 637 075 497 091
No corriente 2.9 2229
Total 664304 323222

Clientes - Representan facturas por servicios de publicidad v cufias con plazo hasta 60 dias, las
cuales no generan interés




6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasthicacion

Maejoras en propiedad de terceros

Mugebles v enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacion
fehiculos

Total

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue

Misporas
propiedad
de wercenos
Cosio o palagicn
Saldos al 1 de enero de 2014 P X7l -]
Adsouones o
Ventas v,/ o retiros o
B‘.’.l i

Saldos al 3] de duowmbre de 2004 O5Th

Adocmies 0
Vientas /o retiros o
Baja i

Salelow al 31 de dictemnbre de 0515 i

Memoras en

propeedad

de feroeros

i i

Saldos al | de enero de 204 =N
Gastos por depreciacion LS
Haja 0
Salkdos al ¥ de dickembre de X4 61859
Catators por ceprrociachin 7))
Saldos al 31 de dioembee de 2015 iz X Pl

Diciembre 31,
2015 2014
(En US. délares)
25204 249,349
|2]‘i‘tﬂ]ﬁi (209.816)
32408 il
9.147 10,717
11,366 14.238
9166 9,956
0 Ba7
2629 3735
11 Hg E '2 E.
Muebles v Equipos de Equipos do
[ oare in ] Dficng Computacin  Vehiculis Total
(En US dblares)
MNL045 leal gLy aliad sl
0 0 1Lia2 0 1,162
o i) 0 ] o
) 0 0 (16750} [16.750)
MM Ll - =i b Ta b afiHe
0 1348 117 0 )
o 0 o o o
1] { 0 0 g
NL045 L2564 416 3.3 =24
SWnebles v Equipes de  Equipos de
ErnefTs Deficina Computscitn  Vehiculos [t
(En LS. dolares)
13,236 TREA Elol4d 44,582 211064
2561 1.E72 5818 L1236 14502
i —4 u (673 (167
156 9. Ta0 RR 412 V1954 AN RlA
2573 FRL P, L1% .59
e Lt 4lo A0 LD




7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En resumen de cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre 31,

2015 2014

fen US dilares)
Proveedores 709,620 TT9R7TS
Compafia relacionada, (nota 13) 933,225 747 736
Unidad de Gestion de Medios - UGEMED 310,000 310,000
Sueldos v comisiones por pagar 27460 20782
Otras 24954 27,608
Total 5419 1895001
Clasificacion:
Corrientes 7611 B76,610
No Corrientes 1243235 1018391
Total 2005419 1895001

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, representan prnncipalmente saldos por pagar
por el servicio de impresion de revistas, estos saldos tienen vencimientos promedios de 30 hasta
90 dias y no devengan intereses.

Compaitia Relacionada.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan préstamos recibidos por
parte de Cadena Ecuatoriana de Television - TC Television, las cuales tiene un vencimiento
promedio de 180 dias v devenga una tasa promedio de interés anual del 8.17%

Unidad de Gestion de Medios - UGEMED - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa
préstamo sobre firma recibido el 11 de octubre de 2011 del Unidad de Gestion de Medios -
UGEMED por USS310,000 v devenga una tasa de interés anual del 8,17% y no tiene fecha de
vencimiento. El capital e intereses de esta deuda no ha sido sujeto a cobro por parte del accionista
diesde el afo 2011 y la Administracion de la Compafia ha inciado las gestiones pertinentes para
lograr la capitalizacion de este valor en el afio 2016

Sugldos y Comisiones por Pagar.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan sueldos,
remuneraciones v comisiones pendientes de pagar a los empleados de la Compafia en relacion a
sus servicios prestados

8. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue

Diciembre 31,
2015 2014
(En US dolares)
Beneficios a los empleados 48232 51,990
Obligaciones con el [E55 22.186 0
Participacion a trabajadores 143 4309
Total A )| 2025}




Beneficios a los Empleados.- Al31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones sociales
a favor del personal de la Compafifa. de acuerdo con lo estipulado en el Codigo de Trabajo

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas 6 contables Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de la provision para
participacidn de trabajadores representan valores pendientes de pago a empleados por los afios
2015 y 2013

9. IMPUESTOS
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de los activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En US ddlares)
Activos por impuestos cormignies
Impuesto al valor agregado 81837 58.320
Retenciones en la Fuente 70,345 54,104
Total 153082  112.424
Pastvos por impuestos corrienbes:
Retencion en la fuente del Impuesto a la renta 1477 932
Impuesto a la renta 4.0%1 0
Retenciones en la fuente del [IVA M0 232

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia registrd USS54,031, como gasto corriente de impuesto a la
renta

En el afio 2015, el valor de crédito tributario por retenciones en la fuente fue por US5153,182
millones fue compensado con la totalidad del pasivo de impuesto a la renta

Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias v estan abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015

10. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa provisidn para jubilacién patronal y desahucio
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que los
trabajadores que por veinte afios o mas que hubleren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendridn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la obligacidn de beneficios definidos estd conformada de la
siguiente forma.

Diciembere 31,
2015 2014
(En US. dolares)
Jubilacion patronal 60,423 55825
Bonificacion por desahucio 24755 21,998
Total 85108 W rdvad

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos tueron realizados en base a un estudio actuarial efectuado por un perito independiente.

OTROS INGRESOS

Representa la venta de una valla publicitaria a Compafia Television del Pacifico Teledos,
Compatila Relacionada. la cual fue efectuada en el mes de Diciembre de 2015

PATRIMONIO
Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue
Capital Social

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1,00, las cuales han sido totalmente suscritas y pagadas

Aporte para Futuras Capitalizaciones

En el afo 2009, la compania procedio a extinguir de sus registros contables préstamos recibidos
de las compafilas RANDELMAN y MYERS BUSSINES por USS213,052 y USS122.368,
respectivamente. El efecto total fue de USS335420, el cual fue transferido a la cuenta
denominada “Aportes para Futura Capitalizaciones” acogiéndose al decreto publicado en el
Registro Oficial 306 del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas. Este decreto
establecia lo siguiente:

* El Fudeicomiso Unidad de Gestidn de Medios - UGEMED reconocerd los pasivos legalmente
garantizados v que consten en los balances de los bancos a la fecha de su finiquito,

= "En todos los casos en que el ente u organismo responsable del ejercicio de las facultades y
competencias establecidas en la Disposicion Transitoria Quinta de la Ley de Creacion de la
Red de Seguridad Financiera, conociere, yva sea de parte de la Superintendencia de Companias
del Ecuador u otro organismo de control, va sea de parte de los actuales administradores o
representantes de las empresas incautadas, que en estas empresas exista en sus registros de
obligaciones o pasivos para con personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, de los
cuales no existen actualmente sustentos documentales o, existiendo éstos, no se evidencie que
en su oportunidad ocurnio un real ingreso de dinero en las cuentas sociales de las empresas
hoy incautadas. procedera a extinguir tales obligaciones de los registros de las mismas en los
balances de las correspondientes empresas, registrando ¢l monto de tales obligaciones como
una cuenta por cobrar en contra de los respectivos ex administradores o accionistas de los
bancos respecto de los cuales se ejecutd la correspondiente incautacion en base al inciso final
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del Art. 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econdmica en el Area Tributario
anncmn

Reservas

Al 31 de dictembre de 2015 v 2014, la cuenta reservas esti conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(En US. dolares)
Reserva legal BOO BOO
Reserva facultativa 63,099 63,099
Fotal g2 pa.599

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social El
saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser

capitalizada en su totalidad

Reserva Facultativa.- Representa utilidades apropiadas en periodos antenores. las cuales
servirian para absorber pérdidas acumuladas

Resultados Acumulados - Un resumen es como sigue
Diciembre 31,
2015 2014
(En US. délares)
Merdidas acumuladas (L244.170) {1,258 441)
Resultados scumulados provensentes de la
adopcitn por primets vez de las NIIF (460.917) (460.917)
Total 05060 (23N

los u;u;tu ungtrudmm la adoptmn por primera vez 2 de las NIIF. El ulidn deudor de esta cuenta
podrd ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital Reserva por
Valuacion. o Superavit por Revaluacion de Invermiones

Resultados Acumulados - Pérdidas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y
pérdidas obtenidas en afios anteriores v del afio corriente
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13, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros
o5 COmD SIguUE

Diciembre 31,

2015

=014

{en US. dilares)

Costo de ventas 414,709 431,704
Gastos de administracidn y financieros B85.805 849,755
Total L0514 L281.459

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue

Diciembre 31,
2015 20
(en US. dblares)

Sueldos y beneficios sociales (499,032) (557.114)
Producciones de revistas (414,709) (431,704)
Servicios prestados (106,722) (87.201)
Provisién para cuentas incobrables (B3,141) o
Publicidad (46,615) {44.201)
Servicios bisicos (42,948) (36,090)
Depreciaciones y amortizaciones (10,128) {(17421)
Comisiones y bonificaciones a agencias (14,448) (17.098)
Movilizaciones (3,507) (9,783
Mantenimiento y reparacion (3,0:40) (B.A3T)
Suministros v materiales (7.530) (8.249)
Gasto de viaje ) i6.771) (6.879)
Portes y correos (3327 (6.454)
Impuestos (1.280) (1.604)
Participacion de trabajadores (3.223) 0
Otros (29.508) 29,525
Total de gastos (1277.939) (1.261.760)
Gastos financieros (22.573) (19.699]

Total 1 14 {1.261.459)

it
e




14. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

15,

16.

Diciembre 31,
2015 2014
(En US. ddlares)
Cugntbies por cobrar
Cadena Ecuatoriana De Television C A (1] 2331
Compadia Television del Pacifico Teledos 308,49 79,088
Total 308494 L4129
Diciembre 31,
2015 2014

(En US dblares)

Cugnias por pagar

Cadena Ecuatoriana de Television CA 033,225 707 D66
Radio Bolivar S.A 1.040 687
Americavision S.A 30,803 30,800
Cablevision S A 10.005 __9.180
Total o073 747736

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (16 de mayo de
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos
el 18 de mayo de 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia v serdn presentados a
los accionistas para su aprobaciin. En opinidn de la administracion de la Compadia, los estados
financieros serin aprobados por ¢l accionista sin modificaciones




