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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Editorial Uminasa Del Ecuador S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

1

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Editorial Uminasa del Ecuador S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La Administracion de la Editorial Uminasa del Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra Auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Bases para Calificar la Opinién

4.

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar incluye _
saldos por cobrar a clientes por US$28,081 y a ex accionistas por US$27,229, sobre los cuales no
existe evidencia objetiva de su recuperaci6n en el largo plazo y no ha sido reconocida ninguna
provision 6 pérdida por deterioro. En el caso del saldo por cobrar a ex accionistas, la Compaiifa
acogiéndose al decreto publicado en el Registro Oficial 306 del Cédigo Orgénico de Planificacion
vy Finanzas Publicas procedi6 a extinguir las obligaciones y pasivos para con personas naturales
o empresas nacionales o extranjeras, de los cuales no existen actualmente sustentos
documentales o, existiendo éstos, no se evidencie que en su oportunidad ocurrié un real ingreso
de dinero en las cuentas sociales de las compaiiias hoy incautadas, registrando el monto de tales
obligaciones como una cuenta por cobrar en contra de los respectivos ex administradores o
accionistas. Si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y el patrimonio se hubieran
disminuido en US$55,310 en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014; asi
como la utilidad neta y resultado integral hubiera disminuido en el mismo importe.
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5. Al31 de diciembre de 2014, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién
de saldos de cuentas por cobrar comerciales por US$165,421 y de cuentas por pagar a
Corporacién Financiera Nacional y Maxigraf por US$310,000 y US$99,247, respectivamente.
Consecuentemente, no nos ha sido posible determinar mediante la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros
adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados financieros.

Opinion con Salvedades

6. [En nuestra opinion, excepto por el asunto descrito en el parrafo 4 y por los posibles efectos del
asunto descrito en el pdrrafo 5 de bases para calificar la opinion, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Editorial Uminasa del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2014, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financieras -
NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al31dediciembre de 2014, la Compaiiia dispone de un sistema computarizado de contabilidad,
que presenta debilidades de control y deficiencias en su configuracion y parametrizacion, lo cual
ha originado ciertos errores en los reportes e informaci6n financiera contable generada mediante
este sistema.

8. Como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$289,807 y US$262,198, respectivamente;
adicionalmente, la Compatiia tiene un déficit acumulado a esas fechas de US$1.7 millones y
USS$1.6 millones, respectivamente, asi como, deficiencia patrimonial de US$1.3 millones y US$1.2
millones, respectivamente. En adicion, en esos afios, el flujo de efectivo proveniente de las
actividades de operacion es negativo en US$16,149 y US$20,298, respectivamente. En adicion, de
acuerdo con lo que indica la Ley de Compafifas del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas
alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia estaria en causal de disolucién
a no ser que sus accionistas efectien capitalizacién mediante aportes en efectivo o compensacion
de créditos. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la compafifa como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel
adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la compaiiia. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de-
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion
de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio
en marcha.

JENS CONSUTING & AL TING

SC- RNAE - 815

23 de Junio de 2015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Notas Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 5,742 23,053
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 497,993 358,145
Inventarios 6 27,869 -
Activos por impuestos corrientes 10 112,424 122,309
Otros activos corrientes 238 3,158
Total activos corrientes 644,266 506,665
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5-13 27,229 77,229
Propiedades y equipos 7 39,533 52,873
Total de activos no corrientes 66,762 130,102
TOTAL ACTIVOS 711,028 636,767
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 876,610 712,798
Pasivos por impuestos corrientes 10 1,164 1,972
Provisiones 9 56,299 54,093
Total pasivos corrientes 934,073 768,863
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8§-13 1,018,391 1,047,640
Obligaciones por beneficios definidos 11 77,823 112,093
Total pasivos no corrientes 1,096,214 1,159,733
TOTAL PASIVOS 2,030,287 1,928,596
PATRIMONIO: 12
Capital social 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 335,420 335,420
Reservas 63,899 63,899
Resultados acumulados (1,719,378)  (1,691,948)
Deficiencia patrimonial (1,319,259)  (1,291,829)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 711,028 636,767

Ver notas a los estados financieros

Mevats 45700 sl b
CPA. Pilar Guzmén Navarrete. CPA. Maria Efizabeth Gatbor.
Gerente General Contadora
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EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS:
Ingresos ordinarios
Otros ingresos
Total ingresos

COSTOS Y GASTOS:

Sueldos y beneficios sociales
Producciones de revistas
Servicios prestados

Publicidad

Servicios basicos

Gastos financieros
Depreciaciones y amortizaciones
Comisiones y bonificaciones a agencias
Movilizaciones

Mantenimiento y reparacion
Suministros y materiales

Gasto de viaje

Portes v correos

Impuestos

Participacion de trabajadores
Otros

Total gastos

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL ANO y RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

Diciembre 31,
2014
(En U.S. délares)

2013

1,188,015 1,586,628
61,183 3,829
1.249,198  1,590457
557,114 687,304
431,704  427,8%
87,201 102,372
44,201 97,652
36,090 38,374
19,699 43,837
17,421 23,473
17,098 46,294
9,783 10,152
8,437 6,716
8,249 14,626
6,879 8,455
6,454 12,207
1,604 995

: 4,309

29,525 41,376
1281459  1.566.038
_(32.261) 24,419
0 5,372

A{( rently, M ﬁ"z’}f
CPA. Pilar Guzman Navarrete.
Gerente General

Contadora

- Maria Elizabeth Gaibor.



EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital

Social

Saldo al 1 de enero de 2013 800
Utilidad neta E
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800
Ajustes de afos anteriores, -
Pérdida del ejercicio e
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800

Ver notas a los estados financieros

Aporte para

Futuras

Capitalizaciones

335420

Resultados
Reservas Acumulados Total
63,899 (1,710,995) (1,310,876)
- 19,047 19,047
63.899 (1.691,948) {1,291,829)
- 4,831 4,831
- (32,261) (32,261)
63.899 (1L.719.378) (1.319.259)

l\( €y (‘.\\(_I'JJ-'--:‘

CPA. Pilar Guzman Navarrete.

Gerente General

N4 5 AR

CPA. Maria Elizabeth Gaibor.

Contadora

&S
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EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta durante el ano
Saldo al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2014

2013

(En U.S. délares)

1,047,124 1,649,610
(1,044,271)  (1,605,160)
(19,002) (48,088)

- (16,660)

(16,149) (20,298)
(1,162) (14,161)
(1,162) (14,161)
(17,311) (34,459)
23,053 57,512
___ 5742 23,053

l“-' Conthars 3‘3’,/'11 Al

CPA. Pilar Guzman Navarrete. CPA. Maria Efi
Gerente General Contadora

Zabeth Gaibor.
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EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

Editorial Uminasa Del Ecuador S.A. fue constituida en el Ecuador en Noviembre 16 de 1987. Su
actividad principal es la promocion, ejecucion, y entrevistas publicitarias, asf como la edicién de
articulos periodisticos, libros, ensayos, folletos, enciclopedias, afiches y revistas. La totalidad del
capital social es de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad- Medios.

El 31 de Julio de 2008, la Agencia de Garantia de Depésitos (AGD) mediante Resolucién No.
AGD-UIO-GG-2008-26 dispuso la incautacion de todos los bienes de la Compaiiia, los cuales
fueron transferidos al Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad-Medios, el 6 de
mayo del 2009.

La informaci6n relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tiltimos afios, es como sigue:

indice de Inflacién
Al 31 de diciembre de: Anual
2014 4%
2013 3%
2012 4.%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
USS$289,807 y US$262,198, respectivamente; adicionalmente, la Compaiifa tiene un déficit
acumulado a esas fechas de USS$1.7 millones y US$1.6 millones, respectivamente, asf como,
deficiencia patrimonial de US$1.3 millones y US$1.2 millones, respectivamente. En adicién,
en esos afos, el flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion es negativo en
USS$16,149 y US$20,298, respectivamente, En adicién, de acuerdo con lo que indica la Ley de
Compaiiias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas alcanzan el 50% o mas del capital
social y reservas, la Compaiiia estaria en causal de disolucion a no ser que sus accionistas
efectiien capitalizacion mediante aportes en efectivo o compensacion de créditos. Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuidad de la compafiia como negocio en
marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen
la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado
de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la compaiiia. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion
y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.




222222222 2 R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRERRRRE

La Administracién de Editorial Uminasa del Ecuador S.A., considera que la Compaiiia podra
continuar cumpliendo con sus obligaciones y manteniendo sus operaciones mediante los
siguientes planes:

¢ Aumentar las ventas de septiembre a diciembre de 2014 a un promedio de US$150,000
mensuales.

* Tener un crecimiento constante de las ventas de publicidad e impresos en un minimo del
20% en relaci6n al afio inmediatamente anterior, a partir del afio 2015 en adelante.

¢ Control y reduccién de los costos y gastos en forma mensual, de acuerdo con el
presupuesto establecido para los afios 2015 y 2016.

* Redefinicion de la estructura organizacional de la Compafia con el objetivo de ejecutar
una operacion efectiva y eficiente.

¢ Optimizar el tiraje y nimero de pdginas garantizando la exposicién, impacto y
recordacién de nuestros anunciantes.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
las propiedades y equipos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelaciéon en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:_

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.



1322222222 2 2 2 R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRY Y

2.3. Caja y Bancos
Caja y bancos incluye aquellos, el efectivo en caja y depoésitos en bancos.
2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo y contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos v pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados vy otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar, cuyas politicas de medicién y reconocimiento han sido las
siguientes:

24.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado™
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.5. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

X - 10-




I A2 R 2R R R R R R R R R R R R R R R R A R A R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRERRREL.

2.6. Propiedades y equipos

51

26.1.

2.6.2.

2.6.4.

Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién de la Compaiifa.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios e instalaciones 10 30
Equipos de computacion 3 7
Muebles y enseres 5 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

|5 RE)|

La Compafifa no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacion del célculo de la depreciacion, en razén que no prevé la venta o _
disposicién de estos activos al finalizar su vida atil.

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

)
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2.8.

29.

2.10.

211.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes

Beneficios a empleados
2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos de Jubilacion Patronal y Desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2. Participacion a trabajadores

LLa Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad son registrados en el
momento de prestar los servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que
la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los
cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones
sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto
de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de
evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compaifiia no ha revelado informacién
requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2014.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de Editorial
Uminasa del Ecuador S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentaci6n de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacién
de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, v (b) las partidas que pueden
ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.
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Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios.
Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtn impacto en el resultado del periodo, la
utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compariia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econémico anterior.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa
dela NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento
esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula
aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos
cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y
otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012)
introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

Desde el 1 de enero del 2013, la Compania ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia Enero 1, 2016

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2016
Conjuntos

NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2016

La Administracion considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido
revisadas durante el afio 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material
sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.

-14-
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2.15. Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de Enero 1, 2016
actividades reguladas

Ingresos de contratos con clientes. Enero 1, 2017

tituira a NIC 11, NIC 18, CINIIF
NIIF 15 31,15,18 y SIC 31

No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto que podria causar la
aplicacién de estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de los activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia, considerando _
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiifa evalaa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

» 15
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33,

34.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisioén de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con
la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compania se valoran a su valor razonable a efectos
de informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa utiliza datos observables
en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del nivel 1 no se~
encuentran datos disponibles por lo cual, la Compafia utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracion.

4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de la cuenta caja y bancos es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)

Caja 1,300 1,300
Bancos 4,442 21,753
Total 5,742 23,053

-16-
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos

locales.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2014

2013

(En U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (nota 13) 499,895 482,633
(-) Provisién de cuentas incobrables (5.835)  (126,616)
Clientes, neto 494,060 356,017
Companias relacionadas (nota 13) - 50,000
Ex accionista 27,229 27,229
Empleados 1,787 2,128
Anticipo a proveedores 250 -
Otros 1,896 -
Total 20,22 435,374
Clasificacién:

Corriente 497,993 358,145
No corriente 27,229 77,229
Total 225222 435374

Clientes - Representan facturas por servicios de publicidad y cufias con plazo hasta 60 dias las

cuales no generan interés,

. INVENTARIOS

Un resumen de las cuenta inventarios es como sigue:

Revistas (US délares)
La Onda 7,684
El Agro 19,002
La Otra 291
Samborondén 436
Valles 216
Costa 240
Total 27.869

Al 31 de diciembre de 2014, se mantienen en stock revistas de ediciones anteriores que a la fecha

no han sido distribuidas.

.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de Oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion:
Saldos al 1 de enero de 2013

Adiciones
Ventas y/o retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Baja

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldos al 1 de enero de 2013
Gastos por depreciacién
Ventas y /o retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Gastos por depreciacion
Baja

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Edificiose  Muebles y

73,576 30,045

73,576 30,045

23576 30045

Edificiose  Mueblesy

55,234 10,246

4500 3,000
3125 2,561
62859 15807

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)
249,349 264,937
(209.816)  (212,064)
—39.533 22873
10,717 13,842
14,238 16,799
9,956 11,828
867 5,523
_3,755 4,881
29,533 52873
Equiposde  Equipos de
Oficina Computacién Vehiculos  Total
(En US. ddélares)
19,312 86,535 62407 271,875
404 1,602 5,632 7,638
- - (14.576) (14.576)
19,716 88,137 53,46 264,937
1,162 1,162
- - (16,750) (16,750)
19.716 89,299 36713 249349
Equiposde  Equipos de
Oficina Computacion Vehiculos _TLtal
(En US. dolares)
6,040 75,763 62407 209,690
1,848 6,851 731 16,950
- - (14.576) (14.576)
1,872 5818 1,126 14,502
(16,750) (16,730)
9,71 88432 32958 209,816

Vehiculos.- Al 31 de diciembre de 2014, la baja en los registros contables corresponde a 2 vehiculos
que pertenecieron a la Compaiiia y que fueron vendidos en afios anteriores.

-18 -
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. d6lares)

Proveedores (nota 13) 820,545 672,477
Relacionada, (nota 13) 707,066 684,510
Fideicomiso AGD CFN No Mas Impunidad 310,000 310,000
Sueldos y comisiones por pagar 29,782 8,726
Intereses por pagar = 3,554
Anticipo de clientes - 2,850
Otras 27,608 78,321
Total 1,895,001 1,760,438
Clasificacion:

Corriente 876,610 712,798
No Corriente 1,018,391 1,047,640
Total 1,895,001 1.760.438

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan principalmente saldos por pagar
por el servicio de impresién de revistas, estos saldos tienen vencimientos promedios de 30 hasta
90 dias, los cuales no devengan intereses.

Relacionada.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan préstamos recibidos por parte de
Cadena Ecuatoriana de Television - TC Television, las cuales tiene un plazo promedio de 180 dias
a una tasa promedio de interés anual del 8,17%.

Fideicomiso AGD CFN No Mds Impunidad - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa
préstamo sobre firma recibido el 11 de octubre de 2011 del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN no
mas impunidad por US$310,000 a una tasa de interés anual del 8,17% y sin fecha de vencimiento.

Sueldos y comisiones por pagar.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan sueldos,
remuneraciones y comisiones pendientes de pagar a los empleados de la Compaiiia en relacion a
sus servicios prestados.

. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

(En U.S. délares)
Beneficios a los empleados 51,990 49,784
Participacion a trabajadores 4,309 4,309
Total 56,299 54,093

Beneficios a los empleados.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones sociales
a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo con lo estipulado en el Codigo de Trabajo.
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10.

11.

Participacién a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
6 contables.

IMPUESTOS
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(En U.S délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 58,320 53,923
Retenciones en la Fuente 54,104 68,386
Total 112,424 122,309
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente del Impuesto a la renta 932 1,422
Retenciones en la fuente del IVA 232 550
Total 1,164 1972

Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estan abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa provision para jubilacién patronal y desahucio
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que los
trabajadores que por veinte afios 0 més que hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la obligacién de beneficios definidos esta conformada de la
siguiente forma:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. d6lares)

Jubilacién patronal 55,825 80,767
Bonificacion por desahucio 21,998 31,326
Total 77823 112,093

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados en base a un estudio actuarial efectuado por un perito independiente.

-20-
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12. PATRIMONIO

Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1,00, las cuales han sido totalmente suscritas y pagadas.

Aporte para Futuras Capitalizaciones

En el afio 2009, la compaiifa procedi6 a extinguir de sus registros contables préstamos recibidos
de las compafilas RANDELMAN y MYERS BUSSINES por US$213,052 y US$122,368,
respectivamente. El efecto neto fue US$335,420, el cual fue transferido a la cuenta denominada
“Aportes para Futura Capitalizaciones” acogiéndose al decreto publicado en el Registro Oficial
306 del Cédigo Orgénico de Planificacién y Finanzas Publicas. Este decreto establecia lo
siguiente:

El Fideicomiso AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD - MEDIOS reconocera los pasivos
legalmente garantizados y que consten en los balances de los bancos a la fecha de su finiquito.

En todos los casos en que el ente u organismo responsable del ejercicio de las facultades y
competencias establecidas en la Disposicion Transitoria Quinta de la Ley de Creacion de la
Red de Seguridad Financiera, conociere, ya sea de parte de la Superintendencia de Compaiifas
u otro organismo de control, ya sea de parte de los actuales administradores o representantes
de las empresas incautadas, que en estas empresas exista en sus registros de obligaciones o
pasivos para con personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, de los cuales no
existen actualmente sustentos documentales o, existiendo éstos, no se evidencie que en su
oportunidad ocurrié un real ingreso de dinero en las cuentas sociales de las empresas hoy
incautadas, procederd a extinguir tales obligaciones de los registros de las mismas en los
balances de las correspondientes empresas, registrando el monto de tales obligaciones como
una cuenta por cobrar en contra de los respectivos ex administradores o accionistas de los
bancos respecto de los cuales se ejecutd la correspondiente incautacién en base al inciso final
del Art. 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el Area Tributario
Financiera

Reservas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta reservas estd conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. dolares)

Reserva legal 800 800
Reserva facultativa 63,099 63,099

63.899 63,899
Total

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Representa utilidades apropiadas en periodos anteriores, las cuales
servirian para absorber pérdidas acumuladas.
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13.

14.

15.

Resultados Acumulados - Un resumen es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)

Pérdidas acumuladas (1,258,461) (1,231,031)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (460,917) (460,917)
Total (1.719.378) (1.691,948)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. De
acuerdo con Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, el 14 de
octubre de 2011, el saldo de esta cuenta s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Cadena Ecuatoriana De Television C.A. 22.331 22,331
Compeaiifa Television del Pacifico Teledos 79.088 3,694
Cablevision S.A. - 50,000
Total 101,419 76,025

Cuentas por pagar:

Cadena Ecuatoriana de Television C.A. 707,066 684,510
Radio Bolivar S.A. 687 80
Americavision S.A. 30,803 30,803
Cablevision S.A. 9,180 9,345
Total 747736 724738

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de mayo de
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos
el 30 de mayo de 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a
los accionistas para su aprobacion. En opinion de la administracion de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por el accionista sin modificaciones.



