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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas y Junta de Directores 

De Editorial Uminasa del Ecuador S.A.: 

1. 

4. 

He auditado los balances generales adjuntos de Editorial Uminasa del Ecuador S.A. al 31 

de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en 

mi auditoria. 

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas 

en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que 

sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general 
de los Secos financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para 
mi opinión. 

En mi opinión, los estados financieros a los que hago mención en el primer párrafo, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Editorial Uminasa del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. 

La Compañía prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales 
de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito 
presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de efectivo de 
EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR S.A. de conformidad con principios de contabilidad 
y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la 
República del Ecuador. 
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Y 
Ad, 

Licencia Profesional ++ 3.202 
Mayo 29, 2008
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en U. S. dólares) 

ACTIVO NOTAS 2007 2006 
ACTIVOS CORRIENTES 
Fondos disponibles 2 18,916 24,882 
Cuentas por cobrar, comerciales 2y4 563,452 548,894 
Gastos prepagados y otros activos corrientes 2Y5 __ 26,334 55/514 
Total Activos Corrientes 608,702 629,290. 

ACTIVO FIJO, neto 2 yó6 115,692 114,004 

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 2Y7 _ 102,491 465,475 

Total Activo 826,885 1,208,769 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales 8 261,067 261,678 
Gastos acumulados por pagar 9 35,461 31,177 
Otras cuentas por Pagar 10 2,639 1,385 
Impuestos y retenciones por Pagar 11 20,571 20,466 
Otros pasivos corrientes 12 122,369 122,369 
Total Pasivos Corrientes 442,107 437,075 

PASIVOS DIFERIDOS 13 - 4,153 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14 213,052 627,674 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 2 800 800 
Reserva por revalorización del patrimonio 2 52,470 52,470 
Reserva Legal 63,899 63,899 
Utilidad (Pérdida) Ejercicios Anteriores 2 22,698 -33,330 
Utilidad neta 31,859 56,023 
Patrimonio de los accionistas 171,726 139,867 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 826,885 1,208,769 

Ver notas a los estados financieros



EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR $, A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en U. S. dólares) 

NOTAS 2007 2006 

VENTAS 2 1,487,473 1,511,926 
Costo de Ventas 2 573,028 628,916 
Utilidad Bruta 914,445 833,010 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de ventas , 516,360 518,931 
Gastos de administración 311,538 269,697 
Total gastos de operación 827,898 788,628 

UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 86,547 94,382 

OTROS (INGRESOS) GASTOS 
Gastos financieros - 
Otros egresos (ingresos), neto -3,818 -2,820 
Otros Gastos no Deducibles -17,220 -2,638 
Total otros egresos (ingresos), neto -21,038 -5,459 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 65,509 88,923 

Participación Trabajadores 13,924 13,338 

Impuesto a la Renta 19,726 19,557 

Utilidad Neta 31,859 56,028 

Ver notas a los estados financieros 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en U. S. dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2007 
Cobrado a clientes: 
Ventas 1,487,473 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar clientes, comerciales -14,558 
Total cobrado a clientes 1,472,915 
Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no requieren -1,443,627 
desembolsos de efectivo na 
(Aumento) disminución en gastos prepagados y otros activos corrientes 29,180 
Aumento (disminución) en cuentas y documentos por pagar -611 
Aumento (disminución) en impuestos por pagar 105 
Aumento (disminución) en gastos acumulados por pagar 4,2394 
Aumento (disminución) en otras cuentas por pagar 1,254 
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operación 63,500 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Compra de activo fijo -17,828 
(Aumento) disminución en otros activos y cargos diferidos -1,592 
Aumento (disminución) en pasivos diferidos 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversión -19,420 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Aumento (disminución) en el patrimonio por impuestos - 
Aumento (disminución) en pasivo a largo plazo -50,046 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento — -50,046 

Aumento (disminución) neta en fondos disponibles -5,966 
Fondos disponibles al principio del año 24,882 
Fondos disponibles al fin del año 

Ver notas a los estados financieros 
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EDITORIAL UMINASA DEL ECUADOR $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

La Compañía fue constituida en Ecuador en 1988 bajo la denominación de Editorial UMINASA 
del Ecuador S. A. Su objetivo social es dedicarse a la promoción, ejecución de encuestas y 
entrevistas publicitarias, la elaboración, promoción y edición de artículos periodísticos, libros, 
ensayos, folletos, enciclopedias, afiches, y la organización de programas vivos o diferidos 
tanto para radio y televisión y ejercer como comisionista, etc. 

Como resultado de la recesión económica producida en los últimos años debido principalmente 
al deterioro de la capacidad productiva de los sectores económicos del país, el Gobierno 
Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización de la economía fijando como moneda de curso 
legal en el país el dólar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 
de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones en U.S. dólares. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos, 

Ingresos y Gastos - Se registran con base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
entrega del servicio. 

Otros Activos - Corresponden principalmente, pérdida por años anteriores, que es 
amortizado dentro del plazo establecido por la ley. 

Activo Fijo — neto - Al costo de adquisición. El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo 
con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para 
maquinaria y equipo de planta, muebles y equipos de oficina, instalaciones, 5 para vehículos y 
3 para equipo de computación. 

Reserva por revalorización del patrimonio - Incluye los efectos de la corrección 
monetaria del patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalización o 
devolución en caso de liquidación y no puede ser distribuido como utilidades.



2. 

3. 

4. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACIÓN) 

         

     

  

   

      

    es.- A diciembre 31, 2007, son sente 

provisionados bajo el método del devengado. 

Reserva Legal — De acuerdo a la Ley de Compañía hay que apropiar el 10% de utilidad 
neta anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva 

puede ser capitalizada o destinada absorber pérdidas incurridas, 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución en el poder adquisitivo del dólar distorsiona el significado y comparabilidad 
de los estados financieros con los de años anteriores. La información relacionada con el 
porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor, preparada por el Instituto 
Nacional de Estadísticas y Censos, es la siguiente: 

Ano terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

2004 3 
2005 4 
2006 3 
2007 3 

CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES (En U. S. dólares) 
2007 2006 

Cuentas por cobrar, clientes 581,693 562,176 
Provisión cuentas incobrables -18,241 -13,282 
Total 563,452 548,894 

Durante 2007 y 2006 la cuenta provisión para cuentas malas tuvo el siguiente movimiento: 

2007 2006 
Saldo a enero 1 13,282 7,819 
Provisión 4,959 5,463 
Utilización de la Provisión - - 
Saldo a diciembre 31 18,241 13,282 

PX rara ome



5. GASTOS PREPAGADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
(En U. S. dólares) 

2007 2006 

Seguros prepagados 4,370 4,317 

Amortización acumulada Seguros prepagados - -1,092 -719 

Empleados 8,579 8,463 

Compañías Relacionadas 13,068 16,053 

Anticipos a Terceros 1,307 951 

Cuentas por cobrar al fisco - 26,449 

Otras cuentas por cobrar 102 - 

Total 26,334 55,914 

6. ACTIVO FIJO: COSTO 
(Expresado en U. S. dólares) 

Cuentas Dic, 31 Adiciones Ajustes Retiros Dic, 31 

2006 2007 

Edificios e Instalaciones 57,879 - - - 57,879 

Muebles y Equipo de Oficina 8,629 2,298 - - 10,927 

Muebles y Equipo de Oficina 2,207 5,217 - - 7,424 

Equipo de computación 34,121 10,313 - - 44,434 

Vehículos 74,906 - - 74,906 

177,742 17,828 195,570 Total 

DEPRECIACION ACUMULADA 

Dic, 31 Adiciones Ajustes Retiros Dic, 31 
2006 2007 

Edificios e Instalaciones 35,888 2,930 - - 38,818 
Muebles y Equipo de Oficina 1,650 947 - - 2,597 
Muebles y Equipo de Oficina 696 370 - - 1,066 
Equipo de computación 18,896 5,202 - - 24,098 
Vehículos 6,608 6,691 - - 13,299 
Total depreciación acumulada 63,738 16,140 

Total Activo Fijo Neto 114,004 1,688 - 

79,878 

- 115,692



7. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 

Otros Cargos Diferidos 
Cuentas por Líiquidar 
Otros Activos a Largo Plazo 

Total 

CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES 

Proveedores locales 

Total 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Décimo Tercer Sueldo 

Décimo Cuarto Sueldo 

Aporte Patronal 
Vacaciones 
SECAP, IECE 
Participación a Trabajadores 
Sueldos por pagar 
Total 

(En U. S. dólares) 
2007 2006 

76,525 441,101 

562 1,380 

2504 22904 
302491 4651475, 

(En U. S. dólares) 
2007 
261,067 

261,067 

2006 
261,678 

261,578. 

(En U. S. dólares) 
2007 

2,760 
3,088 
9,749 
2,419 
1,329 

217 
13,924 
1,975 

35,461 

2006 
2,425 
3,202 
8,552 
1,918 
1,569 

173 
13,338 

31,177 

Incluye principalmente los siguientes movimientos por beneficios sociales por pagar: 

Décimo Décimo Fondo Total 
Tercer Cuarto De Vacaciones 

Reserva 

Saldo dic. 31, 2005 2,167 3,069 7,977 3,212 16,425 
Provisiones 2006 17,700 4,893 21,252 8,817 52,662 
Pagos 2006 -17,442  -4,760  -20,677 -10,460_ -53,339 

Saldo dic. 31, 2006 2,425 3,202 8,552 1,569 15,748 

Provisiones 2007 19,795 — 5,447 18,677 4,561 43,480 
Pagos 2007 -19,460  -5,/561 “17,480 -4,801 _ -47,302 
Saldo dic. 31, 2007 2,760___3,088 9,749 1,329 16,926



10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

(En U. S. dólares) 
2007 2006 

Préstamos quirografarios 821 690 
Fybeca - 655 

Seguros de Vida Colvida - 40 

Opticas 75 - 

Conecel 2... 1743 A 

Total —_ 28. 1385 

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 
(En U. S. dólares) 

2007 2006 

Retención a la Fuente 1% 5 1,002 

Retención a la Fuente 2% 2,823 - 

Retención a la Fuente 8% 3,851 1,768 

Retención del Iva 30% 8 2,454 

Retención del Iva 70% 4,101 5,013 

Retención del Iva 100% 42 72 
IVA por pagar 6,453 215 

Retención IR de empleados 1,076 921 

Aportes al Individual 2,000 1,639 

Impuesto Renta Compañía 212 7,382 

Total 20,571 20,466 

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES (En U. S. dólares) 
2007 2006 

Myer Business 122,369 122,369 

Total 122,369 122,369 

Pasivo no tiene fecha de vencimiento definida, no genera costos financieros y no se han 

otorgado garantías. 

13. PASIVOS DIFERIDO (En U. S. dólares) 
2007 2006 

Otros Pasivos - 4,153 

Total - 4,153 

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
(En U. S. dólares) 

2007 2006 
Randleman Financial 213,052 213,052 

Otros Pasivos a Largo Plazo - 248,839 
Otros - 165,783 

Total 213,052 627,674 

Estos pasivos ho generan costos financieros, no se han otorgado garantías y no existe 
un vencimiento definido. 
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15. PASIVOS CONTIGENTES 

A la fecha de este informe la Compañía en mención no tiene obligaciones contingentes 
importantes que reportar. 

16. PROPIEDAD INTELECTUAL 
Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compañía, 
han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorización 
de los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de 
propiedad exclusiva de nuestra entidad. 

17. EVENTO SUBSECUENTE 

A la fecha de emisión de este informe (29 de Mayo del 2008), no existen eventos, que 
en opinión de la administración de la compañía, afecten la presentación de los estados 
financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2007. 
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