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Anditory & Accounts S.A.

Al es o g

1 T TRl R oY I A 1A 11 ELTRS L

VEINGC O ONES

DICTAMEN DEL AUDITOR it DEPENDIENTE

A los sefores Arcionistds de:
CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPROYECTDS S.A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditpdo los estados financieros gue <@ acompafian de la CORPORRACION DE
PROYECTOS MULTIPROYECTOS 5.A., que comprenden |os cstadas de situacidn financiera al
21 de diciembre del 2013, y los estados de resultados (rtegrales, cambios 0 & patrimonio y
fluios de etective por 2l 3nos terminadso en ea fecha v un Tesuomen de (2 politicas contables
sipnificativas y otras nowas explicativas.

2, Resoponsadilidad de la Administracion por 1os Estados Finanderos

La aaministraclén es respansable por la prepasacién 'y presantacion raronable de estos
astadas fnancieros de conformidad con Normas Intarnacionates de informacidr Financiera
klif. Esta responsabiiidad mcluye: disefar, impiementar y maniensy 2 contral interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de =stados financisros que esten
liores de representaciones ermoneds de importancia relativa, ya sea debide a2 fraude c ermror,
asi como seleccionar y aplicar potiticas contables apropiadas v efectuar estimaciones
centables que sean razonables an las circunstancias,

3. Responsabiiidad de ios Auditores

Mugsira responsabilidad e expresar una opmion acercd de e5105 estados Rnancieros con base
an Tuestra guditeria.  Efactuamos nuestra auditorla ge conformidad con fas Mormas
Internacionales de Auditeria NIA. Esas normas requieren que cumplamos con reguisitas éticos
v puz planthquemaes v reaticemos las seditorias pars oblener una sepuridad razonable acercs
de zi los estadacs finanoeros estan iibres de representaciones erroneas de imiporiancia
refztivz. Una audaoria comprende afsctuar procedimientos para obtenss svidencia de
avditoria acerca de ios monios ¥ revelaciones  en los esiados financieros.  Los
procadimientos seleccienados gependen dai juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion
de sos riesgos de representacion errénea de Importancia relativa en los estadaes financieros,
ya sea debide a froude o error Al stectuar esas avaluacishas de rlesgos, los seditores
consiasran @i cantral Interno rejlevants para l& preparacion y presentaciton razonabie ge jos
estades financiercs de '3 Compziia a fin de disefar procedimientos de suditoriz gue sean
apropiadas en kas arounstancis, perd N oon el proposite de eXxpresar una opinion sobre 1a
efectividad del control interng de |a Compadia. Unza auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las paliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacianes contables
hashas por 12 administracian, ast coma evaluar |3 presentacidn en conjunto de log estados
tinanciergs, Consideramas cue la evidencia de auditoria que bemos obtenioo e suficlente y
aprogizda para ofrecer una base para nuestrz opinién de audilaria




Opimign

En nuestra opinidn, los estades financieros antss mencionades presentan razonablements,
ern todos sus ssgoctos mpartzmtes, I cituacidn finandiera ce CORPORACION DE
PROYECTOS MULTIPROYECTOS 5.4, 2l 31 de diciermnbre dei 2613 ast coma die sus resultadas
yosue flujos de efective correspondizntes ai ejercicie terminado en dicha fecha, de
canfarmidad con MNarmas Intérnacionakes de Informacian Financiera NIF, establecidas v
autorizadas por la supenntendencia de Companias del Ecuador,

Enfasis en temas importantes.
Sin moadificar nuestre cpiman informamos que:
5.1, Estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

Loz estadas financlerss sdjuntos nor & 2fio lerminaga 2l 32 de dilembre det 2012
sonl len aeimsRres Qe @ campatia he  prepuarado aplicando  las  Normas
e pacisne ey oo informencn Finande o« (MiF; Los estades financieyos 3l 31 de
diciernbre del 2012 gue se widlayen con fines comoarativos fueron auditados por
otros auditores 10s mismos que exprasaron una opinion sin satvedades en mayo 17
de]| 2013 sobre |a razonabiiidad de dichas estados finandcieros.

53.  Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias iICT

El informe sobre & cumplmento de obligaciones tribulanas (1ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se eminra por separadgo y de acuerdo 3 jos plazos.
estxbicoda por el Servicio do Rentas Intarnas {SR1).
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CORPORACION DE PROYECTDS MULTIPLES MULT.L. PROYECTOS S.A.
Estada de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2012
{En délares de los Estados Unidos de América)

31de Diciembre

Notas 2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo -3 564 105,482
Cuentas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 795,941 30,636
Inventarios b 57,097 156,638
Activos por impuestos comentes 7 439,471 06,405
Total activos corrientes 208,073 335,161
Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto & 1,845 840 1,726,795
Otros Activos 9 5,255 7,031
Total activos no corrientes 1,851,095 1,733,826
Total activos 2,757,168 2,122,987




Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivas por impuestos corrientes
Obligacionas acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias

Qtras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Sogial

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados acumulades

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

o e B

Motas

10
11

12

10
1

13

15

31 de Diciembre

Ecun Ornelia Rudd;l‘;
Gerente General

Ing’ César Franco B.
Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

2013 2012
288,117 38,901
496,418 154,226

3,253 7,079
69,612 23713
857,400 283,919
766,023 93,322
295,235 896,157
4,078 4,078
__1,065336 993,557
1,922,736 1,277,476
419,800 10,800
" 250,000
5,400 5,400
409,232 579,311
834,432 845,511
2,757,168 2,122,987




CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPLES MULT.L. PROYECTOS S.A.
Estados de Resultado integral
Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
(En dalares de los Estados Unidos de América)

hNptas 2013 2012

Ingresos ordinarios i6 3,772,576 3,646,646
Cos1o de ventas 17 3,185,552 3,339,467
Wtilidad bruta 582,584 207,179
Gastos de administracion y ventas : o S 463, 552 222,813
Utilidad {pérdida} aperativa 118,932 84,366
Otros Ingresos / {(Egresos) no operacionales 18 {78,259} {79,938}
Utilidad {pérdida} antes de participacién

de trabajadores e impuesto 2 la renta 40,673 4,428
Participacian de trabajadores 12 6,101 664
Impuesto a la renta 7.2 31,557 30,930
Resultado integral neto 3,015 (27,166}

Econ. Ornella Roditti K. Ing. César Franco B.
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPLES MULT.L PROYECTOS S.A
Estados de Camblos en 2l Patrimonio
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del ado 2012
{En délares de Ios Estados Unidos de América)

Aparte Adopridn primera

Capital Futura Ol wel Rriuhdo

Semaal Lapitak. Rewcrva Legal hetarya NIF B urmadaded ot
Sk 21 1 dhe creere gl 2013 10,800 250,000 5,400 459,438 {3,095) 12573 B45.511
Byttt SraplaCHin cLenTas parimg ek 370,004 {350,006 - . - (100,064
Sgarte compansaciin dridas boonristas 33936 - - . - . 3E,936
Bouske druring AnERriceas Ifsﬂ_.l}ﬂ-:'l 1534031
Al sy ir begeoh dul mERicia = 3 = - 2 3,015 3015
Saldos al 31 da dictemibe = del 23 - 419 800 S 400 450 438 13.09%) ii‘{lﬂfﬂ B34 232

. o EE EE L
Econ. Ornelia Boditti

Gerente General

Ing, César Franoo B.
Centader General

Las notas ad|untas son partes integrantes de gstos estados financigros,




CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPLES MULT.l, PROYECTOS 5.4
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afo 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Flujos de efective provenieate de (vsade en} actividades de operacion:
Recibide de cliantes 3,610,752 3,716,914
Pagado s proveedores v emplaadaos 3338,R32 3,134422
Efectivo generado por |as operadiones Era0 582 492
Imtecesos rectbidos -
intereses pagados (421.565) (12,016}
Impuesto a la renta pagade {31,557) {30,530}
Flujos de efectivo proveniente de [usado por) actividades de operacidn: {181.002) 539,544
Flyjos de efective provenicnte de (usado en) actividades de inversién:
Compras de prapledades y equipas [262,151) {1,341,53_1'}_
Flujos de efectivo proveniente de [usado en) adtividades de inversidn {262,151) (1,241,681)
Flujo de efective proveniente de [usade ¢n) actividades de financiacion
Préstamos recibido de accionistas - 518,565
Pagos Préstamos de accianistas 1157,084) -
fecibido de préstamos a largo plazo E 392223
Pagos depréstamas a larga plazo (151,151} (77771
Flujo nete de cfective proveniente de (usadoen) actividades de financiacién {33B,235) 903,011
Aumenia [disminucion] neto en caja y banoos -164 918 108,876
Efectivo vy equivalente da efectivo al inicia del ano 105,482 4,EG_E|'_
Efectivo v equivalente de efective al final del ang & =i 5:6»!__ 105,482

Bl fiebipofocipoe=

Econ, Orme|la Rudi:{i M. / Ing. César Franco B.
Gerente General Contador General




CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPLES MULT 1, PROYECTOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el afio terminado al 31 de didembre de 2013
(En délares de |os Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

CORPORACION DE PROYECTOS MULTIPLES MULT 1. PROYECTOS 5.A., fue constituida en
la ciudad de Guayaquil el 24 de Mayo de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 14 de lunio de 158B. La compaiiia, reformd sus estatutos y aumento su capital
mediante escritura publica el 29 de Agosto del 2012 e inscribio en el Registro mercanti|
el 7 de febrara del 2013,

La principal actividad de Ia compania es |a relacionada con la pesca, siendo su segunda
actividad principal la elaboracidn de harina de pescado y camardn, y el procesamiento
de agua de pescado y camardn.

El domicilio de la compania donde se desarrollan sus actividades administrativas es en
la provincia del Guayas, canton Guayaquil, parroquia Tarqui, calle AV. DEL BOMBERO,
edificio CEIBOS CENTER, piso 4, oficina 402, kilémetro 5.5 JUNTO A LA GASOLINERA
MOVIL. La planta de la compania esta ubicads en la provincia de Santa Elena.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracian de la Compafiia.

La informacion relacicnada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Fruador en los tres (ltimos afas, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
' 2013 s .. .. |
’_ 2012 4.16% l
; 2011 . 541%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estades Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con la Norma Internactonal de Informacion Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad
{IASB por su siglas en inglés), sobre ia base del costo historica,




2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

€l efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos finandieras liguidos, el efectivo
Bn caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Las activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baia en la fecha de Ia
negoclacion cuande se compromete a comprar © vender el active o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compariia dasifica sus actives financieros en 1as siguientes categorias: Préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésite can el gue se adquirieron los activos ¢ contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiente inicial.

2.3.1 Prestamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cabrar, Son activos
financieros no derivadas, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencian de negociar 1a cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a! costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal gue es el eguivalente a2 su costo
amortizado,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde Ia fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activos no
corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por
pagar, son medidos iniclalmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormenta san medidos al costo amortizado utilizando el métoda de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos scbre una base de
reconocimiento efectiveo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inlaslmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsscuentemente 3 su costo amortizado usando las tasas de interes
pactada.




Estos pasivos financieros se clasifican come pasivos corrientes 3 menos que |a
Compadia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera,

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costc amortizado
utilizando el método de |a tasa de interes efectiva, Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el eguivalente a su costo amartizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivas corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la facha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

2.3.3. Deterioro de activos financieros 2l costo amortizado

Los activos financieros gue se rmiden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por c¢obrar cuando existe evidencia objetive de que la
Compaiifa no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerde con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, fa probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
rearganizacion financiera y I3 falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valer en libros del active financiero se reduce por |2 pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde e! importe en
libros se reduce a traves de una cuenta de provision

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de! activo
financiero. La Compafila dard de baja un pasivo financiero si, y solo sl, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafila

2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre €l costo y &l predo de venta
menos los costos de terminacion y venta. Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importacionas en transito estan registradas a su costo de
adquisicion.

10




2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementas de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con fa ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamienta y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2,5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconoamiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al casto menos |a depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimignto se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas Gtiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se depredia de acuerdo con &l método de linea
recta, basada en la vida Util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Uil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida 0til, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisados al fina! de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo ¥
los afios de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

| Edificios ﬁ!-u_d_n_:gasl . b
Musbles y Enseres

d

[
[--BE =]

i

!
Equiposdedfina ' 10
| Equipos de tomputacian . | 3_‘
_Vehiculos : J =2
. Maguinarias [ 10

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o perdidas por I3 venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan comao 1a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, El
valor en libros de los activos s& da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, Iz Compafila evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estas activas
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han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deteriora.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el vaior en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado e5 menor gue su
valor en libros, el valor en Itbras del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deteriorp se reconocen inmediatamente en resultados.,

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable (tributarta) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos p gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. £l pasivo de |3 comparniia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingress o gastos, y son
inciuidos en el resultado, excepto en |2 medids en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso of impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: fubilatidn patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando o Método de la Unidad de Créditc Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de |os ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

2.8.2 Participacian de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, 1a compafia debe distribuir entre sus empieados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.
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2.9 BReconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por cabrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento. Bonificacion o rebaja
comercizl que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de hienes

Los ingresos ordinarics provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando ka Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado
de |2 propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y ics costos incurridos, o por
incurrir en relacion con ia transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la fransaccidn final del periode en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Castos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mads cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldas y transacciones

Como norma general en los estados finanderos no se compensan los actives y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en ios gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Iz esencia
de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian {2 posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en 1as cuentas de resultados.

3  Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gue la Administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunocs supuestos
inherentes a la actividad econdmica de 12 Compafiia, con el propésito de determinar la
vatuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiergs, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juidos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de Iz revision y
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penodos futuros si |a rewsion afectz tanto al perioda actual como z periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compahia ha utilizado en el proceso de aplicacian de los criterios
contables:

3.1- Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. |a Compafifa revisa la vida Ut} estimada de
Propledad, Planta y Equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 13, las hipotesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

4  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y eguivalente de efactivo es el siguiente:

31 de diciembre

Sy 2013 2012
| Efectivo 305 | 1.357
Bancos . 5= 259 IEM,IE'
| Totat e : 564  105.482 |

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuerntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

31 de dicembre

2013 2012
_Cuentas por cobrar comerciales: o o _
Clientes no relacionados locales | 552.277 | oy
| Subtotal ) SSZXT 0
_Otras cuentas por cobrar: . " ——
Anticipo a proveedores B ~ 146.065(  28.560
Funcionarios y empleadas . 1.583 1.076
| Otras _ o 93.016 0
Subtotal ] | 246.664 30.636
Total > o 798.841 30.636
Clasificacién: B e ;
Corriente B - |_ ?93.941! BU,EEE_I
No corriente 0 0

-las cuentas por cobrar 2 clientes representan facturas por ventas de productos
terminados,
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-Antidpo a proveedores representan anszopos para compras de bienes.

6 Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012

Productos terminados ) 50.935 149.628
Sumninistros y materiales - | B1e2 7.010 |
Total | snp97|  156.638

7 Impuestos

7.1. Activos y Pasivos del Ano Corriente

Los actives y pasivos por impuestos corrientas consistian de (o siguiente:

31 de diclembra
2013 2012
Activos por impuesto corriente: __ ] L = - .
Retenciones en la fuente . _4%an’ ?Bdﬂl‘l‘
__Total Activos por impuesto corriente o : ) 0 0
Pasivos por impuesto corriente: L g
Impuesto al valor agregado - VA por pagar y retenciones ] - 1.079 ! 4.2_40]
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta por pagar 2.174. 1973
__Impuesto a la renta por pagar D: 866
Taotal Pasive por impuesto corriente : _3.253 7.079

7.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financleros v el gasto por impueste a la
renta corrniente, fue coma sigue:

2013 2012
Utilidad{perdida) segun estadas financieros antes
deimpuestoalarenta - 34572 3764
| Gastos no deducibles | 26364 K
Utilidad gravable: _ _60.936 3.764 |
| Impuesto a |a renta causado ‘ e "13.4061 886
Anticipo calculado o 31557 30930
lmpuesto a la renta reconocido en los resultados 31.557 20.930

La provisién para el impuesto a |a renta corriente 2013 esta constituida a Iz tasa del 22% y 23%
en el 2012

A partir del afio 201G, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipe ealculado, 2l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
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patnimonio, 9.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior, En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el anticipo calculado, este dltimo se convertira en impuesto 8 1a renta definitivo, a menos gue
el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

Las declaraciones de impuestos a |a renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas
por |as autoridades tributarias y son susceptibles de revisian,

8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistia de lo siguiente;

Saldos al ANO 2013 Saidos al
ACTWOS FIIOS {COSTO)
Tamrenos 484 300 - . - - 424, 300
Obras en procesa 16,686 122.352 - . 140.038
Edificios 546.186 50.029 - - - 596215
Maguinaria v Equipos 567.478 81.31% - - - BAE.593
Muebles venseras 699 3083 - - - 3.782
Equipos de computacidn 1.990 4.371 - = - 6.362
Vehiculps 257.054 - - - - 257 054
TOTAL COSTD ACTIVO FUO 1 E874.15%4 262.:1*:&1 - . - 2.136.345
P.CUMUL. ACTIVOS FUO Qi-eng-13 Adicdones Beval, Reclasif, Bajas 31-dic13
Terrenos - - - - : -
Obras en procesa = - : - - -
Edificios . 28791 - - - 28.791
Maguinaria y Equipas 10,933 61.533 - . - 72,465
Muebles yenseres 279 330 - - - 610
Equipos de computacidn 1.402 1,040 . - - 24492
Vehicules 134 785 51411 B - - 186.196
TOTAL DEP. ACUNL. ACT. FLUOS 147359 143.106 - - - 250,504
VALOR NETO ACTIVOS FUOS 1.726.795 - - - . 1.845.840
5  Otros Activos
Los Otros Activos consistian de lo siguiente;
31 de diciembre
£ s 2012 2012
Segurgs pagados por anticipado [ 4.481 | 7.031
Depositos en garantia ' 774 | : f’]
Total : B EER— S .,
Clasificacion G e e I s
Corriente I - _ ] ﬂl _CJ_]
_Nocorriente _ | 5.255 7.031,
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10 Oblgaciones Bancarias

Los préstamos de acuerdo a los registros cortables consistian de o siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Garantizados- al costo amortizado: _ 5
Eréstar_nns Instituciones Financieras locales .' 1.054.140 [ 192.223 '

Clasificacion;
For rientes

No cornientes

288117]  98.501
766.023| 9330

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la compaiiia, los gue son valorizados al costo amortizado.

31 d¢ diclambra 21 de diclamb io
8% 2093 2042 2012
Fecha Erchi Taga Valge MR@GFTR AN yaige  IMparfg an Mo [P
ACREEDOR Copgwklan Vencipianta Intsrks  naminel LETLE naminel libras Qorriania  corfiente  Garriemte  Sarflene
Prdel ames NI eclanas
Fimacisras locaies
O R oUE Y AOUIL bl i T T i 2 b Tt | CEA & el 11 €A AR DG s A3 WY
BaH D L aY AT PUL TR ] el TR0 Witk | 00,57 dd el | D04 [N 4180 AL 44, il
CORF FoANCITRE MAS DA = e ] woi g B | &S 000 58 .ann + - M SP5TES
PR AP A P OMAL | o200 T e TG Y O% i) Lo o 5% Oee= - - T ST B|OITY
&L ME N 248,11 TRA, 023 #8501 [T

La compaitia entregd como garantias de los préstamos bienes muebles g inmuebles,

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar congistian de lo siguiente:

31de diciembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales: - _ 4
Proveedores no refacionados locales 3 340992 | 124.501:
subtotal : ] 3a0992! 124501
Otras cuentas por pagar: _
Anticipo de clientes _ 113,187 4 m
Cuentas por pagar no relacionadas locales e TORKDEN 546.838 |
_Cuentas por pagar relacionadas locales (*} 135.236 %ﬁ.?ﬂ
Otras | | 52238]  29.726!
Subtotal _ ) 450.661,  925.883
Total o _ 791.653| 1.050.384
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Clasificacion: T
Cornentes . _ _ 456,418 | 154.227 |
N corrientes 295.235|  896.157

{(*IVernota 201

12 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales . 47.579 23.050
Participacion de trabajadores | 5101] 664
_Intereses por pagar Prestama CFN e 15,932 o]
| Fotal _ B9.612| 23714

13 Obligacidén por beneficios definidos

La abligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

213 2012
 lubllacion patronal o 570 | a7l
: Bonificacion por desahucio ...3408] 3.408
' Total  4D78| 4.078

13.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con el codips del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicigs continuados o interrumpidaos a 1a compadia, tendran derecho a
ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a
sut condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codige de Trabajo, en [os casos de terminacidn de |a relagidn laboral
por desahudio solicitado por el empleador o por el trabajader, Iz compafiia pagara a
los trabajadores el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

El valor presente de |as obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del seryicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculades utilizando el
meétndo de la unidad de crédito proyectada. Rajo este método los beneficics definidos
deben ser atribuidas al periodo de servicio del empleado v basados en 1a férmula dal
plan, de tal suerte que se atribuye |a misma cantidad de beneficio a cada afic de
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seryiCiQ, considerando &l uso de hipotes.s actuariales para calcular 2l valor presente de
diches beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En I2
determinacion de la tasa de descuento se consideran |as tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gque estdn
dencminados en la misma moneda en ia que (os beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de [as obligaciones por pensiones hasta su
vancimiento.

15 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucién N2 NAC-DGER2008-464, vy
s5e establecio gue los contribuyentes que han efectuado operaciones con gartes
relacionadas det exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulade de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 15 de mayo del 2014, fecha del informe def Auditor Externo, la Compaiiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferancia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operacones con partes relacionadas y e informe integral de precios de transferancia a
las autoridades tributarias es junio del 2014 La Administracion de la comparia
considera que los analisis preliminares permiten concluir gque no se reguieren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por |2 aplicacion de dichas normas al 31
de diciembre del 2013.

15 Patrimonio
15.1. Capital Social

al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 419.800 acciones ordinarias
con un valor nominat unitario de USS1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales
otargan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Capital en
Numerode  valores
acciones uss

— o i y . — =
| 5aldo al 1 de enero del 2012 . 10.800 ° 10.800 |
| _Aumento de Capital = g .
__Seldo al 31 de diciembre de 2012 o 10.800 10.800
Aumento de Capital 409.000 409,000
Saldo al 31 de diciembre de Eill_::l_ _ _ 419.800|  419.800
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16 Ingresos Ordinarios

Los ingresas ardinarios fueron como sigue:

31 de didembre

2013 2012
Ingresos provenientes de 1a venta de bienes _ 3,?‘?2.5?6] 3.545.5461
Total 3.772.576| 3.686.645|

17 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos vy gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

___.3ldedidembre

13 2012
Costo de ventas o ' 3.189.992| 3325467
| Gastos de venmsyadm]ﬁistramﬁﬁ o .. 463.652 222813
Total . 3.653.644| 3.562.280

18 Las otros ingresos / (egresos) fueron los siguientes

31 de diciembre

2013 2012
_Otros Ingresos {*) _ L [ 3s2013] 1108
| Intereses financieros (**) ) ] 440272 Bl.[]#ﬁl
Total o naas e 2 | {78.259) [?5533}

{*) Por la venta de cesion de cupos de pesca por el valor de 5360,000.
{**) Intereses por préstamos a instituciones financieras y terceros.

19 Gasto de Depreciacion

E! detalle de gastos de depreciacidn fue como sigue:

311 de diciembra
2013 2012

Ea:;req}ac@g_gefm filos | 143180  s6.211]
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20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1. Transatciones Comerciales

Durante el afig, Ia Compafiia no realizo transacciones entre partes relacionadas.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre gl que se
informa:

Relacién 2013 2012

CUENTAS POR PAGAR:

ALFREDO RODITTI V. Accianista de la Compafia 135.236 345,219

20.2. Compensacion del personal Clave de 1a Gerenciz

[aom

/jﬂﬂ;cius acotoplazo ! 81136,
Beneficios post-ermpleo . ‘I ﬁiﬂ

Mgl ilolols b -
81.772 |

21 Hechos Ocurrido Despugs del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |3 fecha de emision de ios estados financieros (18
de marzo del 2014) no se produjercn eventos gue en opintdn de la administracion de
la compafia pudieran tener un efecto importante sobre ios estados financieros o que
requieran revelacidn,

22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados finanderos por 8! afio terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos e! 18 de marzo del 2014 con la autorizacion de 1a Gerencia de 1a compaiia v
seran presentados a la lunta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de
la Gerenciz de la Compafila, los estados financleros serdn aprobados sin
modificacionas.
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