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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 201B Y 2017
{Expresados en délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compaiiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil. mediante escritura publica del 24
de febrero de! 1988 y aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
el 17 de mayo del mismo afio, mediante resolucion 1858. Su domicilio de operacién es en
la ciudad de Machala, en la Ciudadela Lilian Maria Av. Colon Tinoco Pineda y Juan
Palomino.

El objeto social de la Compafia es dedicarse a la explotacion de criaderos y venta de
camarodn, siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0990923701001, y
el plazo de la duracién de la misma, segun escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiere el uso de criterios contables. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes, siendo su Ultima medificacion en el 2015 con vigencia
desde el 1 de enero del 2017, cabe mencionar que la Junta de emisién de la NIIF para
PyMES, en su reunién de octubre de 2016, decidié que la proxima reunion exhaustiva de
dichas normas se iniciara en los primeros meses del 2019,

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de
libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado™ e “instrumentos
de patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene Gnicamente activos financieros
en la categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado®. De igual manera, la
Compafiia mantiene pasivos financieros en la categoria de “"Pasivos a costo amortizado”®,
y "Préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

s financi

Representados en el estado de situacion financiera por Inversiones mantenidas hasta
su vencimiento, Cuentas por cobrar clientes y relacionadas, son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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(b) ivos financi to amortizad

Representados en el estado de situacion financiera por Obligaciones financieras y
Cuentas por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

(€) I eno rior
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar partes

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta

dentro de esta categoria:
(Vease pagina siguiente)
(i)  Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Representados por pélizas de

acumulacion, los cuales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencién y
capacidad de mantener hasta su vencimiento, Las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido
a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas correspenden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas locales de camarones a
exportadores. Si se esperan cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se

CAROLUISA S.A. H



CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dblares de EU.A.)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacion por
deterioro correspondiente

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por

cobrar por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor
desembalsado debido a que no generan interés ya que no tiene definido una
fecha de cobro de los mismos.

De la misma forma mantiene ventas de camarén. Si se esperan cobrar en un
afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que ne
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “otras cuentas por pagar”

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y el valor
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actual de los flujos de efectivo fuluros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro
de sus cuentas por cobrar clienies debido a que considera que todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros y retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado que seran
recuperadas en un periodc menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventario

Corresponde a balanceados y suministros gque se mantienen en las bodegas de la
Compafila, para ser consumidas en la produccion de camardn, se reconocen a su costo
histérico, y son enviadas a los activos biolégicos a medida que son utilizadas en la
produccion, utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios.

Activos Biolégicos

Son activos biologicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacién
biolégica, dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccion y procreacion gue son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
los activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compafiia y que componen este
rubro, corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos actives, como norma general estos deben ser
reconocidos iniclal y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de la determinacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo
biologico durante su vida util.

No obstante a lo anterior, la Comparia ha definido que, para los activos biolégicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de "8", no
existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados
inicial y posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un
gramaje mayor a “8°, estos son valorados a su valor razonable, en funcion de los precios
de mercado, menos su costo de venta estimado para su venta.
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2.9 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de sus propiedades y equipos, es calculada lineaimente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de
su vida util es rrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden

las siguientes:

Tipo de bienes 1 Vida util (Afios) % Valor residual |
Maquinarias y equipos ' 10 10%
Instalaciones 20 10%

Equipos de computacién 3 | 10%
Equipos de comunicacion 3-10 10%
Muebles y enseres 10 -
Naves y Barcazas 10 10%
Repuestos y Herramientas 10 -
Vehiculos 5 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral,

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracion ha definide como mayor a un afo.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro
resultado integral en el periodo en donde se origina.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos ¢ circunstancias que indican que podria no récuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resullados integrales

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisibn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
compasicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrigntes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio.

2.12 Beneficios a los empleados
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(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de |a labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo cormespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i i r Idos neficios de la uridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién palronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia determino la provision para
jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una
tasa de descuento del 10% la misma que fue determinada tomando como referencia
los equivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentaies seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las
hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultades del afio.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados
que se encuentran trabajando para la Compafia

2.13 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando:

() La Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y

(iii) El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolscs necesarios para liguidar la
obligacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibidac a
recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de camarén, netos de descuentos
y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir
con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compafiia.

2.15 Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales
como: riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y
riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compadia se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y uha serie de convenios con proveedores
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(a)

Riesgos de mercado
(i) iesqo d I na r tipo de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compa#fia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabie
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones
financieras que expongan a la compafia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos, riesgo que es medido por la administracién, ya
que son contratadas a tasas de interés regulado por el mercado.

() Riesqgode io y con racién:

Riesgo de precio de camaron.

La exposicién a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con la
mortalidad de su camarén y precios de insumos para el cultivo de los mismos,
los cuales pueden llegar a converlirse en un componente importante de su
costo. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
contable a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio es medio debido a la mortalidad del camarén. La Compafia no mantiene
un portafolio diversificado de clientes, sin embargo, considera que no mantiene
un riesgo significativo de perder a los mismos, adicionaimente la compafia
evalia permanentemente |a fiabilidad de sus clientes con el fin de vendar toda
su produccién,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo
y en las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién "A”.

La Compafiia mantiene su efectivo en la sigulente institucion financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C A, AAA AAA.
Ban Ecuador BBB- BB
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

—



CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

(c)

(a)

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con. limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comporiamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es de 80 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiiia, provee
un analisis sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable comespondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de page histérico de los clientes, antigledad,
actualizacién de datos, entre otros factores. La diversificacién de las cuentas por
cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados
por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentracidn de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Riesgo de liquidez

La principai fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de la venta de
camaron. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a un afo.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiia,
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que
genera los costos de negociacion, o cual permite cubrir los cosios asociados y
generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones

financieras, proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

CAROLUISA S.A. n



CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de EUA.)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular la ratio es que la
Compaiiia, es apalancada en un 54% (2017: 41%) por sus proveedores y
relacionadas, a continuacion, un detalle:

(Véase pagina siguiente)
<018 2017

Obligaciones financieras 203,106 61516
Proveedores 497.372 542.788
Rebciomadas 1.994 120
702.472 604 424

Menos: Efectivo -88.100 -3.773
Deuda neta 614372 600.651
Toral patrimonio neto 718.215 409.100
Capital total 1.332.587 1.009.751
Ratio de apalancamiento 54% 41%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria & informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

(a) ' r cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dias La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de los propiedades y equipos
CAROLUISA S.A.



CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.ULA.)

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La

determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afo.

(¢) Deterioro de activos no financi

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Efectivo 88.100 3.773
Invensiones marmenidas hasta su vencimiento 9.637 5.850
Cuentas por cobmr clienres 196.875 192.789
Cuentas por cobrar relicionadas 313.398 B3.203
Cuentas por cobrar relicionadas comerciales 4.580 -
Total activos financieros 612.590 285.615
Pasivos financieros al costo amomizado.
Obligaciones financieras 203.105 61.516
Cuentas por pagar proveedores 497.372 542,788

700.477 604.304
Eréstamo al costo menos deterioro
Cuentas por pagar relcionadas 1.994 120
Total pasivos financieros 702.471 604.424

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precics) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3)

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas
por cobrar relacionadas comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién con las obligaciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que estos devengan intereses
a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable
(Nivel 1),

EFECTIVO

Composicién 2018 2017
Caja 1.500 1.000
Bancos locales (a) 86.600 2773

88.100 773

(a) Corresponde a depésitos mantenidos en, Banco Bolivariano S.A., Banco Pichincha
C.A. y Ban Ecuador, de libre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Vencimiento % de intetes Uss
Instinucion Fimenciera 2018 2017 018 7 2018 a7
Bun Ecuador jun-19 jun-18 5.6%% 5650 4508 1.547
Banco Bolivarizno 5.A. feb-19 fieb-18 4.85% 4.85% 5.1 4303
95637 5850

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién 2018 Fitl i
Clertes 196.875 192.789

A continuacion, un detalle:
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CAROLUISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)
Detalle 2018 2017
Empacreci5.A. 59.744
Madex Markcos de Exponacion SA, 53593 -
Tecmocukivos de camaron Teemamstar 5,A 36.000 66,000
Fromarisco 5.A. 67.842
Bio cubthvos del Mar Biomar CLA. - 4755
Varios 47.538 54.152
196.875 192.789
CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS
L=} (¥ () Cabros
Prestem Devalucidn {+] Vettm POT VRIS
Composicidn Tipsude miscitin 1] IEaladin devalorn cometoules comeovalo a7
Cerbe Sa Ereidad de prape 30,000 5.000) 5.000
Daria Coronel Accionista 28,000 - 19.000
Cirueamlii Sa Eviclsd de prupo 10,000 . 10.000
Lat Cruces Lntidad de grapo 11512 39,090 (42.467) 9,048
Produsculools 5.4 Entdad de grupo A.539 + B39
Sionmercorp G Exticiad de grupo 1616 . 1616
0 57 &5 T (47483 A3 20
[=} [} [~} Cobros
Prestamios Drevoluctén  (+] Yenun pOr vEnls g
Composicién Tipode selacian T oeallaadas devalorey  pemerciales comerclale
Darie Coronel Accionivi 9.000 100,000 [2%.000; - 100 000
Grucsmbi Sa Evidad de grope 10 00 .05 {40 000, 75050
Jose Vivanco Felacionads 50,000 50000
Kleber Lowita Cardens Acrioniits . 5,000 . Sap00
Carbs 5a Entidad de grapo 15,000 51,160 [53.500) k] (19378 17240
Senlim Meuricio Logize Cardenas  Relacionads 20204 {1000y . 10206
Produsculeols S.A Enridsd dy grupo £330 R.539
Las Cruces Entidad de grupe 9048 A8 (52.903) 537
Sonmercorp Ca Entided de grupo 1816 - 1518
[iFre] 98 559 (165 405 FEL ] {19378y 317578
ACTIVOS BIOLOGICOS
<018 <017
Pacias medidas al costo 211.034 219.558

En las piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2 7), se miden
al costo, en vista que no existe informacion para medir a valor razonable los activos
biolégicos, de acuerdo con la Seccién No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden:; i) balanceado consumido; ii) mano de obra, iii) insumos; iv) larvas;

y, entre otros costos indirectos,

INVENTARIO
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Composicion 2018 2017
Materis Prima &656.164 150.795%

Corresponden balanceados e insumos, que van hacer utilizados en la produccion del
camaroén,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)
Composicin 2018 2017
Impuesto al Valor Agregado . 128.94] 58.929
Retercidn en b fuemte de Impuesto al Valor Agregado 1.976 1.976
Saldo firal 130.917 60.905
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composiciop 2018 2017
Amticipo a proveedores 33.612 23.900
Empleados 24779 30.491
Varios 3.970 12.597

62.361 66.988

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
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CAROLUISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EULAL)
Vehiculos 368.335 368.336
Edificaciones ¢ instalaciones 218148 56.291
Maquinarias y equipos 193.357 181.504
Comtnxciones en curso 135.865 158.161
Equipos de computacidn y comumicacion 33.962 32.507
Naves y Barcazas 17.226 17.227
Muebles y enseres 5.051 6.051
Repuestos y Heramientas 2.556 2.556
(-) Depreciacion Acumulada (337.878) (279.374)
637.622 543,259

Composicitn 2018 2017
Saldo incial 543.259 467.350
{+) Adguisiciones 152,867 131.907
{-) Depreciacion (58.504) {55.998)
(+) Baja de propiedad y equipo
Saldo fial 637.622 543.259
La Compafiia no mantiene activos en garantias.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Vease pagina siguiente)

2018 2017

Barco Babvarno S.A. 63,793 139.313 61.516

Al 31 de diciembre del 2018, Corresponde a un préstamo comercial, con vencimiento en
octubre del 2021, a una tasa de interés del 8.72% anual.

Al 31 de diciembre del 2017, Corresponde a un préstamo comercial, con vencimiento en
marzo del 2018, a una tasa de interés del 9 81% anual.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn 2018 2017
Proveedores del exterior . -
Proveedores locales 497372 542 788

A continuacion, un detalle:

CAROLUISA S.A.
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dblares de E.U.A.)

Detalle 2018 2017

Agrpac S.A. 369.970 142 754

Aquarropical SA. 18.711 34.353

Julia Patricia forseca Gorotiza 17.998 -

Varios 80.693 165.681
497.372 542.788

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017,
con partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
personas naturales o juridicas, que de forma directa o indirecta mantengan relacién con los
recursos de la compafia.

Saidos al 31 de diciembre

(£l L)
Tipade Prestamos Devolucién
Jose Vivanco Relacionada Prestamo - 120 . 120
- 120 - 120
= ()
Tipode Presiamos. Bevelucién
. icid Ting de relacis id 2017 lizad de val 2018
Daria Coronel Accionista  Dividendos 113572 (111.578) 1.994
Jose Vivanco Relacionada  Prestamo 120 {120) .
120 113572 {111.698) 1.994

Los saldos por pagar a socios no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composiciin 2018 2017
Panicipackin a tabajadores 79.936 £4.155
Décimo cuarto sueklo 12.583 1072
Diécimo tercer sueldo 21369 3.704
Vacaciones 2219 97s
Fondo de Reserva 1.480 2.076

98.597 81.632
IMPUESTOS POR PAGAR

CAROLUISA S.A.
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(b)

CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de EXU.A.)
Composicion 2018 2017
Retenciones en s foerte de mmpuesto a b rema 55.342 13918
Impuesto a k Remta afios anteriores 36.233 -
Impuesto a ln rera (Viér Nota 22 literal "d") 19544 58.734
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 1.028 891
122.147 ﬁ
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién 2018 2017
Sobregiros Contable (a) 28.990 71.89
Obligaciones con el [ESS 5899 17.134
Empleados 1.006 3.015
Otras cuentas por pagar 338 34776
Anxipo de chierzes . 600
36.233 127.421

(a) Corresponde a cheques girado y que a la fecha de la presentacion de los estados
financiercs no han sido cobrados por los proveedores

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
cuya composic on de las provisiones es la siguiente:

_ 2018 2017
Jubilicion Patronal 25,971 17.623
Bonificacion por Deahxo 21235 13.377

47.206 31.000

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provisién cubre a todos los empleados de la
compafiia. El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributana vigente, los afios 2015 al
2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

CAROLUISA S.A. H



CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUAL)
Compozicidn 2018 2017
Impuesio 3 b retta cormiense (i) 113.016 98.254
Iopoesto a b rerzs diferido (8 [4.182) {B.527]

108834 §5.767

(i) Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdo a
los parametros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, vy
cuyo calculo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal "d" del
presente numeral.

(i) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias
temporarias entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados
financiercs. A continuacion, presentamos un detalle:

Aciivo por mpesto ddenlo 2018 2017
Base temporaria al | eoem dek ‘ TL.i10
{+) Gastos por jebiacién patronal y desabucio 16,718 .
(=) Costos de activor biolypieos medidos 4 valor meorable del afio anterior Frm
Base empanie 16728

Tasa impouiziva 5% 11%
Total active por Epuesto diferido a1 31 de deiembre det 4182

Pasive por arpuesto diferida 2018 2013
Saldoa | encro del 109,866
{+) Yalor mzombie del camaronal 31 de dicembre del (2)

(<) Reversin de valor mrorable del camandn del sfio smenorn, por verss (109.866)
Base imponble

Tana irposkiva 5% %

Total pasive por impumio diferido al31 de diciembre del

Comablacion de Gasion del impuesto Diferida

(#) Ingresos = Activos por impuesto diferido del ejercico {4.182) -

(+) Reveso - Activos por impuestos dferido del ejercicio amerior . 15,644

(=) Reverso « Pastvos por impuesto diferdo del efercicio anerior - (24.171)
{4.182) (527}

(c) Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma
matematica de los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
- Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EJUA.)

-  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total
- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Del valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Si en el gjercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior
a los valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta mas Anticipo,
debera cancelar la diferencia.

Para el afio 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en
el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho
a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso.
por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerde al Cédigo de la Produccion,
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad, que Iniciaren actividades, estarén sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este
plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Durante el afio 2018 y 2017, la Compafiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo ias bases antes descritas, ascendia a US324.072 y (2017: US$21.545).

Conciliacion del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando:

1) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o,

2) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccidn de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asl como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia es categorizada como mediana
empresa, por |o cual la tasa impositiva de la misma es del 25%. y (2017 22%)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.UA.)

2018 2017

Uilidad del ejercicio 532906 AHH S
Mas: Reversitn de ingresos por venms de activos blologicos del afio anterior - 109.866
Menos: Reversidn de costos por venzas de actives blelogicos del afio anterior : (711100
Utilidad del ejercicio antes de participacién a trabajadores & IR 532.906 427,700
Menos: Participacién a trabajadores (79.935) {64, 155)
Mis: Gastos no deducibles 25.185 83244
Menos: Incremento peto de Empleo (26.093) .
Base imponible de impuesio a la renta 452.062 446,789
l'asa de impuesto a la rerma 5% 22%
Impuesto a la rerza causado 113016 98 294
Anticipo de Impuesto a la renta del efervicio 24.072 21545
Impuesto a la renta del ejercicio 113.016 98 194
4018 2017

Impuesto a |2 renma por pagar 113.016 98294
{-) Reterciones en la fuernte en ventas (3347 (39.560)
{-) Credito tribatario por dividendos (50,000} 3
Impuesto a la renta por pagar 29544 58.734

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de |a Compadia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15.000.000, o nicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen
dicho monto.

Reformas tributarias -

£

n_ogmcm .' g!mizaciﬁn ﬁg !g Ga:ﬂén Flnlnchrl ﬂ]! Ecuadnr* Exp&mda

mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de
agosto del 2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la
Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2018.

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de EULA)

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a |a renta para
micro y pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo

Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio serdn no
deducibles.

Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asl como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

Medificacién de la base de bancarizacién de USS5.000 a US$1.000.

Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio
fiscal anterior, sean mayores a US$300.000).

Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja
en unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en union de
hecho, que no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos
permitidos.

Deduccién adicional de una fraccion basica gravada con tarifa 0% de impuesto a la
renta para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.
Se establecié gue solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccion de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mas
de componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podran
beneficiarse de la reduccion de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus
utilidades en el pais

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

rganice : n de inve

MM Expadida medlante R&glaim UI" mat No. 3&9 dal
21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas

a la Legislacion Tributaria:

Remision de intereses, multas y recargos,

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b)
del articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccion

Exoneracion del ISD para las nuevas Inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas.
Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo
de inversiones nuevas.
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EU.A.)

- Medificacion del calculo de retencion en la distribucion de dividendos o utilidades (E!
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponible).

- Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta

- Se incluyd come crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual
puede ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucidn, siempre
y cuando el impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrolio de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucion de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 2,708 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$100 cada una.

A continuacién, se presenta un detalle de los saldos y movimiente del capital

{+) Aumento de
Nombre Nacionalidad 2017 Capital 2018 . ]
Coronel [imerez Dario Francelin -~ Ecuatoriana 35.400 100.000 135 400 509
Loaiza Cardenas Kleber Franco Ecunrariana 17.700 50,000 67.700 5%
Vivance Vivanco Jose Maria Ecuatoriana 17.700 S0.000 &7.700 5%
70.800 200,000 270,800 100Ps
{+) Aumento de
Nombre Nacionalidad 2016 Capital 2017 %
Coronel Jimenez Daric Francelin_ Ecustoriana 35.400 - 35.400 50%
Loaiza Cardenas Kleher Franco Ecuatoriana 17.700 - 17.700 5%
Vivanco Vivanco Jose Mana Ecuaroriana 12.700 17,700 258
T0OR00 - T0.800 100F%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, |a reserva cumple los parametros legales.
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA.)

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento
patrimonial de la Compafiia.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

dos lados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esle rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, |las
utilidades son distribuidas, destinadas a reservas o0 mantenidas en resultados acumulados,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o e compensan con
la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pagina siguiente)
Composicisn 2018 2017 2018 017
Babmeado v brvas 1421674 1.691.133 -
Servicion prestados 399.028 88 491 . -
Mantenimento y Adecusciones 79,186 236,214 131056 1081
Depreciicion 57.850 55.530 614 468
Remuneracion del persomnal 266.545 245170 53 858 45.203
Jubllicion Parroml y Desalixcio 12700 12715 4.028 iR88
Combustibles y bricames 33.065 B7 054 = =
Apares ai IESS 52318 47.9%4 10.934 9258
Tampone 140.206 anarn 253 34
Almentacion 79145 92134 46 1.252
Berneficios Socles 39484 19709 7300 6584
Surminsrros. materils ¥ epusiton B7.770 B7.402 1493 1.214
Servicios basicos : 6.022 4405
Provislon cuentas incobmbles . 18.320 -
Impuevios, Tasas ¥ comrbuciones . 152 5.054 4955
Honomros Profesiomale: 7328 644 3034 1604
Varios - . 1953 L5992

2.676.343 1.745.849 1B0.565 86,936

EVENTOS SUBSECUENTES
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EU.A.)

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

/C.I. 0703238253
Gerente General
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